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monetare a fost afectat˘a de complexitatea balant ,ei riscurilor atât interne, cât s ,i 
externe, cu accentuarea treptat˘a a riscurilor dezinflat 
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Banca Natională 
' 

a Moldovei 

SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE SI 
' ' 

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT 

Pentru exercitiul financiar încheiat la 31 decembrie 2020 ' 



Banca Natională a Moldovei ' 
SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Cuprins 

Raportul auditorului independent 

Situatii financiare consolidate: ' 

Bilantul contabil consolidat ' 
Situaţia consolidată a rezultatului global 
Situatia consolidată a fluxurilor de miJ"loace bănesti ' ' 
Situaţia consolidată privind capitalul �i rezervele 
Note la situatiile financiare consolidate: 
1. Informaţie generală despre Banca Naţională a Moldovei 
2. Baza de întocmire 
3. Politici contabile semnificative 
4. Managementul riscului 
5. Numerar �i plasamente pe termen scurt 
6. Aur monetar 
7. 
8. 
9. 
10. 
11. 

Active în /obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare internaţionale 
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 
Credite acordate băncilor �i altor persoane 
Valori mobiliare investitionale 
Interese care nu controlează 

12. Active si datorii financiare ' 
13. Imobilizări corporale �i necorporale 
14. Alte active 
15. Moneda natională în circulatie ' ' 
16. Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 
17. Disponibilităţi ale băncilor 
18. Certificate emise de Banca Natională a Moldovei ' 
19. Alte obligaţiuni 
20. Capital �i rezerve 
21. Determinarea profitului disponibil pentru distribuire 
22. Venituri din dobânzi 
23. Cheltuieli cu dobânzi 
24. Venituri din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea metalelor ' ' ' 
preţioase 
25. Venituri din reevaluarea valorilor mobiliare 
26. Alte venituri 
27. Veniturile pe segmente de activitate �i pe zone geografice 
28. Cheltuieli operaţionale 
29. Părti afiliate ' 
30. Angajamente �i obligaţiuni contingente 
31. Contracte de leasing 
32. Modificări în obligaţiuni din activitatea financiară 
33. Evenimente ulterioare 
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Banca Natională a Moldovei , 
BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT , 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

ACTIVE 
Active în valută străină 
Numerar şi plasamente pe termen scurt 
Aur monetar 
Valori mobiliare investitionale ' 

Active în organizaţii financiare internaţionale 

Active în monedă natională , 
Numerar şi plasamente pe termen scurt 
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii 
Moldova 
Credite acordate băncilor şi altor persoane 
Imobilizări corporale 
Imobilizări necorporale 
Active privind impozitul pe profit amânat 
Alte active 

TOTAL ACTIVE 

OBLIGAŢIUNI, CAPITAL ŞI REZERVE 
OBLIGATIUNI 
Obligaţiuni în valută străină 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii 
Moldova 
Disponibilităţi ale băncilor 
Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 
internaţionale 
Alte obligaţiuni 

Obligaţiuni în monedă naţională 
Moneda natională în circulatie ' ' 

Disponibilităţi ale Guvernului Republicii 
Moldova 
Disponibilităţi ale băncilor 
Certificate emise de Banca Natională a ' 

Moldovei 
Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 
internaţionale 
Alte obligaţiuni 

TOTAL OBLIGAŢIUNI 

* A se vedea nota 2. 7 

Note 

5 
6 

10 
7 

5 

8 
9 

13 
13 

14 

16 
17 

7 
19 

15 

16 
17 

18 

7 
19 

Continuare 

31 decembrie 31 decembrie 
2020 2019 Retratat* 

MII LEI MII LEI 

32 122 522 
76 886 

32 911 652 
4 303 838 

69 414 898 

87 

15 063 371 
18 357 

64 389 
33 954 

37 
7 530 

15 187 725 

84 602 623 

4 524 052 
9 330 338 

6 710 472 
5 642 

20 570 504 

33 061 901 

5 352 349 
13 241 416 

6 383 308 

523 
521 761 

58 561 258 

79131 762 

23 580 180 
61 961 

29 002 657 
4 119 868 

56 764 666 

3 629 

15 273 002 
19 244 
76187 
43 211 

33 
7 642 

15 422 948 

72 187 614 

3 054 226 
4 487 350 

7 225 994 
29 975 

14 797 545 

25 852 674 

4 838 339 
16 479 193 

5 402 974 

5 566 
186 046 

52 764 792 

67 562 33 7 



Banca Natională a Moldovei ' 

BILANŢUL CONTABIL CONSOLIDAT (CONTINUARE) 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

31 decembrie 31 decembrie 
Note 2020 2019 Retratat* 

MII LEI MII LEI 
CAPITAL ŞI REZERVE 

Capital autorizat 1 075 328 1012474 
Fondul general de rezervă 2 150 655 2 024 947 
Total capital statutar 3 225 983 3 037 421 

Rezerva veniturilor nerealizate din diferenţe 
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 20 2 028 617 1 372 304 
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea 
valorilor mobiliare investiţionale 178 427 178 427 
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea 
metalelor preţioase 20 31 323 16 398 
Alte rezerve 20 5 405 20 293 
Rezultatul filialei atribuibil Băncii 661 

2 244 433 1 587 422 
Capital şi rezerve atribuibile Băncii 5 470 416 4 624 843 

Interese care nu controlează 11 445 434 

Total capital şi rezerve 5 470 861 4 625 277 

TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE 84 602 623 72 187 614 

* A se vedea nota 2. 7 

Notele 1-33 sunt parte integrantă a acestor situaţii financiare consolidate. 

Aceste situaţii financiare consolidate au fost aprobate pe data de 27 octombrie 2021 de către 
Consiliul de supraveghere al Băncii Naţionale a Moldovei. 

Octavian Armasu 
' 

Guvernator 
Aliona Vacarita ' 
Director al Departamentului buget, 
finante si contabilitate ' ' 
Contabil-sef ' 
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Banca Natională a Moldovei 
' -

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

2019 
Note 2020 Retratat* 

MII LEI MII LEI 

Venituri din dobânzi din activele oficiale de rezervă 
Venituri din dobânzi la plasamente pe termen scurt 22 75 947 232 178 
Venituri din dobânzi la valori mobiliare 22 413 221 689 112 

489 168 921 290 
Venituri din dobânzi din instrumente în monedă 
natională 
Venituri din dobânzi la creditele acordate şi repo 22 680 1 593 
Venituri din dobânzi la valori mobiliare 22 777 339 777 814 

778 019 779 407 
Venituri din dobânzi calculate utilizând metoda dobânzii 1 267 187 1 700 697 
efective 
Alte venituri similare 22 161 40 

Cheltuieli cu dobânzi în monedă naţională 
Cheltuieli cu dobânzi aferente disponibilităţilor 23 (157 081) (613 966) 
Cheltuieli cu dobânzi aferente operaţiunilor cu valori 23 
mobiliare şi repo (214 633) (377 837) 

(371 714) (991 803) 
Cheltuieli cu dobânzi în valută străină 
Cheltuieli cu dobânzi la creditele primite 23 (23 967) (46 972) 
Cheltuieli cu dobânzi negative la plasamente pe termen 23 (57 547) (45 001) 
scurt 

(81 514) (91 973) 
Cheltuieli cu dobânzi (453 228) (1 083 776) 
Alte cheltuieli similare 23 (214) (82) 
Venituri nete din dobânzi şi alte cheltuieli similare 813 906 616 879 

Venituri din tranzacţii, diferenţe de curs valutar şi din 
reevaluarea metalelor preţioase 24 831 003 211 437 
Venituri din reevaluarea valorilor mobiliare 25 35 197 18 632 
Alte venituri 26 60 871 47 053 

Cheltuieli privind deprecierea activelor financiare 4 (3 177) 
Cheltuieli cu personalul 28 (160 312) (164 783) 
Cheltuieli aferente producerii monedei naţionale 28 (20 328) (65 337) 
Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor 28 (30 206) (30 667) 
Alte cheltuieli operaţionale 28 (41 081) (41 391) 
Profit/ (pierderi) până la impozitare 1 485 873 591 823 
Economii/(cheltuieli) privind impozitul pe profit a filialei 4 (257) 
PROFIT NET 1 485 877 591 566 

Din activitatea Băncii 1 485 205 588 709 
- Din activitatea filialei 672 2 857 

*A se vedea nota 2. 7 
Continuare 

3 



Banca Natională a Moldovei 
SITUAŢIA CONSOLIDATĂ A REZULTATULUI GLOBAL (CONTINUARE) 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Note 2020 
MII LEI 

Alte venituri globale 
Elemente care sunt sau pot fi redistribuite în profit sau pierdere 
Diferenţe din reevaluarea valorilor mobiliare în valută 
străină evaluate la valoarea justă prin alte elemente ale 20 (16 731) 
rezultatului global 
Diferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare în 
valută străină evaluate la valoarea justă prin alte 20 (32) 
elemente ale rezultatului global 
Diferenţe din deprecierea valorilor mobiliare în valută 
străină evaluate la valoarea justă prin alte elemente ale 20 1 875 
rezultatului global 

TOTAL REZULTAT GLOBAL AL PERIOADEI 1 470 989 
Atribuibil Băncii 1 470 978 
Atribuibil intereselor care nu controlează 11 11 

DETERMINAREA PROFITULUI DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE 

2019 
Retratat* 

MII LEI 

23 562 

(371) 

---

614 757 
614 711 

46 

-----------

PROFIT NET din activitatea Băncii 
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din diferenţe de curs de la 
reevaluarea stocurilor valutare 
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din diferenţe de la 
reevaluarea metalelor preţioase 
PROFIT DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE 

* A se vedea nota 2. 1 

1 485 205 
(656 313 ) 

(74 925) 
813 9 67 

Notele 1-33 sunt parte integrantă a acestor situaţii financiare consolidate. 

588 709 
(141 438) 

(70 428) 
43 6 843 

Aceste situaţii financiare consolidate au fost aprobate pe data de 27 octombrie 2021 de către 
Consiliul de supraveghere al Băncii Naţionale a Moldovei. 

Aliona Vacarita 
Director al Departamentului buget, 
finante si contabilitate ' ' 
Contabil-sef 
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Banca Natională a Moldovei 
' - -

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BANEŞTI 
' 

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea 
operaţională 
Profit net 

Ajustări pentru: 

Note 

Amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale 13 
Provizioane aferente concediilor neutilizate 
Venituri din operaţiuni cu imobilizări intrate cu titlu 
gratuit 
Venituri nete nerealizate din diferenţe de curs de la 
reevaluarea stocurilor valutare şi a metalelor preţioase 24 
Pierderi aşteptate din deprecierea activelor financiare 
Venituri din dobânzi 22 
Cheltuieli din dobânzi 23 
Venituri nete realizate din operaţiuni valutare 24 
(Economii)/cheltuieli privind impozitul pe profit al 
filialei 

(Majorarea)ldiminuarea netă a activelor operaţionale 
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii 
Moldova 
Depozite la termen în valută străină 
Active în organizaţii financiare internaţionale 
Credite acordate băncilor şi altor persoane 
Valori mobiliare investiţionale 
Alte active 

Majorarea/(diminuarea) netă a datoriilor operaţionale 
Moneda naţională în circulaţie 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 
Disponibilităţi ale băncilor 
Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei 
Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 
internaţionale 
Alte obligaţiuni 

Dobânzi încasate 
Dobânzi plătite 
Impozit pe venit achitat 
Flux net de mijloace băneşti din activitatea 
operaţională 

Fluxul mijloacelor bănesti din activitatea de investitii ' ' 
Achiziţii de imobilizări corporale şi necorporale 
Flux net de mijloace băneşti din activitatea de 
investitii ' 

Continuare 

2019 
2020 Retratat* 

MII LEI MII LEI 

1 485 877 591 566 

30 206 30 667 
3 615 11 257 

(620) (311) 

(671 238) (151 866) 
3 177 

(1 267 348) (1 700 737) 
453 442 1 083 858 

(159 765) (59 571) 

(4) 257 
(122 65 8) (194 880) 

238 822 209 142 
(2 771 599) (102 487) 

(6 997) (10 412) 
887 (338) 

(3 544 454) (2 267 810) 
(5 182) 2 948 

( 6  088 523) (2168 95 7) 

7 209 227 2 103 807 
1 973 635 (1 371 996) 
1 087 294 1 304 598 

985 212 (894 331) 

(787 312) (650 085) 
(228 975) 43 578 

10 239 081 5 35 5 71 
1 024 848 1 549 995 
(501 351) (1 097 718) 

(290) 
4 5 51107 (1 375 989) 

(9 152) (10 804) 
( 9152) (10 804) 
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Banca Natională a Moldovei 
SITUAŢIA CONSOLIDATĂ A FLUXURILOR DE MIJLOACE BĂNEŞTI (CONTINUARE) 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Fluxul mijloacelor bănesti din activitatea financiară ' 
Plăţi către stat privind distribuirea profitului 
Plaţi de principal privind datoriile de leasing 
Flux net de mijloace băneşti din activitatea financiară 

Diferente din reevaluări ale numerarului si ' ' 

echivalentelor de numerar 
Creşterea/ ( descreşterea) mijloacelor băneşti şi 
echivalentelor de numerar 

Numerar şi echivalente de numerar la începutul 
anului 
Numerar si echivalente de numerar la finele anului 

Note 2020 
MII LEI 

(218 422) 
(1 578) 

(220 OOO) 

1460 806 

5 782 761 

15 062 980 
20 845 741 

2019 
Retratat* 

MII LEI 

(1 697) 
(1 697) 

166 069 

(1 222 421) 

16 285 401 
15 062 980 

31 decembrie 31 decembrie 
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar Note 2020 

MII LEI 

Conturi în valută străină 5 4 
Conturi în monedă naţională 5 87 
Numerar în valută străină 5 833 012 
Conturi "Nostro" 5 5 607 720 
Depozite la termen în valută străină 5 14 404 918 
Numerar si echivalente de numerar 20 845 741 ' 

Notele 1-33 sunt parte integrantă a acestor situaţii financiare consolidate. 

* A se vedea nota 2.1. 

2019 
MII LEI 

3 629 
591 

2 147 672 
12 911 088 

15 062 980 
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Banca Natională a Moldovei 
SITUAŢIA CONSOLIDATĂ PRIVIND CAPITALUL ŞI REZERVELE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Rezerva Rezerva 
Rezerva veniturilor veniturilor 

veniturilor nerealizate din nerealizate 
nerealizate din reevaluarea din Profit Interese 

Fondul diferenţe de curs valorilor reevaluarea disponibil care nu Total 
Capital general de de la reevaluarea mobiliare metalelor pentru Alte controlea capital şi 

Note autorizat rezervă stocurilor valutare investiţionale Ereţi oase distribuire rezerve ză rezerve 
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI 

Sold la 1 ianuarie 2020 1 012 474 2 024 947 1 372 304 178 427 16 398 20 293 434 4 625 277 
Alocarea profitului disponibil pentru 
distribuire al anului 2019 la Bugetul de 
stat, conform Legii 42/2020 21 (72 808) (145 614) (218 422) 
Profit net 656 313 14 925 814 628 11 1 485 877 
- din activitatea Băncii 656 313 14 925 813 967 1 485 205 
- din activitatea filialei 661 11 672 
Alte venituri globale: 
Diferenţe din reevaluarea valorilor 
mobiliare în valută străină evaluate la 
valoarea justă prin alte elemente ale 
rezultatului global 20 (16 731) (16 731) 
Diferenţe de curs din reevaluarea 
valorilor mobiliare în valută străină 
evaluate la valoarea justă prin alte 
elemente ale rezultatului global 20 (32) (32) 
Diferenţe din deprecierea valorilor 
mobiliare în valută străină evaluate la 
valoarea justă prin alte elemente ale 
rezultatului global 20 1 875 1 875 
Alte venituri globale, total (14 888) (14 888) 

Rezultat global la finele perioadei 656 313 14 925 814 628 (14 888) 11 1 470 989 
Distribuirea profitului 
Majorarea capitalului autorizat 21 135 662 (135 662) 
Majorarea fon 21 271 322 (271 322) 
Profit al oca 21 (406 983) (406 983) 
Rezultatul (661) 661 
Sold la 31 1 075 328 2 150 655 2 028 617 178 427 31323 6 066 445 5 470 861 

N grantă a acestor situaţii financiare consolidate. 
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Banca Natională a Moldovei 
SITUATIA CONSOLIDATĂ PRIVIND CAPITALUL ŞI REZERVELE (CONTINUARE) 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Fondul 
Capital general de 

Note autorizat rezervă 
MI I  LEI MII  LEI 

Sold la 1 ianuarie 2019 902 970 1 697 608 
Reclasificarea reevaluării 
aurului monetar * 2.1 
Profit net 

d in  activitatea Bănci i  
d in  activitatea fi l ialei 

Alte venituri globale: 
Diferenţe din reevaluarea 
valorilor mobiliare în 
valu tă străină evaluate la 
valoarea  justă prin alte 
e lemen te al e rezul tatului 
global 20 

Diferenţe de curs din 
reevaluarea valorilor 
mobiliare în valută străină 
evaluate l a  valoarea justă 
pri n  alte elemente ale 
rezultatului global 20 

Alte venituri globale, total 
Rezultat global la finele 
perioadei 
Distribuirea profitului 
Maj orarea capitalului 

21 109 504 

327 339 

1 012 474 2 024 947 

Rezerva veniturilor Rezerva veniturilor 
nerealizate din nerealizate din 

diferenţe de curs de la reevaluarea 
reevaluarea stocurilor valorilor mobiliare 

valutare investitionale 
MII  LEI MI I  LEI 

1 230 866 1 78 427 

1 41 438 

141 438 

141 438 

1 372 304 178 427 

Rezerva veniturilor 
nerealizate din Profit 

reevaluarea disponibil Interese Total 
metalelor pentru Alte care nu capital şi 

pretioase* distribuire rezerve controlează rezerve 
MI I  LEI MII  LEI MII LEI MII  LEI MII LEI 

261 3 88 4 010 520 

5 970 (5 970) 
1 0  428 439 654 46 591 566 
10 428 436 843 588 709 

2 8 1 1  46 2 857 

23 562 23 562 

(371) (371) 

23 191 23 191 

10 428 439 654 23 191 46 614 757 

(1 09 504) 

(327 339) 

(2 811)  2 811  

16 398 20 293 434 4 625 277 
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Banca Natională a Moldovei 
' 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

1. Informaţie generală despre Banca Naţională a Moldovei 
Banca Naţională a Moldovei (în continuare Bancă) este banca centrală a Republicii Moldova 
şi a fost fondată în 1991. Activitatea Băncii este reglementată prin Legea cu privire la Banca 
Naţională a Moldovei nr. 548/1995. În conformitate cu legea menţionată, Banca este o 
persoană juridică publică autonomă şi este responsabilă faţă de Parlamentul Republicii 
Moldova. Obiectivul fundamental al Băncii este asigurarea şi menţinerea stabilităţii 
preţurilor. În plus, Banca activează ca organ unic de emisiune a monedei naţionale, 
stabileşte şi implementează politica monetară şi valutară în stat, păstrează şi gestionează 
rezervele valutare ale statului, acţionează ca bancher şi agent al statului, licenţiază, 
supraveghează şi reglementează activitatea băncilor persoane juridice din Republica 
Moldova şi a sucursalelor băncilor din alte state, precum şi activităţile de prestare a 
serviciilor de plată şi de emitere a monedei electronice, prestează băncilor şi altor instituţii 
eligibile servicii de clearing şi de plată, în numele Republicii Moldova îşi asumă obligaţii şi 
execută tranzacţiile rezultate din participarea Republicii Moldova la activitatea instituţiilor 
publice internaţionale în domeniul bancar, de credit şi monetar în conformitate cu 
conditiile acordurilor internationale si actionează ca autoritate de rezolutie a băncilor. ' ' ' ' ' 
Banca dispune de două organe colegiale de conducere: Consiliul de supraveghere şi Comitetul 
executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de organizarea unui sistem 
eficient de supraveghere publică independentă a activităţii Băncii Naţionale a Moldovei. 
Comitetul executiv exercită conducerea executivă a Băncii Naţionale a Moldovei şi asigură 
realizarea independentă a atribuţiilor de bază ale acesteia, în modul stabilit de lege. 
Membrii organelor de conducere ale Băncii sunt numiţi în funcţie de Parlament. 
Banca deţine o cotă de 98,36% din capitalul Societăţii pe acţiuni "Depozitarul central unic al 
valorilor mobiliare" (în continuare DCU sau Filială), entitate fondată şi înregistrată pe 4 
aprilie 2018. Activitatea DCU este reglementată prin Legea cu privire la Depozitarul central 
unic al valorilor mobiliare nr. 234/2016. În conformitate cu legea menţionată şi licenţa 
acordată de către Banca Naţională a Moldovei, începând cu 31 iulie 2018, DCU desfăşoară 
activităţi de înregistrare iniţială a valorilor mobiliare în formă de înscriere în cont, 
deschidere şi administrare a conturilor de valori mobiliare, gestionare a sistemului de 
decontare a valorilor mobiliare, de clearing şi decontare a valorilor mobiliare de stat şi 
certificatelor emise de către Banca Naţională a Moldovei. Începând cu 1 mai 2019, DCU 
efectuează şi decontarea valorilor mobiliare corporative ale societăţilor pe acţiuni. 
Sediul Băncii este situat pe bd. Grigore Vieru nr. l ,  Chişinău, Republica Moldova. Sediul DCU 
este situat pe bd. Mitropolit Bănulescu-Bodoni, nr. 57/1, Chişinău, Republica Moldova. 

Aceste situaţii financiare consolidate sunt întocmite pentru grupul Banca şi filiala acesteia, 
numite în continuare pe parcursul situaţiilor financiare consolidate "Bancă" în cazul în 
care nu se menţionează separat filiala. 

2. Baza de întocmire 

Situaţiile financiare consolidate ale Băncii sunt întocmite în conformitate cu Standardele 
Internaţionale de Raportare Financiară (IFRS), emise de Consiliul pentru Standarde 
Internationale de Contabilitate (IASB). ' 

Situaţiile financiare consolidate sunt întocmite ţinând cont de principiul continuităţii 
activităţii şi sunt prezentate în lei moldoveneşti (MDL), unitatea monetară a Republicii 
Moldova, rotunjite la cea mai apropiată valoare exprimată în mii lei. Banca menţine 
conturile şi registrele sale în conformitate cu Standardele Internaţionale de Raportare 
Financiară şi Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei şi întocmeşte Situaţiile 
financiare consolidate în conformitate cu acestea. 1\tru ;0 e -__.--.:elJ
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

2. Baza de întocmire (continuare) 

Situatiile financiare consolidate sunt întocmite în baza conventiei costului istoric sau ' ' 

costului amortizat, cu excepţia activelor financiare evaluate la valoarea justă prin alte 
elemente ale rezultatului global şi a instrumentelor financiare derivate evaluate la 
valoarea justă prin profit sau pierdere (forward şi swap valutar), care sunt evaluate la 
valoarea justă. 

Datorită specificului Băncii, categoriile activelor financiare prezentate în Bilanţul contabil 
consolidat au fost dezvăluite utilizând alte denumiri decât cele prevăzute de IFRS 9 
„Instrumente financiare". Această prezentare oferă o înţelegere mai clară a activelor şi 
obligaţiunilor financiare ale Băncii, considerând specificul activităţii acesteia. 

Totodată, fiecare poziţie de active şi obligaţiuni financiare din Bilanţul contabil consolidat 
corespunde unor anumite categorii clasificate în conformitate cu IFRS 9 "Instrumente 
financiare", acestea fiind expuse în notele la Situaţiile financiare consolidate. 

În conformitate cu paragraful 10 al IAS 1 „Prezentarea situaţiilor financiare", Banca a ales să 
păstreze denumirea „Situaţia consolidată a rezultatului global " şi „Bilanţul contabil 
consolidat" ca şi în situaţiile financiare din anii precedenţi, reflectând mai bine aşteptările 
utilizatorilor situaţiilor financiare consolidate, dar şi asigurând consecvenţa prezentării 
informaţiilor faţă de anii precedenţi. 

Estimări si rationamente contabile semnificative ' , 

Întocmirea Situaţiilor financiare consolidate în conformitate cu Standardele Internaţionale 
de Raportare Financiară impune conducerea să recurgă la estimări, prezumţii şi 
raţionamente în determinarea sumelor înregistrate în Situaţiile financiare consolidate. 
Rezultatele actuale pot fi diferite de aceste estimări. Estimările şi prezumţiile aferente sunt 
verificate în permanenţă. Revizuirile estimărilor contabile sunt reflectate în perioada în 
care este revizuită estimarea şi în toate perioadele viitoare afectate. Aceste estimări şi 
raţionamente sunt bazate pe informaţia disponibilă la data întocmirii Situaţiilor financiare 
consolidate. 

Informaţiile privind raţionamentele efectuate în aplicarea politicilor contabile care au cel 
mai semnificativ impact asupra valorilor recunoscute în aceste Situaţii financiare 
consolidate sunt următoarele: 

a. Clasificarea activelor financiare 

Clasificarea activelor financiare conform IFRS 9 implică identificarea şi evaluarea 
modelului de afaceri în care se încadrează activele deţinute şi evaluarea aspectului dacă 
termenele contractuale ale instrumentului financiar reprezintă doar plăţi de principal şi 
dobândă (testul "DPPD" sau "SPPI"). Detalii sunt prezentate în Nota 3.f şi 4. 

b. Tratamentul contabil al aurului monetar 

IFRS nu acoperă aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar, în calitate 
de activ de rezervă. Respectiv, considerând prevederile p.10-12 din IAS 8 „Politici contabile, 
modificări ale estimărilor contabile şi erori" şi Cadrul Conceptual de raportare financiară 
revizuit, Banca a aplicat raţionamente semnificative în aplicarea unei politici contabile 
specifice aferente aurului monetar, similară celei stabilite pentru contabilizarea 
instrumentelor financiare. Detalii sunt prezentate în Nota 2.1 şi Nota 3.d. 

1 0  



Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 

' 

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

2. Baza de întocmire (continuare) 

c. Tratamentul contabil al activelor si datoriilor cu FMI 
' 

Considerând specificul şi unicitatea relaţiilor şi tranzacţiilor băncilor centrale cu FMI, în 
relaţia mandată de a reprezenta Republica Moldova în relaţiile cu FMI, participaţia 
strategică în FMI, tratamentul contabil şi recunoaşterea activelor şi datoriilor din relaţiile 
cu FMI implică aplicarea raţionamentelor semnificative de către conducerea Băncii, acestea 
fiind detaliate în Nota 3.e si Nota 7. 

d. Tratamentul contabil aplicabil obligaţiunilor de stat derivate din garanţiile de stat 
conform Legii nr. 235/2016 

Judecăţile semnificative aplicate în determinarea tratamentului contabil al portofoliului 
obligaţiunilor de stat derivate din garanţiile de stat conform Legii nr. 235/2016 în calitate 
de un singur instrument financiar aplicate de către conducerea Băncii sunt descrise în Nota 
8 .  

e. Estimarea pierderilor din creditare aşteptate 

Aplicarea modelului pierderilor din creditare aşteptate implică asumarea şi aplicarea 
raţionamentelor şi prezumţiilor semnificative în determinarea "creşterii semnificative a 
riscului de credit" de la recunoaşterea iniţială a activului, incorporarea condiţiilor 
economice viitoare în modelele de depreciere, precum şi selectarea şi aprobarea modelelor 
utilizate în evaluarea pierderilor aşteptate din creditare. Detaliile privind estimările şi 
raţionamentele utilizate în determinarea pierderilor din creditare aşteptate ale 
instrumentelor financiare sunt prezentate în Nota 3 h şi Nota 4.2. 

Informaţiile privind prezumţiile şi incertitudinile estimărilor care au un risc semnificativ 
al unor ajustări materiale asupra situaţiilor financiare consolidate pentru perioada de 
raportare sunt: 

• Pierderi din creditare aşteptate 
Prezumpţiile semnificative aferente modelului pierderilor din creditare aşteptate pentru 
activele evaluate la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global (în continuare 
AERG) şi activele evaluate la cost amortizat sunt datele de intrare ale modelelor de 
depreciere aprobate, inclusiv incorporarea condiţiilor economice viitoare. 

• Valoarea justă a instrumentelor financiare 
Atunci când valoarea justă a activelor şi obligaţiunilor financiare înregistrate în Bilanţul 
contabil consolidat nu poate fi determinată cu referinţă la piaţa activă, aceasta se 
determină utilizând diferite tehnici de evaluare care includ aplicarea modelelor 
matematice. Datele utilizate în aceste modele pot fi luate de pe alte pieţe active existente, 
dacă este cazul. Dacă nu este posibilă identificarea unor astfel de pieţe, valoarea justă se 
determină prin aplicarea raţionamentelor proprii. Raţionamentele includ analiza datelor 
aferente lichidităţii şi aplicarea modelelor acceptate de conducerea Băncii. Detaliile privind 
valoarea justă a instrumentelor financiare deţinute de către Bancă sunt prezentate în Nota 
12. 

2.1 Reclasificări si retratări 
' 

a. Modificarea metodei de contabilizare a diferentelor din reevaluarea metalelor ' 
preţioase 

Pe parcursul anului 2020, Conducerea Băncii a decis modificarea politicii de contabilitate 
privind tratamentul contabil al aurului monetar, pentru care Banca a elaborat o politică 
contabilă proprie conform prevederilor din nota 3.d ) şi cerinţelor IFRS. Modificarea a fost 
aplicată retroactiv. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

2. Baza de întocmire (continuare) 
a. Modificarea metodei de contabilizare a diferentelor din reevaluarea metalelor 
preţioase ( continuare) 

În procesul anual de revizuire a politicilor contabile, s-a constatat că aplicarea metodei de 
evaluare a aurului monetar la valoarea justă prin profit sau pierderi comparativ cu cea la 
valoarea justă prin AERG ar fi mai adecvată, considerând utilizarea aurului monetar în 
calitate de activ oficial de rezervă şi prevederile IFRS care nu permit analogii cu practicile 
contabile aplicate activelor financiare evaluate la valoarea justă prin AERG în coraport cu 
alte active decât cele care sunt expres identificate ca fiind evaluate prin AERG în IFRS. 

Dacă IAS 1 "Prezentarea situaţiilor financiare" permite ca elementele de venituri şi 
cheltuieli din reevaluarea aurului monetar să fie recunoscute în afara profitului sau 
pierderii şi incluse în alte elemente ale rezultatului global când un IFRS impune sau 
permite acest lucru, atunci această metodă este în afara scopului IFRS 9 "Instrumente 
financiare". În aceste condiţii, urmează a fi aplicate prevederile Cadrului conceptual de 
raportare financiară, care permit aplicarea metodei de evaluare privind valoarea justă prin 
profit sau pierderi. 

Astfel, cu aplicare retroactivă din 1 ianuarie 2019, în scopul asigurării comparabilităţii 
datelor, diferenţele nerealizate din reevaluarea aurului monetar la preţ de piaţă urmează a 
fi înregistrate în contul de profit şi pierderi cu alocarea la finele anului financiar într-un 
cont de rezervă a veniturilor nerealizate. La derecunoaşterea aurului monetar, acestea 
sunt recunoscute ca venituri sau pierderi realizate în Situaţia rezultatului global. 

În baza deciziei expuse mai sus, au fost înregistrate următoarele reclasificări: 

31 decembrie 
31 decembrie 2019 

Bilantul contabil consolidat 2019 Reclasificări reclasificat ' 
MII LEI MII LEI MII LEI 

Rezerva veniturilor nerealizate din 16 398 16 398 
reevaluarea metalelor preţioase 
Alte rezerve 36 691 (16 398) 20 293 

31 decembrie 
31 decembrie 2019 

Situaţia consolidată a rezultatului global 2019 Reclasificări reclasificat 
MII LEI MII LEI MII LEI 

Venituri din tranzacţii, diferenţe de curs 
valutar si din reevaluarea metalelor 201 009 10 428 211 437 
preţioase 
Profit net 581 138 10 428 591 566 
Diferenţe din reevaluarea aurului monetar 10 428 (10 428) 
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din 
diferenţe de la reevaluarea metalelor (10 428) (10 428) 

retioase 



Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

2. 1 Reclasificări si retratări ( continuare) ' 

b. Reclasificarea cheltuielilor cu dobânzi negative aferente activelor financiare 

Considerând practica internaţională a altor instituţii financiare şi băncilor centrale, 
Conducerea Băncii a decis modificarea politicii de raportare a cheltuielilor din dobânzile 
negative la activele oficiale de rezervă şi a reclasificat cheltuielile cu dobânzile negative de 
la disponibilităţile în valută străină din categoria "Cheltuieli operaţionale" în categoria 
"Cheltuieli din dobânzi negative la plasamente pe termen scurt". 

În politica anterioară, Banca se ghida de recomandarea Comitetului Interpretativ IFRS din 
27.01. 2015, prin care s-a comunicat imposibilitatea prezentării acestora în calitate de 
venituri din dobânzi şi recomandarea de a prezenta aceste cheltuieli ca alte cheltuieli, 
diferite de cele din dobânzi. 

Astfel, pentru asigurarea comparabilităţii datelor şi practicii internaţionale în domeniul 
financiar, cheltuielile cu dobânzile negative la plasamentele în valută străină, înregistrate 
la 31 decembrie 2019 în mărime de 45 001 mii lei, au fost reclasificate în categoria "Cheltuieli 
din dobânzi negative la plasamente pe termen scurt". 

c. Modificarea metodei de prezentare a Situaţiei rezultatului global �i Bilanţului 
contabil 

La 31 decembrie 2020, Conducerea Băncii a decis să aducă modificări de îmbunătăţire în 
prezentarea informaţiilor în Situaţia consolidată a rezultatului global şi Bilanţul contabil 
care ar prezenta mai adecvat şi fiabil poziţia şi performanţa Băncii prin prisma activităţii 
unei bănci centrale, prin includerea unor linii suplimentare de: 

• prezentarea activelor şi datoriilor pe linii de instrumente în monedă naţională şi 
valută străină, conform practicilor aplicate de alte bănci centrale şi recomandărilor 
FMI pentru băncile centrale privind raportarea financiară; 

• prezentarea veniturilor din dobânzi şi cheltuielilor din dobânzi pe linii de 
instrumente în monedă naţională şi valută străină (pe surse de provenienţă), altor 
venituri şi cheltuieli similare, conform practicilor aplicate de alte bănci centrale şi 
recomandărilor FMI pentru băncile centrale privind raportarea financiară şi 
cerinţelor IFRS; 

• detalierea cheltuielilor operaţionale în linii separate, astfel: cheltuieli cu personalul, 
cheltuieli aferente producerii monedei naţionale, cheltuieli cu amortizarea 
imobilizărilor şi alte cheltuieli operaţionale. 

Modificările de structură enumerate mai sus nu au avut impact asupra rezultatului 
financiar raportat şi urmăresc prezentarea situaţiilor financiare într-o manieră mai 
relevantă şi adecvată, în conformitate cu cerinţele IAS 1 "Prezentarea situaţiilor 
financiare". 

d. Modificarea metodei de prezentare a Situaţiei fluxurilor de mijloace băne�ti 

În vederea asigurării transparentei, concordantei si relevantei prezentării fluxurilor de ' ' ' ' 

numerar, conducerea Băncii Naţionale a decis modificarea metodei de prezentare a 
fluxurilor de mijloace băneşti, aplicând metoda indirectă clasică. În aceste condiţii, a fost 
utilizat profitul net ca punct de plecare pentru prezentarea fluxurilor de numerar 
operaţionale, care a fost ajustat cu efectele tranzacţiilor de natură nemonetară, amânările 
sau angajamentele de plăţi sau încasările în numerar din activitatea operaţională, şi 
modificările survenite pe parcursul perioadei în activele şi datoriile operaţionale. 
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Banca Natională a Moldovei ' 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
' 

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

2. 1 Reclasificări �i retratări (continuare) 

d. Modificarea metodei de prezentare a Situatiei fluxurilor de mijloace bănesti 
(continuare) 

' ' 

Pentru asigurarea comparabilităţii cu perioada precedentă, situaţia consolidată a fluxurilor 
de mijloace băneşti la 31 decembrie 2019 a fost revăzută şi prezentată conform aceleiaşi 
metode utilizate la 31 decembrie 2020. 
Modificarea metodei de prezentare a situaţiei consolidate a fluxurilor de mijloace băneşti 
pentru perioada anterioară nu a avut impact asupra soldului numerarului şi echivalentelor 
de numerar sau a fluxurilor nete de trezorerie înregistrate la 31 decembrie 2019 .  

e. Reclasificarea unor categorii de obligaţiuni (Nota 19) 

La întocmirea situaţiilor financiare consolidate la 31 decembrie 2020, Banca a reclasificat 
datoriile faţă de buget privind taxele şi contribuţiile în categoria datoriilor nefinanciare„ 
Astfel, urmărind asigurarea comparabilităţii datelor, pentru perioada de raportare 
încheiată la 37 decembrie 2019 aceste obligaţiuni, în mărime de 8 825 mii lei, au fost 
reclasificate din componenta de alte obligaţiuni financiare în componenta altor obligaţiuni 
ne financiare. 
Această reclasificare a determinat şi revizuirea tabelelor privind riscurile financiare ale 
Băncii la 31 decembrie 2019 ,  prezentate în Nota 4.2, Nota 4.3, Nota 4.4, şi Nota 12 .  
Reclasificările ilustrate nu au modificat mărimea profitului disponibil pentru distribuire 
pentru anul financiar încheiat la 31 decembrie 2019 .  
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Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative 

Cu excepţia modificărilor politicilor contabile explicate în Nota 3 a., politicile contabile 
semnificative expuse mai jos au fost aplicate consecvent de către Bancă pentru toate 
perioadele prezentate în aceste Situaţii financiare consolidate. 

a. Modificări semnificative ale politicilor contabile 

• Implementarea Amendamentului la IFRS 76 Arenda - Concesii privind chiria legate de 
Covid-79 

În situaţiile financiare pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020, Banca a a�optat şi aplicat 
Amendamentul la IFRS 16 Arenda - Concesii privind chiria legate de Covid-79. In baza 
prevederilor acestui amendament, Banca nu este obligată sa evalueze dacă concesiile 
privind chiriile eligibile sunt modificări ale contractelor de leasing şi, în schimb, Băncii i se 
permite să contabilizeze aceste schimbări ca şi cum acestea nu ar fi fost modificări la 
contractul de leasing. Concesiunile privind chiriile sunt eligibile pentru oportunitatea 
practică introdusă de amendamente dacă apar ca o consecinţă directă a pandemiei Covid-19 
şi dacă sunt îndeplinite toate criteriile următoare: 

modificarea plăţilor de leasing are ca rezultat o contra prestaţie revizuită pentru 
leasing care este, în mod substanţial, similară sau inferioară contra prestaţiei pentru 
leasing imediat anterioară modificării; 
orice reducere a plăţilor de leasing afectează doar plăţile datorate iniţial la 30 iunie 
2021 sau înainte de această dată; 
nu s-a produs nicio modificare de fond a celorlalte termene şi condiţii ale 
contractului de leasing. 

Sumele aferente schimbărilor plăţilor de leasing rezultate din concesiile privind chiria 
legate de Covid-19 sunt raportate de Bancă în Situaţia consolidată a rezultatului global în 
perioada în care apare evenimentul sau condiţia care declanşează concesiunea chiriei. 

Impactul aplicării Amendamentului la IFRS 16 Arenda - Concesii privind chiria legate de 
Covid-79 este dezvăluit în Nota 31. 

• Modificarea tratamentului contabil al aurului monetar de la valoarea justă prin alte 
elemente ale rezultatului global la valoarea justă prin contul de profit şi pierdere 

În anul 2020, Banca decis modificarea politicii contabile privind recunoaşterea reevaluării 
aurului monetar din înregistrarea acestora în Alte elemente ale rezultatului global, în 
profit şi pierdere, cu aplicare retroactivă începând cu 1 ianuarie 2019, pentru asigurarea 
comparabilităţii datelor raportate. Informaţii detaliate privind impactul modificării 
metodei aplicate si noua metoda de evaluare sunt dezvăluite în Nota 2.1 a si Nota 3 d. ' ' 

Alte standarde, amendamente şi interpretări privind standardele existente care au fost 
adoptate în situaţiile financiare consolidate pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020, dar 
nu au avut un impact semnificativ asupra acestora sunt: 

• Amendamente la IFRS 9 Instrumente financiare, IAS 39 Instrumente financiare 
recunoaştere şi evaluare şi IFRS 7 Instrumente financiare informaţii de furnizat -
reforma indicelui ratei dobânzii ca o reacţie la efectele potenţiale generate de 
reforma IBOR; 

• Amendamente la IFRS 3 Combinări de întreprinderi - revizuirea definiţiei unei 
afaceri; 

• Amendamentele la IAS 1 Prezentarea situaţiilor financiare SJ.-l�N4-JJ 
contabile, modificări ale estimărilor contabile si erori" -
"materialitate"· 

' 
� ' � • Amendamentele la Cadrul general conceptual de ra are financiară. 

1 7. aci. 101, 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

b. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor în valută străină 
Tranzacţiile în valută străină sunt' înregistr�te la rata de schimb din ziua tranzacţiei şi sunt 
zilnic reevaluate utilizând cursul oficial al leului moldovenesc. La data de raportare, 
activele monetare si datoriile denomina te în valută sunt convertite la cursul oficial al 
leului moldovenes� la data de raportare. În perioadele de raportare, cursul oficial al leului 
moldovenesc fată de valutele de referintă a fost următorul: ' ' 

Anul 2020 Anul 2019 
mediu pe la finele mediu pe la finele 

erioadă erioadei erioadă eerioadei 
USD/MDL 17,3201 17,2146 17,5751 17,2093 
EUR/MDL 19,7436 21,1266 19,6741 19,2605 
GBP/MDL 22,2142 23,4343 22,4205 22,5811 
XDR/MDL 24,1158 24,7936 24,2786 23,7975 
XAU/MDL 982,6855 1 037,1329 786,0086 835,80� 

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb ' ' 
diferite de cele ale stocului valutar sunt recunoscute în Situatia consolidată a rezultatului ' 
global în venituri şi pierderi realizate din diferenţe de curs valutar ( Nota 3.z şi Nota 24). 

c. MiJ"loace bănesti si echivalente de numerar ' ' 
Pentru întocmirea Situaţiei fluxurilor de mijloace băneşti, numerarul şi echivalentele de 
numerar cuprind numerarul în valută străină deţinut în casă, conturile "N astro„ şi 
plasamentele pe termen scurt în alte bănci şi valorile mobiliare emise de Guvernul 
Republicii Moldova cu scadenta mai mică de 3 luni de la data achizitionării. În Bilantul ' ' ' 
contabil consolidat numerarul este recunoscut la valoare nominală, iar plasamentele pe 
termen scurt în bănci sunt recunoscute la cost amortizat şi sunt prezentate pe bază netă 
(numerarul în casă în moneda naţională fiind compensat cu moneda naţională emisă în 
circulaţie). 

d. Aur monetar 

Aurul în Bancă se păstrează în lingouri care corespund cerinţelor de certificare 
internatională si de tranzactionare pe pia ta monetară. Fiind component al activelor oficiale ' ' ' ' 
de rezervă aurul este considerat activ monetar. 

Pornind de la caracteristicile expuse mai sus, conducerea Băncii conştientizează că IFRS nu 
acoperă aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar. Respectiv, 
considerând prevederile p.10-12 din IAS 8 „Politici contabile, modificări ale estimărilor 
contabile şi erori" şi Cadrul conceptual de raportare financiară revizuit, Banca a 
determinat ca fiind relevantă aplicarea unei politici contabile specifice aferente aurului 
monetar, similară celei stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare şi 

�--.r,ezentarea dezvăluirilor aferente aurului, în calitatea sa de activ monetar, în componenţa 
e1'tru i '

�
·-
. 
ment�lor financia_re. Aurul monetar se recunoaşte !n�ţi�l la valoarea justă �lus c?�tul 

�de a_ acţ10nare. Ultenor, aurul monetar se reevalueaza z1lmc conform preţului stabilit 
de ca e ancă în conformitate cu indicatorul PAu uso fixat de compania London Gold 

()Ci. M,�rk1't �ixing Ltd. Reflectarea în evidenţa contabilă a aurului se efectuează conform 
1 7. metoJ:.ilostului mediu ponderat. 

Veniturile si pierderile din reevaluarea aurului monetar la valoarea justă sunt recunoscute 
-.,__ "',;-::--:;WSituaţia �onsolidată a rezultatului global şi raportate în Venituri din tranzacţii, diferenţe 

'·�--�� curs valutar si din reevaluarea metalelorpretioase. 
I I 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative ( continuare) 

e. Active în organizatii financiare internationale ' ' 

Sumele înregistrate în Bilanţul contabil la poziţia „Active în organizaţii financiare 
internaţionale" includ, în principal, cota de participare a Republicii Moldova la Fondul 
Monetar internaţional (FMI) şi contul curent al Băncii Naţionale a Moldovei deschis la 
Fondul Monetar internaţional (FMI). Cota la FMI este stabilită în Drepturi Speciale de 
Tragere (XDR), dar evidenţa ei se ţine în MDL. 

Cota Republicii Moldova la FMI reprezintă o investiţie strategică şi este evaluată la valoarea 
justă prin alte elemente ale rezultatului global, cu reevaluarea lunară, în ultima zi 
lucrătoare a lunii gestionare, la cursul XDR faţă de leul moldovenesc, calculat de FMI. 
Valoarea cotei fiind stabilită în XDR, aceasta aproximează cel mai bine valoarea justă a 
acesteia, deoarece acesta este preţul la care cotele sunt „cumpărate şi vândute", similar 
celei mai recente revizuiri a cotelor la FMI. 

Considerând că IFRS nu prevăd tratament aliniat pentru contabilitatea cotelor FMI, se ia în 
considerare cel mai apropiat echivalent. Cota este o formă de participare în Fondul 
Monetar Internaţional şi, prin urmare, are o anumită analogie cu o participaţie la capitalul 
unei entităţi (instrumente de capital). Cota Republicii Moldova la FMI fiind o participaţie 
strategică, conducerea Băncii a ales să aplice evaluarea la valoarea justă prin alte elemente 
ale rezultatului global (AERG). 

Conform Hotărârii Parlamentului HP 1107/1997 de aderare a Republicii Moldova la FMI şi 
Statutului Fondului Monetar, Banca a fost împuternicită să fie agentul Republicii Moldova 
la FMI, şi agentul fiscal şi depozitarul FMI în Republica Moldova. Parlamentul, în temeiul 
HP 1107/1997 şi Legii BNM 548/1995 a împuternicit Banca să efectueze, în numele Republicii 
Moldova, toate operaţiunile şi tranzacţiile autorizate conform prevederilor statutului FMI 
şi să primească orice sumă care poate fi plătită sau transferată Republicii Moldova în 
operaţiunile şi tranzacţiile autorizate conform diferitelor prevederi ale Statutului FMI. 

Subscrierile la Cota FMI sunt efectuate de către Banca Naţională a Moldovei, în temeiul 
Legii nr. 548/1995 şi legilor speciale, prin care Banca e mandatată să îşi asume toate 
obligaţiile pentru efectuarea subscrierii la FMI conform cerinţelor Fondului. 

Banca Naţională ca agent al Republicii Moldova poate să-şi asume obligaţii şi să execute 
tranzacţii ce ţin de participarea Republicii Moldova la organizaţiile internaţionale, inclusiv 
Fondul Monetar. Poziţia de guvernator al Republicii Moldova în cadrul Consiliului de 
Guvernatori al FMI este deţinută de către Guvernatorul Băncii, iar cea de guvernator 
supleant - de către prim-viceguvernatorul Băncii. 

Considerând că Banca este împuternicită prin lege să reprezinte Republica Moldova la FMI, 
să asume şi efectueze operaţiuni cu FMI, să efectueze subscrierile cotei la FMI, să încaseze 
sume în numele Republicii Moldova de la FMI, să desemneze reprezentanţii săi în organul 
de conducere al FMI, precum şi să acţioneze în calitate de agent fiscal şi depozitar al FMI, în 
relaţia operaţiunilor Republicii Moldova cu FMI, cu excepţia celor direct atribuibile 
Guvernului Republicii Moldova, Banca reprezintă principal şi recunoaşte activele şi 
datoriile din aceste operaţiuni în bilanţul său contabil. 

Contul curent deschis la FMI este evaluat la cost amortizat, fiind de natura plasamentelor 
pe termen scurt. 
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Banca Natională a Moldovei ' 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

f. Instrumente financiare 

Instrumentele financiare ale Băncii cuprind: 
• Numerar şi plasamente pe termen scurt 
• Active în organizaţii financiare internaţionale 
• Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 
• Credite acordate băncilor şi altor persoane 
• Valori mobiliare investiţionale 
• Moneda natională în circulatie ' ' 
• Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 
• Disponibilităţi ale băncilor şi ale altei clientele 
• Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei 
• Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare internaţionale 

Recunoaşterea activelor şi datoriilor financiare 

Banca recunoaste activele si datoriile financiare nederivate în Bilantul contabil utilizând ' ' ' 

contabilitatea la data decontării, atunci când instrumentele sunt primite sau livrate de 
Bancă instrumentele măsurate la cost amortizat: plasamente, credite acordate, valorile 
mobiliare de stat procurate prin remisiune). Cumpărările şi vânzările standard ale activelor 
şi datoriilor financiare sunt recunoscute la data decontării (procurările de valori mobiliare 
investiţionale măsurate la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global, 
certificatele BNM). 

Derecunoaşterea activelor şi datoriilor financiare 

Banca derecunoaşte un activ financiar atunci când expiră drepturile contractuale asupra 
fluxurilor de mijloace băneşti care decurg din activul financiar sau când transferă 
drepturile contractuale de a primi fluxurile de mijloace băneşti din activul financiar într-o 
tranzacţie în care, substanţial, toate riscurile şi beneficiile aferente deţinerii activului 
financiar sunt transferate. Banca derecunoaşte o datorie financiară atunci când 
obligaţiunile contractuale aferente datoriei financiare au fost stinse sau anulate, sau au 
expirat. 

Modificarea substanţială a activelor şi datoriilor financiare 

O modificare substanţială a condiţiilor unui instrument financiar (activ sau datorie) 
existent sau a unei părţi a acestuia (fie că se poate sau nu atribui dificultăţilor financiare în 
care se află debitorul) este contabilizată drept o derecunoaştere a instrumentului financiar 
initial si recunoasterea unui instrument financiar nou. O modificare substantială a ' ' ' ' 

condiţiilor unui instrument financiar este determinată pe baza judecăţii expert, în primul 
rând prin evaluarea factorilor calitativi ai modificării şi, ulterior, aplicând evaluarea 
cantitativă a efectului modificării. 

Factorii calitativi care reprezintă o modificare substanţială sunt cel puţin: modificarea 
valutei instrumentului; introducerea unor factori variabili, care fac ca instrumentul nou să 
nu mai reprezinte doar plăţi de principal şi dobândă; şi înlocuirea debitorului iniţial cu un 
nou debitor. 

Evaluarea factorilor cantitativi se realizează prin cuantificarea efectului modificării asupra 
fluxurilor de numerar ale instrumentului iniţial. 
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Banca Natională a Moldovei 
' 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative ( continuare) 

f. Instrumente financiare ( continuare) 

Astfel, o modificare a condiţiilor se consideră substanţială dacă valoarea prezentă 
actualizată a fluxurilor de numerar conform noilor condiţii, inclusiv orice taxe plătite 
minus orice taxe primite şi actualizate utilizând rata iniţială a dobânzii efective a 
instrumentului modificat, este cu cel puţin 10% diferită de valoarea prezentă actualizată a 
fluxurilor de numerar rămase din instrumentul financiar iniţial. Evaluarea cantitativă va 
include toate modificările simultane ale condiţiilor instrumentului, modificările la fel fiind 
considerate la nivelul instrumentului total. 

Clasificarea activelor şi datoriilor financiare 

La recunoaşterea iniţială, Banca clasifică activele sale financiare în următoarele categorii: 
active financiare evaluate la cost amortizat, active financiare evaluate la valoarea justă prin 
alte elemente ale rezultatului global şi active financiare evaluate la valoarea justă prin 
profit sau pierdere. 
Un activ financiar este evaluat la cost amortizat dacă sunt îndeplinite ambele condiţii: 

1) activul financiar este deţinut în cadrul unui model de afaceri al cărui obiectiv este 
de a deţine activele financiare pentru a colecta fluxurile de mijloace băneşti 
contractuale şi 

2) termenele contractuale ale activului financiar generează, la anumite date, fluxuri 
de mijloace băneşti care sunt exclusiv plăţi ale principalului şi ale dobânzii 
aferente valorii principalului datorat. 

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care 
activul financiar sau datoria financiară este evaluat(ă) la recunoaşterea iniţială minus 
rambursările de principal, plus sau minus amortizarea cumulată, utilizând metoda 
dobânzii efective pentru fiecare diferenţă dintre valoarea iniţială şi valoarea la scadenţă, şi 
minus orice reducere pentru depreciere. 
După recunoaşterea iniţială, activele financiare evaluate la cost amortizat sunt evaluate 
ulterior la costul amortizat utilizând metoda dobânzii efective si diminuat cu valoarea 
reducerilor pentru pierderi de credit aşteptate. Pierderea de credit aşteptată şi veniturile 
din dobânzi sunt recunoscute în situaţia consolidată a rezultatului global (Venituri din 
dobânzi, Cheltuieli privind deprecierea activelor financiare). 
Din categoria activelor evaluate la cost amortizat fac parte valorile mobiliare emise de 
Guvernul Republicii Moldova, creditele acordate băncilor şi altor persoane, valorile 
mobiliare investiţionale în valută străină din tranşa de investiţii, precum şi mijloacele 
deţinute în conturile „Nostro" în valută străină şi depozitele la termen în valută străină. 
Un activ financiar este evaluat la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global 
dacă sunt îndeplinite ambele condiţii: 

1) activul financiar este deţinut în cadrul unui model de afaceri al cărui obiectiv este 
îndeplinit atât prin colectarea fluxurilor de mijloace băneşti contractuale, cât şi 
vânzarea activelor financiare şi 

2) termenele contractuale ale activului financiar generează, la anumite date, fluxuri 
de mijloace băneşti care sunt exclusiv plăţi ale principalului şi ale dobânzii 
aferente valorii principalului datorat. 

Din această categorie fac parte valorile mobiliare investiţionale în valută străină din tranşa 
de lichiditate, inclusiv valorile mobiliare în valută străină gestionate extern (a se vedea Nota 
4. 7. Riscul financiar) şi cota în Fondul monetar internaţional. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

f. Instrumente financiare (continuare) 
Celelalte active financiare, care nu corespund criteriilor de evaluare fie la cost amortizat, 
fie la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global sunt clasificate şi evaluate la 
valoarea justă prin profit sau pierdere. 
Banca nu detine astfel de instrumente în bilantul său contabil consolidat la 31 decembrie 

' ' 

2020 şi 31 decembrie 2019. Pe tot parcursul anilor 2020 şi 2019, Banca a clasificat 
instrumentele forward şi swap ca active financiare evaluate la valoarea justă prin profit 
sau pierdere. 

Determinarea modelului de afaceri 

Banca determină modelul de afaceri al unui activ financiar la nivelul portofoliului în care 
acesta este deţinut, portofoliile reflectând cel mai relevant modalitatea de gestiune a 
activelor şi de prezentare a informaţiilor către conducere. 

La stabilirea modelului de afaceri aferent gestionării diferitelor clase de active financiare 
din activele oficiale de rezervă (rezerve valutare) se analizează obiectivele de constituire şi 
gestionare a fiecărei tranşe a rezervelor valutare, activitatea aferentă vânzărilor din 
portofolii (frecvenţa, volumele şi perioadele), factorii pe care se bazează deciziile 
conducerii în gestiunea activelor de rezervă, parametrii de risc pentru administrarea 
rezervelor valutare, evaluarea performanţei şi semnificaţia relativă a diferitelor surse de 
venit. 

În cazul instrumentelor financiare în moneda naţională, care includ valorile mobiliare 
emise de Guvernul Republicii Moldova şi instrumentele de politică monetară (credite 
acordate băncilor, repa), la stabilirea modelului de afaceri se ţine cont de obiectivele 
deţinerii instrumentelor financiare în portofolii, obiectivele de politică monetară, 
frecvenţa şi volumul vânzărilor din portofolii şi de alte particularităţi ale acestora în baza 
cadrului legislativ şi normativ privind atribuţiile Băncii. 

Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar - exclusiv plăţi ale principalului şi ale 
dobânzii 
Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar se aplică la nivel de instrument 
financiar, pentru a verifica dacă acestea reprezintă doar plăţi de principal şi dobânzi. În 
scopul evaluării testului privind caracteristicile fluxurilor de numerar, principalul este 
definit drept valoarea justă a unui activ financiar la data recunoaşterii iniţiale, iar dobânda 
drept remunerarea primită pentru efectul în timp al banilor şi riscul de credit asociat 
principalului pentru o perioadă anumită şi pentru alte riscuri şi costuri generice 
(lichiditate, administrative etc. ), precum şi o anumită rentabilitate, în cazul în care este 
urmărită conform cadrului legislativ. 

În determinarea dacă fluxurile de numerar sunt doar plăţi de principal şi dobândă, Banca 
analizează condiţiile contractuale şi termenele instrumentului, pentru a identifica dacă 
există termene care pot modifica timpul sau valoarea fluxurilor de numerar care nu ar 
respecta termenul de principal şi dobânzi. În acest sens, Banca analizează condiţiile de 
răscumpărare anticipată sau de extindere a termenelor instrumentului (obligaţiuni de 
stat), evenimentele contingente, actualizarea dobânzii pentru instrumentele cu dobândă 
variabilă sau alte modificări ale instrumentului (instrumente indexate la rata inflaţiei, rate 
de referinţe ajustate cu periodicităţi diferite de durata ratei etc.) care pot modifica 
remunerarea pentru efectul în timp al banilor. 
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Banca Natională a Moldovei 
, 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3 .  Politici contabile semnificative (continuare) 

f. Instrumente financiare (continuare) 

Datoriile financiare sunt clasificate şi evaluate la cost amortizat. 

Reclasificarea activelor şi datoriilor financiare 

Activele financiare nu sunt reclasificate după recunoaşterea iniţială, cu excepţia cazurilor 
în care Banca îşi modifică modelul de afaceri în care este administrat activul respectiv. 

g. Valoarea justă a instrumentelor financiare 

Valoarea justă reprezintă preţul care ar putea fi încasat pentru vânzarea unui activ sau 
plătit pentru transferul unei datorii într-o tranzacţie reglementată între participanţii de pe 
piaţă, la data evaluării. O evaluare la valoarea justă presupune că tranzacţia de vânzare a 
activului sau transferul datoriei are loc pe piaţa principală pentru activ sau datorie, în 
absenţa unei pieţe principale, pe cea mai avantajoasă piaţă pentru activ sau datorie. 

Valorile mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă sunt clasificate ca active 
financiare la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global, pierderile sau 
veniturile din reevaluarea lor la valoarea de piaţă fiind recunoscute în Alte elemente ale 
rezultatului global, iar la derecunoaşterea acestora fiind reclasificate în Situaţia 
rezultatului global în categoria Venituri/(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare. 
Diferenţele de curs valutar aferente reevaluării valorilor mobiliare sunt recunoscute 
similar în Alte elemente ale rezultatului global, la derecunoaştere fiind reclasificate în 
Venituri/ (pierderi) din tranzacţii şi diferenţe de curs valutar. 

Considerând caracteristicile specifice ale cotei în FMI (drepturile alocate, modalitate de 
aderare şi structurarea derecunoaşterii, beneficiile alocate) şi lipsa pieţei şi tranzacţiilor cu 
astfel de instrumente, gradul înalt de siguranţă şi acceptare pe piaţa internaţională, 
valoarea contabilă a cotei Republicii Moldova în Fondul Monetar Internaţional reprezintă 
valoarea justă a acesteia. 

Valoarea justă a instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat este stabilită de Bancă 
utilizând informaţiile disponibile pe piaţă şi metodologiile corespunzătoare de evaluare, 
cum ar fi tehnicile fluxurilor băneşti decontate. La aplicarea tehnicilor fluxurilor băneşti 
decontate, fluxurile băneşti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale 
conducerii şi rata scontului este o rată de piaţă la data bilanţului contabil cu condiţii şi 
termene similare. Totodată, este necesar ca raţionamentele profesionale să fie aplicate la 
interpretarea datelor de piaţă pentru obţinerea valorii juste estimate. 

Valoarea justă a valorilor mobiliare de stat deţinute în portofoliu (pentru scadenţele care 
nu au fost tranzacţionate recent pe piaţa secundară) se estimează prin obţinerea la data de 
raportare a ratelor noi de dobândă (curente pe piaţă) pentru fiecare scadenţă a valorilor 
mobiliare de stat deţinute în portofoliul Băncii din curba ratelor curente ale dobânzilor 
pentru instrumentele care au o piaţă activă a valorilor mobiliare de stat, ajustate la 
indicatori relevanţi. 

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizează ierarhia valorii juste 
care reflectă semnificaţia intrărilor de date utilizate pentru efectuarea evaluărilor 
respective. În cazul în care piaţa activă a valorilor mobiliare de stat este alta decât piaţa 
primară (interbancară), Banca determină valoarea de piaţă prin metodologii interne şi 
referinţe la dobânzile similare ale pieţei active pentru instrumentele respective. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 

g. Valoarea justă a instrumentelor financiare (continuare) 

Ierarhia valorii juste cuprinde următoarele trei niveluri: 

Nivelul 1: preţurile cotate (neajustate) de pe pieţele active pentru activele sau 
obligaţiunile identice. 

La această categorie Banca atribuie valorile mobiliare în valută străină evaluate la valoarea 
justă prin alte elemente ale rezultatului global. 

Nivelul 2: intrările, altele decât preţurile cotate, incluse în nivelul 1 care sunt 
observabile pentru active sau obligaţiuni, fie direct (drept preţuri), fie indirect 
(derivate din preţuri). 

În perioadele de raportare, Banca nu are articole atribuite la această categorie. 

Nivelul 3: intrările pentru active sau obligaţiuni care nu se bazează pe datele observabile 
pe piaţă (intrări neobservabile). 

La această categorie Banca atribuie cota FMI evaluată la valoarea justă prin ale elemente ale 
rezultatului global în calitate de investiţie strategică. 

Banca are instituite controale asupra verificării valorii juste a activelor financiare şi anume 
verifică datele observabile, aplică diferite modele de evaluare în baza cotaţiilor observabile 
şi analizează schimbările majore apărute între perioade. 

Clasificarea valorii juste a activelor financiare ale Băncii în cele trei niveluri este expusă în 
Nota 12. 

h. Deprecierea activelor financiare 

Activele financiare deţinute de Bancă şi evaluate la cost amortizat şi la valoarea justă prin 
alte elemente ale rezultatului global sunt testate pentru depreciere conform modelului de 
depreciere bazat pe pierderile din credit aşteptate. Pierderile din credit aşteptate 
reprezintă o estimare ponderată a probabilităţii pierderilor din risc de credit. Acestea sunt 
evaluate ca valoare prezentă actualizată a diferenţei dintre fluxurile de mijloace băneşti 
contractuale datorate Băncii şi fluxurile de mijloace băneşti pe care Banca se aşteaptă să le 
primească ca urmare a ponderării mai multor scenarii economice viitoare, actualizate 
utilizând rata dobânzii efective. 

Banca aplică un model de depreciere din 3 stadii în abordarea privind pierderile de credit 
aşteptate. Modelul de depreciere se aplică instrumentelor financiare evaluate la cost 
amortizat şi celor evaluate la valoarea justă prin alte elemente ale rezultatului global şi nu 
se aplică instrumentelor financiare evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere. În 
cadrul celor 3 stadii de depreciere, activele financiare pot migra dintr-un stadiu în altul în 
baza modificării riscului de credit fată de recunoasterea initială. ' ' ' 

Stadiul 1 : Pentru activele financiare din stadiul 1, pierderile de credit aşteptate se calculează 
pentru o perioadă de 12 luni, aplicând şi probabilitatea de înregistrare a pierderilor valabilă 
pentru o perioadă de 12 luni. 

Stadiul 2: În cazul unei cresteri semnificative a riscului de credit fată de recunoasterea ' ' ' 

iniţială, activul financiar migrează spre stadiul 2. Pentru activele financiare din stadiul 2, se 
calculează pierderea de credit aşteptată pe toată perioada de viaţă a activului, aplicând o 
probabilitate de înregistrare a pierderilor ce acoperă scadenţa reziduală a activului 
financiar. 
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3. Politici contabile semnificative ( continuare) 

h. Deprecierea activelor financiare ( continuare) 

Stadiul 3: Criteriul de migrare în stadiul 3 reprezintă atribuirea statutului de depreciat 
activului financiar. Calculul pierderii de credit aşteptate se efectuează pe toată perioada de 
viaţă a activului. 

La recunoaşterea iniţială, activele financiare aferente rezervelor valutare şi instrumentelor 
în moneda naţională au fost clasificate în stadiul 1, fiind considerate active financiare cu 
risc scăzut. 

O creştere semnificativă a riscului de credit asociat unui instrument financiar din cadrul 
rezervelor valutare reprezintă o retrogradare a ratingului emitentului sub nivelul minim 
admisibil (A-) conform Regulamentului cu privire la gestionarea rezervelor internaţionale. În 
cazul instrumentelor financiare în moneda naţională, o creştere semnificativă a riscului de 
credit reprezintă o retrogradare conform metodologiilor interne a activelor în moneda 
naţională. În acest caz, instrumentul financiar va fi clasificat în stadiul 2, iar pierderea de 
credit aşteptată va fi calculată pe toată perioada instrumentului, până la scadenţa acestuia. 
De asemenea, o întârziere a plăţii de peste 30 de zile reprezintă un factor determinant de 
migrare a activului din stadiul 1 în stadiul 2 pentru toate activele financiare deţinute de 
către Bancă. 

La fiecare dată de raportare Banca evaluează dacă există dovezi sau indicii de depreciere a 
instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat şi valoarea justă prin alte elemente ale 
rezultatului global. 

Un activ financiar este considerat depreciat în cazul incapacităţii emitentului sau 
contrapărţii de a-şi onora obligaţiunile contractuale. Banca consideră un instrument 
financiar ca fiind depreciat şi îl clasifică în stadiul 3 atunci când unul sau mai multe 
evenimente de depreciere au survenit după recunoaşterea iniţială, ce au un impact negativ 
asupra fluxurilor de numerar estimate. Indicii sau evenimente care reprezintă dovadă că 
un activ este depreciat sunt: 

• dificultate financiară semnificativă a debitorului sau a emitentului; 
• o încălcare a contractului, cum ar fi o nerespectare a obligaţiilor sau o restanţă; 
• dispariţia unei pieţe active pentru acel activ financiar din cauza dificultăţilor 

financiare; 
• acordarea unor concesii debitorului, din motive economice sau contractuale legate 

de dificultăţile financiare ale debitorului, pe care Banca nu ar lua-o în considerare 
în alt mod; 

• devine probabil că debitorul va intra în faliment sau într-o altă formă de 
reorganizare. 

Un instrument financiar din categoria rezervelor valutare va fi clasificat în stadiul 3 când 
ratingul său este diminuat succesiv şi trece din categoria "investment grade" în cea "junk" 
(rating inferior celui de "BBB-"). În cazul activelor financiare în moneda naţională, Banca 
va clasifica un instrument financiar în stadiul 3 în cazul în care acesta migrează în 
categoria "Depreciat" conform modelelor şi sistemului de rating intern. De asemenea, o 
întârziere a plăţii de peste 90 de zile reprezintă un factor determinant de migrare a 
activului din stadiul 2 în stadiul 3 în cazul instrumentelor financiare din rezervele valutare 
şi expunerile faţă de băncile licenţiate. 
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h. Deprecierea activelor financiare (continuare) 

Ţinând cont de calitatea creditară înaltă a activelor financiare în valută străină, Banca a 
ales opţiunea practică de determinare a pierderilor de credit aşteptate, ce se bazează pe 
estimarea acestora pentru un orizont de 12 luni. 

Instrumentele financiare aferente rezervelor valutare ce au un rating BBB- şi superior 
acestuia, cărora li se atribuie calificativul "investment grade" sunt considerate cu risc 
scăzut. Calificativul de "investment grade" al unui instrument financiar indică o 
probabilitate scăzută de depreciere a emitentului. Instrumentele cu rating cuprins între 
"AAA" şi "AA'' sunt considerate cu bonitate înaltă, ce denotă o capacitate înaltă a 
emitentului de a-şi onora obligaţiunile contractuale. Instrumentele cu rating cuprins între 
"A" şi "BBB" au o bonitate medie, ce denotă o capacitate înaltă a emitentului de a-şi onora 
plăţile. În acest caz, emitenţii au o situaţie stabilă, îşi pot achita datoriile, dar ar putea 
întâmpina unele dificultăţi în cazul deteriorării mediului economic. Totodată, 
instrumentele cu rating "BB", "B" si "CCC" au o bonitate 1·oasă si sunt considerate investitii , , , 

speculative sau "junk". Emitenţii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicată la 
modificarea condiţiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacităţii de plată, în 
cazul unor recesiuni sau deteriorări ale condiţiilor mediului economic. 

Având în vedere că, în conformitate cu Regulamentul cu privire la gestionarea rezervelor 
internaţionale, ratingul minim în care poate fi efectuată o investiţie constituie "A-" şi este 
determinat ca ratingul mediu calculat în baza cotaţiilor celor 3 agenţii de rating (Standard 
& Poor's, Moody's şi Fitch Ratings),  toate activele financiare din portofoliul de investiţii al 
Băncii sunt considerate cu risc scăzut. 

Formula de calcul a pierderilor de credit aşteptate este derivată prin determinarea 
expunerii la default, probabilităţii de default (PD) şi pierderii în caz de default (LGD). În 
determinarea pierderilor de credit aşteptate şi scenariile utilizate, Banca aplică informaţiile 
derivate din raportul "Annual Corporate Default Study and Rating Transitions" publicat 
anual de agenţia de rating Standard &Poor's, ratele de default cumulative "Sovereign 
Foreign - Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier" şi "Sovereign 
Local-Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier" din raportul 
"Annual Sovereign Default Study and Rating Transitions" publicat anual de agenţia de 
rating Standard &Poor's, modele interne de determinare a probabilităţilor de default 
pentru activele în moneda naţională, factori macroeconomici în aplicarea informaţiilor 
viitoare. În cazul estimării pierderilor de credit aşteptate pe toată perioada instrumentului 
financiar până la scadenţa acestuia, pentru fiecare an se estimează probabilitatea de default 
marginală. Totodată, probabilitatea de default marginală într-un anumit an se va aplica 
doar eşantionului care a supravieţuit default-ului în anul sau anii precedenţi. 

Valorile mobiliare de stat emise în moneda naţională deţinute în portofoliul Băncii sunt 
tratate ca instrumente financiare cu risc de credit scăzut (clasificate în Stadiul 1), 
considerând sustenabilitatea indicatorilor de datorie şi factorii macroeconomici 
incorporaţi în modelele financiare de analiză a expunerii Guvernului Republicii Moldova 
în relaţie cu Banca, precum şi lipsa cazurilor de default al instrumentelor mobiliare de stat 
emise în moneda naţională. 
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În cazul valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, o creştere 
semnificativă a riscului de credit se determină pe bază de evoluţia cumulativă a unei serii 
de indicatori monitorizaţi peste nivelurile limită setate în modelele interne (inclusiv 
nivelul de îndatorare, creştere economică, capacităţi de rambursare, factori externi, 
retrogradări, restanţe, restructurări defavorabile etc.). 

În cazul expunerii în portofoliul valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii 
Moldova, o întârziere a plăţii de peste 90 zile, reprezintă un factor final de atribuire a 
expunerii în categoria Default şi stadiul 3. 

i. Acorduri repo 
Acordurile repo reprezintă tranzacţii de vânzare /cumpărare a valorilor mobiliare cu 
angajamentul răscumpărării /vânzării lor ulterioare la o dată prestabilită şi la un preţ 
anterior convenit. Banca utilizează aceste acorduri în scopul absorbţiei de lichiditate 
(reverse repa) sau în scopul injectării de lichiditate pe piaţă (repa). 
Valorile mobiliare vândute /cumpărate cu un angajament simultan de răscumpărare 
(vânzare) la o dată anumită sunt recunoscute în bilanţul contabil ca operaţiuni reverse 
repa/ repa la data decontării la valoarea justă. În cazul valorilor mobiliare vândute cu 
angajament simultan de răscumpărare acestea nu sunt derecunoscute din bilanţul contabil, 
rămânând în portofoliul Băncii de Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova. În 
cazul valorilor mobiliare cumpărate cu angajament simultan de vânzare, operaţiunea se 
recunoaşte drept Credite acordate băncilor şi altor persoane, valorile mobiliare procurate 
fiind recunoscute în calitate de garanţie a creditelor acordate. 

Diferenţa dintre preţul de vânzare şi preţul de răscumpărare reprezintă cheltuieli cu 
dobânzi, iar diferenţa dintre preţul de cumpărare şi preţul de revânzare reprezintă 
venituri din dobânzi calculate utilizând metoda ratei dobânzii efective. Dobânda se 
calculează lunar în ultima zi lucrătoare a lunii gestionare şi la scadenţa tranzacţiilor repo. 

j .  Operaţiuni forward 
Tranzacţiile valutare forward şi etapele forward ale swap-urilor, ce implică un schimb de 
valută străină la o dată ulterioară, contra lei moldoveneşti sau contra altă valută străină 
reprezintă instrumente financiare derivate, recunoscute la valoarea justă prin contul de 
profit sau pierdere cu reflectarea valorii noţionale în conturile extrabilanţiere, utilizând 
contabilitatea la data tranzacţionării la cursul spot al tranzacţiei. 

Valoarea noţionalului operaţiunilor valutare la termen (forward şi etapele forward ale 
swap-urilor) înregistrate în conturile extrabilanţiere se reevaluează începând cu data 
încheierii tranzacţiei conform condiţiilor operaţiunilor de bază la cursul oficial al leului 
moldovenesc faţă de valutele străine. Veniturile şi /sau pierderile nerealizate obţinute din 
reevaluarea operaţiunilor valutare la termen sunt recunoscute în situaţia consolidată a 
rezultatului global. Diferenţa dintre ratele spot şi forward la tranzacţiile valutare la termen 
urmează a fi reflectate în conturile bilanţiere şi se consideră ca dobânda de plătit sau de 
primit în bază cumulativă atât pentru cumpărările, cât şi pentru vânzările la termen. 
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k. Filiale 

Filialele reprezintă entităţi controlate de Bancă. Banca "controlează" o entitate atunci când 
are expunere, sau drepturi, la veniturile variabile rezultate din implicarea în entităţile în 
care a investit, si are capacitatea de a-si folosi influenta asupra entitătilor în care a investit ' ' ' ' 
pentru a afecta volumul veniturilor acţionarilor. Banca îşi reevaluează controlul asupra 
unei entităţi în care a investit în cazul în care datele şi circumstanţele indică faptul că au 
survenit modificări la unul sau mai multe dintre elementele de control. Aceasta include 
circumstanţe în care drepturile de protecţie deţinute (de exemplu, cele care rezultă dintr-o 
relaţie de împrumut) devin substanţiale şi conduc la faptul că Banca are influenţă asupra 
unei entităti în care a investit. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse în situatii ' ' ' 
financiare consolidate de la data la care începe controlul până la data la care încetează 
controlul. 

1. Interese care nu controlează 
Banca prezintă interesele care nu controlează în bilanţul contabil consolidat, în cadrul 
capitalului şi rezervelor, separat de capitalul şi rezervele Băncii Naţionale a Moldovei. 
Interesele care nu controlează se măsoară direct proporţional cu procentul deţinut în 
activul net al filialei. Orice modificare a procentului de deţinere care nu are ca efect 
pierderea controlului se înregistrează ca o tranzacţie de capital. 
La pierderea controlului asupra unei filiale, activele, datoriile, precum şi valoarea contabilă 
a oricăror interese care nu controlează, sunt derecunoscute la data pierderii controlului. 
Orice câştig sau pierdere rezultat este recunoscut în profit sau pierdere. Orice cotă rămasă 
în capitalul fostei filiale este evaluată la valoarea justă după pierderea controlului. 

m. Tranzactiile eliminate la consolidare ' 
Investiţia în filiale se consolidează, cu eliminarea tranzacţiilor şi soldurilor aferente din 
soldurile şi tranzacţiile efectuate între Bancă şi filiale. Banca şi filiala aplică aceleaşi politici 
contabile. În scop informativ în aceste situaţii financiare se prezintă şi rezultatul consolidat 
aferent activităţii Băncii şi activităţii filialei. 

n. Imobilizări corporale 
Imobilizările corporale sunt înregistrate la cost minus amortizarea acumulată şi pierderile 
acumulate din depreciere. Cheltuielile privind reparaţiile curente şi întreţinerea sunt 
înregistrate la cheltuieli din exploatare în momentul realizării lor. 
Cheltuielile aferente imobilizărilor corporale, efectuate după darea în exploatare a 
acestora, sunt recunoscute ca active doar dacă aceste cheltuieli îmbunătăţesc condiţia 
activului peste limitele standardului de performanţă evaluat iniţial. 
Amortizarea imobilizărilor corporale se calculează prin metoda liniară, folosindu-se 
următoarele rate de amortizare: 

Clădiri şi construcţii conexe, construcţii speciale 
Mijloace de transport 
Instalaţii tehnice, sisteme de protecţie etc. 
Mobilier, tehnică de calcul şi alte imobilizări corporale 

Ani 
5 - 60 
5 - 10 
3 - 20 
3 - 15 
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o.  Imobilizări necorporale 
Imobilizările necorporale reprezintă costurile de achiziţie ale programelor informatice. 
Acestea sunt amortizate folosind metoda liniară pe duratele estimate de viaţă. Rata anuală 
de amortizare se determină în functie de durata de utilizare a activului care se stabileste la ' ' momentul dării în exploatare a acestuia, în funcţie de perioada în care se preconizează să fie folosit activul sau pe perioada drepturilor contractuale. La 31 decembrie 2020, durata de utilizare a imobilizărilor necorporale aflate în exploatare era de la 1 an până la 10 ani. 
Costurile asociate menţinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute în situaţia consolidată a rezultatului global în momentul în care sunt efectuate. Un element al imobilizărilor necorporale este derecunoscut la cedare sau atunci când nu se mai aşteaptă 
beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare şi termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare dată de raportare. 

p.  Moneda natională în circulatie ' ' Moneda naţională (bancnotele şi monedele) este recunoscută la valoarea nominală la 
punerea acesteia în circulatie si este derecunoscută la retragerea acesteia din circulatie. Moneda naţională în circul�ţi� este evaluată la cost amortizat. În scop de prezentare, ' moneda naţională în circulaţie se diminuează cu moneda naţională în casa Băncii. 
Costurile producerii monedei naţionale se reflectă în situaţia rezultatului global pe măsura 
su portării acestora. Bancnotele şi monedele comemorative şi jubiliare sunt recunoscute la data punerii în circulaţie la valoarea nominală. Bancnotele şi monedele comemorative şi jubiliare sunt comercializate la preţ de vânzare, iar diferenţa dintre preţul de vânzare şi valoarea nominală se reflectă în categoria "Alte venituri". 

q. Disponibilităţi ale băncilor 
Disponibilităţile băncilor includ mijloacele pe conturile „Loro" şi cele curente ale băncilor 
rezidente şi nerezidente, precum şi depozitele acceptate de la bănci şi dobânzile calculate aferente acestora. Disponibilităţile băncilor includ inter alia şi rezervele obligatorii, pe care băncile trebuie să le mentină în conturile deschise la Bancă în conformitate cu cerintele ' ' prudenţiale şi de politică monetară. 
În bilanţul contabil disponibilităţile băncilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv în 
cazul depozitelor acceptate. Datorită caracterului de scurtă durată a acestora, conducerea Băncii estimează că valoarea de bilanţ aproximează valoarea lor justă. 

r. Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 
Disponibilităţile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat deţinute în moneda naţională şi în valută străină la Banca Naţională, precum şi depozitele la vedere şi la termen 
ale Ministerului Finanţelor. Acestea se evaluează în bilanţul contabil la cost amortizat. 

s. Certificate emise de Banca Natională a Moldovei 
Certificatele emise de Banca Naţională a Moldovei reprezintă valori mobiliare emise cu scont. Certificatele emise de Bancă se recunosc la data decontării la preţul de vânzare care reprezintă valoarea justă a acestora. După recunoaşterea iniţială certificatele se evaluează la cost amortizat, utilizând metoda ratei dobânzii efective, cu calcularea si reflectarea amortizării scontului în ultima zi lucrătoare a fiecărei luni, si la data scadentei ' ' certificatelor Băncii. 
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t. Obligatiuni fată de organizatiile financiare internationale , , , , 

Obligaţiunile faţă de organizaţiile financiare internaţionale sunt recunoscute iniţial la valoarea justă, iar ulterior sunt evaluate la cost amortizat. Orice diferentă între încasările 
nete şi valoarea de răscumpărare este recunoscută în situaţia consolidată a rezultatului 
global pe parcursul perioadei până la scadenţă. 
Obligaţiunile faţă de organizaţiile internaţionale includ conturile 1 şi 2 ale Fondului Monetar Internaţional deschise la Bancă, creditele acordate de FMI Băncii (separat de cele direcţionate Guvernului Republicii Moldova) şi alte conturi şi disponibilităţi ale altor organizaţii financiare internaţionale. 

u. Alte obligaţiuni 

Alte obligaţiuni includ obligaţiuni financiare şi nefinanciare. Obligaţiunile financiare cuprind obligaţiuni faţă de bugetul de stat privind profitul disponibil pentru distribuire, contul curent al Fondului de garantare a depozitelor, contul "Loro" temporar al Centrului de casă şi decontări din Tiraspol, conturile curente ale societăţilor emitente de monedă electronică, obligaţiunile comerciale, obligaţiunile aferent contractelor de leasing operaţional, obligaţiunile faţă de personal. Acestea se evaluează la cost amortizat. 
Obligaţiunile nefinanciare includ provizioane pentru concediile neutilizate evaluate la cost, venituri amânate din granturi primite şi alte datorii nemonetare. 

v. Capital �i rezerve 
Capitalul Băncii este format din capitalul şi rezervele Băncii Naţionale a Moldovei şi ale 
DCU. 
Capitalul şi rezervele Băncii Naţionale a Moldovei 

Banca tinde să menţină capitalul său la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit în Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei. Capitalul Băncii include: 
• Capitalul statutar: 

Capitalul autorizat Fondul general de rezervă • Conturi de rezervă ale veniturilor nerealizate • Alte conturi de rezervă, în conformitate cu cerinţele IFRS. 
La 2 aprilie 2020 au intrat în vigoare modificările art. 19 şi 20 din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Naţională, în temeiul Legii nr. 42 din 06.03.2020 cu privire la modificarea unor acte legislative (în continuare Legea 42/2020), privind modul de formare a capitalului statutar al Băncii şi de distribuire a profitului disponibil pentru distribuire aplicabil pentru 
anii 2019 şi 2020. 
Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Naţională a Moldovei, , capitalul statutar este dinamic şi se formează din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile 
obtinute conform art. 64, aliniatul (3) din legea sus-mentionată, si /sau din contributiile ' ' ' ' Guvernului, până când mărimea acestuia va atinge 10% din totalul obligaţiunilor monetare 
ale Băncii (care reprezintă totalitatea obligaţiunilor reflectate în bilanţul contabil al Băncii, cu excepţia obligaţiunilor faţă de Guvern şi a celor faţă de Fondul Monetar Internaţional). 
Capitalul autorizat este subscris şi deţinut exclusiv de către stat, el nu este transferabil şi nu poate fi grevat cu sarcini. Nicio reducere a nivelului obligaţiunilor monetare, atât pe parcursul, cât şi la finele anului financiar, nu implică diminuarea capitalului statutar creat anterior. 
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Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
3. Politici contabile semnificative (continuare) 

v. Capital şi rezerve (continuare) 
Fondul general de rezervă se utilizează exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete înregistrate de către Bancă la încheierea anului financiar. 
În cazul în care la finele anului financiar soldul capitalului statutar scade sub 4% din totalul obligaţiunilor monetare, Guvernul, în persoana Ministerului Finanţelor, în decurs de 60 de 
zile după primirea raportului auditorului extern asupra situaţiilor financiare ale Băncii, 
transferă Băncii o contribuţie de capital în valori mobiliare de stat la o rată a dobânzii de piaţă, în volumul necesar pentru majorarea capitalului statutar până la 4% din totalul obligaţiunilor monetare ale Băncii. 
Deoarece repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Băncii, Banca acumulează veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuaţiilor cursurilor 
valutare şi preţurilor la metalele preţioase în conturile corespunzătoare de rezervă ale 
veniturilor nerealizate, care se utilizează ulterior pentru acoperirea pierderilor nerealizate 
generate de sursele respective. 
Profitul disponibil pentru distribuire reprezintă profitul net obţinut după defalcarea tuturor veniturilor nerealizate în conturile corespunzătoare de rezervă ale veniturilor nerealizate, acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzătoare de rezervă ale veniturilor nerealizate, până când soldul acestora devine zero şi după defalcarea în capitalul statutar a veniturilor obţinute din suma totală a bancnotelor şi monedelor metalice retrase din circulaţie, dar neschimbate în perioada 
stabilită de Bancă, în conformitate cu art. 64, aliniatul (3) din Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei. 
Conform mecanismului de alocare a profitului, în cazul în care mărimea capitalului statutar al Băncii Naţionale la finele anului financiar, înainte de distribuirea rezultatului 
financiar aferent anului curent, constituie de la 4% până la 1 0% din totalul obligaţiunilor monetare ale Băncii Naţionale, 50% din profitul disponibil pentru distribuire va fi alocat 
pentru majorarea capitalului statutar în modul prevăzut la art.19 alin.(3), iar 50% din profitul disponibil pentru distribuire vor fi transferate la venitul bugetului de stat. 
Dacă mărimea capitalului statutar constituie mai mult de 10% din totalul obligaţiunilor 
monetare ale Băncii Naţionale, profitul disponibil pentru distribuire va fi transferat în 
întregime la venitul bugetului de stat. 
În bilanţul contabil atât capitalul statutar, cât şi rezervele sunt prezentate la cost amortizat. 
Capitalul şi rezervele Depozitarului central unic al valorilor mobiliare 

Conform Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, capitalul propriu cuprinde: a porturile acţionarilor în capitalul social, profitul (pierderea neacoperită) a perioadei curente şi precedente, şi rezervele prevăzute de statut. 
Capitalul social este integral subscris şi vărsat, sub formă de mijloace băneşti sau alte 
bunuri şi constituie echivalentul a cel puţin 1 OOO mii euro, calculat la cursul oficial al 
Băncii Naţionale a Moldovei. Evidenţa aporturilor fondatorilor se face distinct, pentru fiecare fondator. 
Profitul net al perioadei curente este utilizat pentru acoperirea pierderilor anilor 
precedenţi, formarea capitalului de rezervă, sau poate fi distribuit sub formă de dividende, în baza hotărârii Adunării Generale a Actionarilor. În Bilantul contabil consolidat, ' ' rezultatul net al perioadei de gestiune se prezintă cumulativ în contul altor rezerve. 
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Banca Natională a Moldovei 
I 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
I Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
w. Impozit pe venit 

În conformitate cu art. 24 alin. (15) lit. f) din Legea nr.1164-XIII/1997 pentru punerea în aplicare a titlurilor I şi li ale Codului Fiscal şi art.51 ale Codului Fiscal al Republici Moldova 
1163/1997, Banca Naţională a Moldovei este scutită de plata impozitului pe veniturile 
obtinute aferente activitătii sale. ' ' DCU aplică regimul general de impozitare conform prevederilor Codului Fiscal. 
Cheltuielile cu impozitul pe profit includ impozitul curent şi impozitul amânat şi sunt 
recunoscute în Situaţia consolidată a rezultatului global. 
Impozitul pe venit curent cuprinde impozitul prevăzut de plătit sau primit pe profitul sau pierderea impozabilă pentru anul curent şi orice ajustare a impozitului de plătit sau de primit pentru anii precedenţi. Impozitul pe profit se achită în rate, trimestrial, la Bugetul de Stat. Impozitul amânat este determinat folosind metoda bilanţieră pentru acele diferenţe temporare ce apar între raportarea financiară conform IFRS şi reglementările 
fiscale locale, astfel generând un activ amânat sau o datorie amânată privind plata impozitului pe profit. Impozitul amânat este calculat aplicând procedee previzionate de realizare sau decontare a valorii contabile a activelor şi datoriilor, folosind rata de impozitare actuală. 
Cota impozitului pe venit utilizată la calculul impozitului curent şi impozitului amânat 
pentru anul 2020 constituie 12 % (2019: 12%). 

x. Venituri din dobânzi si cheltuieli cu dobânzi Veniturile şi cheltuielile din dobânzi sunt recunoscute în situaţia consolidată a rezultatului 
global pentru toate instrumentele evaluate la valoarea justă şi la cost amortizat utilizând metoda dobânzii efective. Metoda dobânzii efective reprezintă rata care actualizează exact plăţile şi încasările viitoare în numerar estimate pe durata de viaţă preconizată a 
instrumentului financiar sau, acolo unde este cazul, pe o durată mai scurtă, la valoarea contabilă brută initială a activului financiar si a costului amortizat a datoriei financiare. ' ' 

Rata dobânzii efective se calculează la recunoaşterea iniţială a instrumentului financiar. La aplicarea metodei dobânzii efective pentru instrumentele financiare, altele decât cele 
achizitionate sau initiate credit depreciate, Banca ia în calcul fluxurile viitoare de mijloace ' ' băneşti contractuale, fără efectul pierderilor de credit aşteptate, toate comisioanele care fac parte integrantă din rata dobânzii efective a unui instrument financiar, costurile 
tranzacţiei şi primele şi sconturile aferente. Pentru acele active achiziţionate sau iniţiate credit depreciate, Banca calculează o rată efectivă a dobânzii ajustată la pierderea din creditare, considerând fluxurile contractuale, inclusiv pierderile de credit aşteptate . Rata efectivă a dobânzii este revizuită în cazul reestimării periodice a fluxurilor de numerar 
pentru instrumentele cu rate flotante, pentru a reflecta mişcările în ratele de piaţă. 
Rata efectivă a dobânzii se calculează la recunoaşterea iniţială a activului sau datoriei financiare. Veniturile şi cheltuielile din dobânzi se calculează prin aplicarea ratei dobânzii efective la valoarea contabilă brută a activului financiar şi la costul amortizat în cazul 
datoriilor financiare. Pentru activele financiare care au devenit depreciate după recunoaşterea iniţială, venitul din dobânzi se calculează prin aplicarea ratei dobânzii efective la costul amortizat al activului financiar. În cazul în care activul nu mai este depreciat, atunci dobânda revine la calculul de la valoarea contabilă brută a activului. 

riscul de credit al activului se îmbunătăţeşte. 
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Banca Natională a Moldovei 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
3.  Politici contabile semnificative (continuare) 

x. Venituri din dobânzi si cheltuieli din dobânzi (continuare) ' 

Veniturile şi cheltuielile din dobânzi calculate utilizând rata dobânzii efective prezentate în 
situaţia rezultatului global includ veniturile din dobânzi ale activelor evaluate la cost amortizat şi la valoarea justă prin AERG. Cheltuielile din dobânzile activelor financiare cu 
rată a dobânzii negativă sunt prezentate în categoria Cheltuielilor cu dobânzi negative la 
plasamente pe termen scurt. 

y. Venituri şi cheltuieli din comisioane 
Comisioanele care sunt parte integrală a ratei efective a dobânzii instrumentelor financiare sunt incluse în veniturile şi cheltuielile din dobânzi calculate conform ratei 
efective a dobânzii. 
Alte comisioane sunt recunoscute la venituri pe măsura prestării serviciilor de către Bancă 
în baza contractelor cu clientela (îndeplinirea obligaţiilor de executare) şi la cheltuieli pe măsura primirii serviciilor contractate. Informaţii adiţionale cu privire la politicile de recunoastere a veniturilor din comisioane si din alte venituri sunt detaliate în Nota 26. ' ' z. Reevaluarea activelor şi obligaţiunilor în valută străină şi a metalelor preţioase 
Veniturile şi /sau pierderile valutare nerealizate se formează în urma reevaluării zilnice a 
stocurilor valutare ca diferenţă dintre cursul oficial al leului moldovenesc în raport cu valutele străine care formează stocurile valutare respective, a reevaluării conturilor Fondului Monetar Internaţional şi a reevaluării aurului monetar la preţul stabilit de către Bancă în conformitate cu indicatorul PAu USD fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd, pe parcursul anului financiar 
În calitate de Bancă centrală şi în scopul intervenirii pe piaţa valutară, Banca menţine poziţii 
valutare deschise la datele de raportare. 
În conformitate cu art. 20 din Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei, la finele anului financiar, veniturile nete nerealizate aferente reevaluării stocurilor valutare, valorilor mobiliare în valută străină disponibile în portofoliul Băncii, a altor active şi datorii în valută străină şi a aurului monetar, se transferă în conturile corespunzătoare de rezervă ale veniturilor nerealizate. 
Suma pierderilor nete nerealizate, după trecerea acestora prin situaţia rezultatului global, 
se acoperă din sursele conturilor corespunzătoare de rezervă ale veniturilor nerealizate, 
până când soldul acestora devine zero. 

aa. Activităţi fiduciare 
În conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Naţională a Moldovei, Banca 
acţionează ca agent al statului. Activele şi veniturile statului aferente acestor activităţi nu sunt incluse în aceste situaţii financiare consolidate. 

bb. Datorii şi active contingente 
Datoriile contingente presupun obligaţii posibile ca urmare a unor evenimente trecute şi a căror existenţă vor fi confirmate numai de apariţia sau neapariţia unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte, care nu pot fi în totalitate sub controlul Băncii. Datoriile contingente reprezintă, de asemenea, şi obligaţiile curente apărute ca urmare a unor evenimente trecute, dar care nu sunt recunoscute, deoarece nu este sigur că vor fi necesare resurse care să încorporeze beneficiile economice pentru stingerea acestei obligaţii sau valoarea obligatiei nu poate fi evaluată suficient de credibil. ' 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative (continuare) 
bb. Datorii şi active contingente (continuare) 

Datoriile contingente nu sunt recunoscute în situaţiile financiare consolidate. Ele sunt prezentate în note la situaţiile financiare consolidate, cu excepţia cazurilor în care posibilitatea ieşirilor de resurse cu beneficii economice este redusă. 
Activele contingente sunt active posibile ca urmare a unor evenimente anterioare şi a căror existenţă va fi confirmată numai prin apariţia sau neapariţia unuia sau mai multor 
evenimente viitoare nesigure, care nu pot fi în totalitate sub controlul Băncii. Activele contingente nu sunt recunoscute în situaţiile financiare consolidate, dar sunt prezentate când o intrare de beneficii economice este probabilă. 

cc. Provizioane 
Banca recunoaşte provizioane atunci când are obligaţia legală sau implicită de a transfera beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute şi atunci când o estimare 
rezonabilă a obligaţiei poate fi efectuată. 

dd. Costurile aferente schemelor de pensionare şi beneficiile angajaţilor 
Pe parcursul derulării activităţii curente, Banca execută plăţi către bugetul asigurărilor sociale de stat şi fondul asigurării obligatorii de asistenţă medicală al Republicii Moldova, 
inclusiv cele efectuate în numele angajaţilor săi, conform legislaţiei în vigoare. Contribuţiile de asigurare socială de stat, precum şi primele de asigurare obligatorie de asistenţă medicală suportate de Bancă pe cont propriu se reflectă la cheltuieli în momentul calculării salariului. Banca nu participă la nicio altă schemă de pensionare şi nu are nicio obligaţie de a oferi alte beneficii foştilor sau actualilor angajaţi. 

ee. Contractele de leasing 
Pentru toate contractele de leasing, cu excepţia contractelor de leasing pe termen scurt şi/sau privind arenda unor active cu valoarea mică, Banca recunoaşte activul aferent dreptului de utilizare şi o datorie din contractul de leasing care este egală cu plăţile de arendă viitoare prevăzute în contract, la data începerii contractului de leasing. 
Activele aferente dreptului de utilizare, generate din contracte de leasing pe termen lung, sunt recunoscute la cost în bilanţul contabil consolidat la data începerii derulării contractului de leasing. 
Costul activului aferent dreptului de utilizare include valoarea evaluării iniţiale a datoriei care decurge din contractul de leasing; orice plăţi de leasing efectuate la data începerii derulării sau înainte de această dată, minus orice stimulente de leasing primite; costurile directe iniţiale suportate de locatar; estimarea costurilor care urmează să fie suportate de 
locatar pentru demontarea şi înlăturarea activului-suport. 
Datoria care decurge din contractul de leasing pe termen lung, se recunoaşte în bilanţul 
contabil la data începerii derulării unui contract de leasing la valoarea actualizată a plăţilor de leasing ce nu sunt achitate la acea dată. Plăţile de leasing sunt actualizate utilizând rata 
dobânzii implicită în contractul de leasing, dacă acea rată poate fi determinată imediat. Dacă această rată nu poate fi determinată, Banca utilizează rata de bază pentru principalele 
operaţiuni de politică monetară, publicată de Banca Naţională a Moldovei, în vigoare Ia 
data recunoaşterii contractului de leasing. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la  31 decembrie 2020 

3. Politici contabile semnificative ( continuare) 
ff. Standarde şi interpretări emise, dar care încă nu au intrat în vigoare 

Anumite standarde noi, amendamente şi interpretări la standardele existente emise pentru 
perioadele anuale care încep la sau după 1 ianuarie 2021 şi nu au fost adoptate anticipat: 

IFRS 17 Contracte de asigurare (emis la 18 mai 2017 şi aplicabil pentru perioadele anuale începând cu sau după 1 ianuarie 2021); Faza a 2 Amendamente la IFRS 9, !AS 39, IFRS 7, lFRS 4 şi IFRS 16 (emis la 27 august 2020 si aplicabil începând cu sau după 1 ianuarie 2021)- schimbarea indicilor de referinţă ai ratei dobânzii - reforma !BOR; Amendamente la !AS 1 (emis la 23 ianuarie 2020 şi aplicabil pentru perioadele anuale 
începând cu sau după 1 ianuarie 2022) - clasificarea datoriilor pe termen scurt sau lung, 
cu amânarea datei efective de implementare, în baza altui amendament la !AS 1 (emis la 15 iulie şi în vigoare pentru perioadele anuale care încep de la sau după 1 ianuarie 2023); Amendamente specifice la !AS 16, !AS 37 şi lFRS 3 - încasări înaintea utilizării prevăzute, 
contracte oneroase - costul îndeplinirii contractului, referire la Cadrul Conceptual, şi Amendamente la IFRS 1, IFRS9, IFRS 16 şi !AS 41 - îmbunătăţiri anuale ale IFRS (emise la 14 mai 2020 şi aplicabile pentru perioadele anuale începând cu sau după 1 ianuarie 2022); 
Amendamente la IFRS 17 şi un amendament la IFRS 4 (emise la 25 iunie 2020 şi în 
vigoare pentru perioadele anuale care încep de la sau după 1 ianuarie 2023) - clarificări menite să uşureze implementarea IFRS 17, să simplifice unele cerinţe ale standardului şi tranziţia. 

Considerând natura operaţiunilor Băncii, se estimează că prevederile acestor standarde şi amendamente nu vor avea un impact semnificativ asupra Situaţiilor financiare ale Băncii. 

33 



Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului 
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor 
Pe parcursul desfăşurării activităţii sale, Banca este expusă la o serie de riscuri de natură 
operaţională şi financiară. În această notă este prezentată informaţia despre expunerile 
Băncii la riscuri, politicile şi  procesele Băncii pentru evaluarea şi monitorizarea riscurilor. 

În vederea diminuării efectului (impactului şi probabilităţii) materializării riscurilor, Banca 
promovează un management al riscurilor bazat pe principiile modelului clasic „trei linii de 
apărare" (bazat pe standardele COSO aferente sistemului de control intern şi gestiunii 
riscurilor într-o entitate). În cadrul acestui model, fiecare linie are importanţa sa în 
procesul de guvernare corporativă a Băncii, de asigurare, a unui sistem adecvat de control 
intern şi gestiune a riscurilor. 

Prima linie de apărare deţine şi gestionează riscurile şi este reprezentată de subdiviziunile 
Băncii care sunt şi "proprietarii" riscurilor. Şefii subdiviziunilor (managerii de linie) poartă 
responsabilitate pentru identificarea şi gestionarea riscurilor inerente proceselor de 
activitate ale căror proprietari sau participanţi sunt. 

Linia a doua de apărare reprezintă funcţiile de organizare a procesului de gestiune a 
riscurilor, care facilitează şi monitorizează implementarea eficientă a gestiunii riscurilor 
de către managerii de linie. Este independentă faţă de managerii de linie şi  raportează către 
organele de conducere. 

Linia a treia de apărare este reprezentată de auditorii interni, care oferă o asigurare 
independentă rezonabilă organelor de conducere şi managerilor de linie privind adecvarea 
şi eficacitatea guvernanţei, gestionării riscurilor şi controalelor interne, inclusiv modul în 
care prima şi a doua linie de apărare ating obiectivele de gestionare a riscurilor. Auditul 
intern este subordonat şi raportează Consiliului de supraveghere. 

Organele de conducere ale Băncii implementează modelul celor trei linii de apărare şi 
asigură că acesta reflectă procesul de gestiune a riscurilor şi control intern al Băncii. 

Prin prisma atribuţiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea 
standardelor sistemului de control intern, verificarea şi evaluarea continuă a funcţionării 
lui şi a elementelor acestuia. Respectiv, pentru realizarea atribuţiilor menţionate, Consiliul 
de supraveghere este asistat de către Comitetul de audit, care la rândul său furnizează 
consultanţă/avize aferente monitorizării proceselor de raportare financiară a Băncii 
Nationale a Moldovei si eficientei sistemului de control intern si management al riscurilor. ' ' ' ' 

Metodologia de elaborare, implementare şi menţinere a sistemului de gestiune a riscurilor 
este aprobată de către Consiliul de supraveghere al Băncii. Politicile de gestionare a 
riscurilor conţin modul de identificare, evaluare, gestionare şi instrumentele de 
monitorizare a riscurilor cu raportarea directă, periodică sau la necesitate ,organelor de 
conducere ale Băncii. 

Actele normative aprobate de către Consiliul de supraveghere al Băncii, ce stau la baza 
guvernării corporative, promovează şi dezvoltă mediul de control al Băncii, subliniind 
importanţa pe care organele de conducere ale Băncii o atribuie controlului intern. Astfel 
este asigurată conştientizarea şi respectarea de către angajaţi a atribuţiilor şi obiectivelor 
de bază ale Băncii, precum şi a funcţiilor şi normelor de conduită individuale. 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare) 
Auditarea şi evaluarea Sistemului de control intern şi de management al riscurilor în Bancă 
reprezintă un element al controlului managerial şi ţine de competenţa Departamentului 
audit intern. Rezultatele auditului intern şi recomandările oferite sunt transmise subdiviziunilor auditate şi conducerii executive în vederea punerii în aplicare a 
recomandărilor de audit, diminuării riscurilor asociate, cu raportarea ulterioară către Comitetul de audit/ Consiliul de supraveghere al Băncii. 
Riscul operaţional 
Riscul operaţional (ROp) implică un potenţial impact financiar, de activitate şi/sau 
reputaţional pentru Bancă, care derivă sau este condiţionat de activităţi inadecvate sau eşuate ale guvernării interne, proceselor de activitate, ale persoanelor, sistemele, 
infrastructuri, legislaţie, de comunicare sau de schimbarea mediului extern. 
Managementul riscului operaţional al Băncii se bazează pe gestiunea proceselor şi este parte integrantă a guvernării corporative, proceselor şi activităţii de fiecare zi. Managementul riscului operaţional include politici si proceduri, responsabilităţi impuse la toate nivelurile ierarhice şi măsuri de control intern specifice fiecărui proces de activitate 
al Băncii. Acestea sunt stabilite în Cadrul privind gestiunea riscurilor operaţionale în Banca 
Naţională a Moldovei, aprobat de către Consiliul de supraveghere. 
Modelul guvernării riscului operaţional este unul distribuit şi se bazează pe modelul clasic "trei linii de apărare" al sistemului de control intern şi de gestiune a riscurilor. 
Conducătorii subdiviziunilor structurale ale Băncii (managerii de linie) sunt responsabili 
pentru elaborarea, dezvoltarea, implementarea şi menţinerea sistemului de control intern 
pentru procesele gestionate. Totodată, asigură identificarea, evaluarea, reducerea şi monitorizarea riscurilor aferente proceselor desfăşurate, precum şi continuitatea proceselor. 
Funcţia de organizare a gestiunii riscurilor operaţionale asigură cadrul metodologic unitar al sistemului de gestiune a riscurilor operaţionale, facilitează şi coordonează procesul de 
gestiune a riscurilor operaţionale realizat de către subdiviziuni, oferă transfer de 
cunoştinţe, asistenţă şi consultanţă în domeniu. Această funcţie, de asemenea, elaborează profilul de risc operaţional al băncii, cu raportarea trimestrială către Comitetul de risc şi 
anuală către organele de conducere, cu informarea trimestrială a Comitetului de audit prin intermediul subdiviziunii de audit intern. 
Comitetul executiv îşi asumă responsabilitatea pentru implementarea cadrului de 
gestionare a riscurilor operaţionale şi monitorizează eficienţa acestuia prin intermediul 
Comitetului de risc. 

Scopul Comitetului de risc, ca parte a liniei a doua de apărare, este asistarea Comitetului executiv în vederea asigurării unei supravegheri directe obiective asupra managementului 
eficient al sistemului de gestiune a riscurilor operaţionale în Bancă. Comitetului de risc îi este delegată autoritatea de a supraveghea zonele de risc, procedurile şi instrumentele utilizate pentru identificarea, evaluarea şi gestionarea riscurilor operaţionale, schimbările în nivelurile de risc şi impactul aferent, răspunsurile la risc. 
Comitetul de risc este responsabil faţă de Comitetul executiv. Deciziile Comitetului de risc sunt comunicate membrilor Comitetului executiv. 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare) 
Riscul operaţional (continuare) 
În contextul gestiunii riscurilor operaţionale, funcţiei de management al continuităţii 
activităţii şi securităţii informaţiei îi revin responsabilitatea de elaborare şi implementare a 
standardelor, politicilor de securitate a informatiei si continuitate a activitătii, planurilor 
de răspuns la incidente şi reluarea funcţiilor op�raţtonale esenţiale în term�nele prestabilite; organizarea procesului de gestiune a riscurilor de continuitate a proceselor, tehnologiilor informaţionale şi de securitate a informaţiei de către proprietarii proceselor 
de activitate; gestionarea incidentelor majore şi a situaţiilor excepţionale de continuitate şi securitate a informaţiei şi monitorizarea procesului de gestiune a incidentelor. Gestiunea riscurilor operaţionale face parte din procesele de guvernanţă şi suport ale Băncii. 
Măsurile întreprinse în scopul asigurării continuităţii activităţii Băncii şi minimizării 
riscului operaţional în contextul epidemiologic COVID-19 sunt prezentate în Nota 4.5. 
Riscul financiar 
Banca utilizează instrumentele financiare ca mijloc de realizare a politicii sale monetare şi valutare şi pentru gestionarea rezervelor internaţionale. Obţinerea profiturilor nu este un obiectiv în sine şi nici un criteriu în gestiunea riscurilor asociate instrumentelor 
financiare, ci mai degrabă în cazul rezervelor internaţionale, obiectiv secund al lichidităţii şi siguranţei rezervelor statului. Aplicarea instrumentelor de politică monetară şi valutară, are drept scop atingerea obiectivului fundamental al Băncii şi realizarea atribuţiilor consacrate prin lege în calitate de autoritate monetară şi de supraveghere. În consecinţă, 
gestiunea riscului financiar al Băncii, diferă de cea a altor instituţii din sectorul financiar, dar este aliniată cu cele mai bune practici internaţionale aplicabile băncilor centrale. 
Procesul de gestionare a riscurilor financiare este organizat în fel ul corespunzător 
funcţiilor, specificului şi rolului Băncii ca bancă centrală a Moldovei şi atribuţiilor 
consacrate Băncii prin Legea 548/1995. 
Comitetul executiv îşi asumă responsabilitatea pentru stabilirea şi supravegherea cadrului de gestionare a riscurilor instrumentelor financiare, inclusiv prin intermediul Comitetului de investiţii, al cărui mod de creare şi funcţionare se stabileşte de Consiliul de supraveghere. 
Comitetul de investiţii are drept atribuţii elaborarea şi monitorizarea politicilor de gestionare a riscurilor în ariile de responsabilitate specifice, raportând cu regularitate Comitetului executiv rezultatele activităţii. Comitetul executiv are drept atribuţii: stabilirea orizontului investiţional; a compoziţiei valutare normative a rezervelor internaţionale; a ratingului minim în care pot fi efectuate investiţiile; aprobarea benchmark-urilor strategice, duratelor şi devierilor admisibile ale acestora pentru fiecare subportofoliu; aprobarea limitelor maxime pe instrumente şi contrapărţi/emitenţi; 
adoptarea deciziilor cu privire la transmiterea în gestionare externă de active a unei părţi 
din rezervele internaţionale ale statului. 
Comitetul de investiţii are următoarele atribuţii: analiza şi monitorizarea riscurilor investiţionale, inclusiv a riscului de credit, analiza evoluţiilor ratingurilor contrapărţilor autorizate pentru efectuarea operaţiunilor, precum şi ratingurilor emitenţilor valorilor mobiliare în valută străină; determinarea strategiei investiţionale pe termen scurt şi 
mediu; analiza evoluţiilor şi prognozelor aferente pieţei valutare interne şi pieţelor financiare internaţionale, analiza performanţei portofoliului de investiţii, stabilirea structurii valutare a fiecărui subportofoliu şi devierile admisibile, aprobarea şi revizuirea 
la necesitate a listei contra părţilor autorizate pentru efectuarea tra ·: . 
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Banca Natională a Moldovei , NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare) 
Riscul financiar (continuare) 
Direcţia monitorizarea riscurilor şi raportare este responsabilă de gestionarea şi raportarea riscurilor investiţionale, conform reglementărilor aprobate de către Comitetul 
executiv şi Comitetul de investiţii, inclusiv privind pierderile de credit aşteptate conform metodei ECL şi validările periodice şi testarea istorică (back-testing), identificarea 
creşterilor semnificative ale riscului de credit şi incorporarea informaţiilor economice viitoare. Suplimentar, Direcţia monitorizarea riscurilor şi raportare prezintă trimestrial Comitetului de audit prin intermediul subdiviziunii de audit intern date cu privire la profilul de risc financiar al Băncii, metode şi tehnici aplicate în vederea diminuării expunerii la risc, dinamica indicatorilor de risc. 
Atribuţiile de promovare a politicii monetare şi valutare, având drept scop îndeplinirea obiectivului fundamental al Băncii care este asigurarea şi menţinerea stabilităţii preţurilor, sunt realizate de Comitetul executiv la şedinţele cu privire la promovarea politicii monetare. 
Activitatea de gestionare a riscului desfăşurată în cadrul Băncii este reglementată prin instrucţiuni şi proceduri interne şi este monitorizată de conducerea executivă a Băncii, care analizează problemele legate de politica monetară, investiţională şi cea valutară a 
Băncii. 
Banca deţine două portofolii principale de instrumente financiare cu metode şi caracteristici diferite de gestionare a riscurilor: 
a) Activele oficiale de rezervă 

În conformitate cu art. 5, 16, 53 şi 71 din Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei, Banca păstrează şi gestionează rezervele valutare ale statului (denumite şi "rezervele internaţionale"), efectuează operaţiuni valutare folosind activele rezervelor valutare şi le 
menţine la un nivel adecvat pentru realizarea politicii monetare şi valutare ale statului. În procesul de gestionare a rezervelor valutare, obiectivul Băncii este de a asigura un grad 
înalt de siguranţă şi un nivel necesar de lichiditate a investiţiilor. Banca consideră o politică investiţională prudentă, urmărind optimizarea profitabilităţii, punând accent pe 
lichiditate şi siguranţă. 
În cadrul gestionării rezervelor valutare, Banca investeşte în instrumente sigure, utilizate şi de alte bănci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de regulă la alte bănci centrale), plasamente la termen în valută străină şi valori mobiliare, care se clasifică în 
valori mobiliare: supranaţionale (emise de instituţii supranaţionale), guvernamentale 
(emise de guvernul SUA, guvernele ţărilor membre ale Uniunii Europene, alţi emitenţi guvernamentali), non-guvernamentale (emise de agenţii). 
Începând cu luna iulie 2013 în cadrul colaborării cu Banca Mondială, gestiunea rezervelor valutare se efectuează prin metoda Alocării strategice a activelor (ASA). Alocarea strategică a activelor implică o viziune de gestionare a activelor valutare pe termen lung, orientată spre atingerea nivelului optim de rentabilitate şi risc. 
În contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate în trei transe în bază de obiectivele ' ' şi reglementările specifice, această abordare asigurând realizarea mai eficientă a obiectivului stabilit. 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare) 
Riscul financiar (continuare) 
Tranfa curentă reprezintă o parte din rezervele internaţionale care se utilizează pentru 
acoperirea necesităţilor de mijloace băneşti pentru efectuarea intervenţiilor de vânzare a 
valutei străine pe piaţa valutară internă, plăţilor aferente datoriei externe a BNM şi a 
Guvernului Republicii Moldova şi altor plăţi în valută străină pe parcursul unei luni. 
Tranfa de lichiditate asigură acoperirea valorii medii a cel puţin 3 luni de import de mărfuri si servicii (calculată în baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani si în baza prognoz�i importurilor pentru anul viitor), plăţile aferente datoriei ext�rne a Băncii şi a Guvernului Republicii Moldova, precum si alte plăti în valută străină pe parcursul unui an. În cazul în care tranşa de lichiditate depăşeşte 4 lu�i de import, precum şi plăţile aferente 
datoriei externe a Băncii şi a Guvernului RM şi alte plăţi în valută străină pe parcursul unui an, excedentul de rezerve poate fi utilizat pentru completarea tranşei de investiţii. Partea 
rezervelor ce este transmisă în gestionare externă, de asemenea, se include în tranşa de lichiditate. 
Tranşa de lichiditate poate să acopere mai puţin de 3 luni de import, precum şi volumul plăţilor aferente datoriei externe a Băncii, a Guvernului RM şi alte plăţi în valută străină pe parcursul unui an, atât timp cât tranşa de investiţii nu va conţine alte active decât portofoliul de valori mobiliare la cost amortizat şi aur, iar mijloacele încasate la scadenţa 
valorilor mobiliare din portofoliul evaluat la cost amortizat vor fi reinvestite în tranşa de lichiditate. 
Transa de investitii reprezintă totalitatea rezervelor internationale, cu exceptia activelor ce fa� parte din tr�nşa curentă şi tranşa de lichiditate. Tranşa' de investiţii per�ite investiţii pe un orizont investiţional mai lung şi generarea unor profituri suplimentare, 
considerând că scopul acestora nu mai e prioritar de a sigura nivelul optim de lichiditate (similar tranşelor de lichiditate şi curente), rezervele alocate în tranşa respectivă fiind păstrate pentru colectarea fluxurilor contractuale. Portofoliul valorilor mobiliare evaluate 
la cost amortizat şi investiţiile în aur fac parte din tranşa de investiţii. 
Tranşele sunt compuse din portofolii în diferite valute şi diferite instrumente financiare, pentru fiecare portofoliu a fost selectat un benchmark - indice de piaţă, recunoscut şi utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativă a performanţei şi riscurilor aferente 
portofoliilor de investiţii. 
Alocarea strategică a activelor este un proces complex şi durabil, care este revizuit 
periodic. Alocarea strategică în tranşe reprezintă elementul fundamental în determinarea 
modelelor de gestiune a activelor financiare în valută străină ("modelele de afaceri") potrivit cerinţelor de clasificare conform IFRS 9. 
Un element esenţial în procesul de gestionare a rezervelor valutare constituie managementul riscului investiţional, ce se realizează prin impunerea unor constrângeri şi 
limite de investiţii. Procedurile de management al riscurilor aferente gestionării 
rezervelor valutare prevăd stabilirea şi monitorizarea respectării limitelor pe instrumente investiţionale, contrapărţii /emitenţi individuali, în funcţie de rating, de deviere faţă de 
benchmark-urile stabilite, a limitelor de durată, scadenţei maxime a investiţiilor în funcţie de instrument, precum şi a compoziţiei valutare. 

38 



Banca Natională a Moldovei 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare) 
Riscul financiar (continuare) 

Model de 
afaceri Factori IFRS 

Transa curentă 
Cont�ri curente şi overnight la 
bănci centrale, bănci comerciale si de investitii si institutii ' ' ' ' 

Colectarea fluxurilor contractuale Vânzări rare, decontat la scadenţă, benchmark - n/a internaţionale 
Tranşa de lichiditate Plasamente pe termen scurt Valori mobiliare la valoarea 
justă prin AERG 

Deţinut până la scadenţă pot fi vândute până la scadenţă pentru a asigura lichiditatea, indice (!CE) 
Deţinute pentru venituri din dobânzi şi câştiguri din valoarea justă, tranzacţii lunare de vânzare în rebalansare în vederea alinierii duratei portofoliului la cea a benchmark-ului (!CE) 

Colectarea fluxurilor contractuale şi vânzări 
Transa de investitii ' ' Valori deţinute pentru colectare dobânzi, 

Colectarea orizont de investiţii lung, exces de rezerve, 
Valori mobiliare la cost amortizat 

fluxuri lipsă de vânzări, lipsă de benchmark contractuale replicat 
Alte Cota FMI Investiţie strategică 

b) Portofoliile de instrumente financiare în monedă naţională din executarea politicii monetare, relaţia de agent şi bancher al statului 
Operaţiunile de piaţă monetară reprezintă cel mai important instrument de politică monetară al BNM. Acestea se realizează la iniţiativa BNM, având funcţia de gestionare a condiţiilor lichidităţii de pe piaţa monetară şi influenţarea ratelor de dobândă pe termen scurt pe piaţa monetară interbancară. Principalele categorii de operaţiuni de piaţă 
monetară aflate la dispoziţia BNM sunt: operaţiuni REPO - operaţiuni reversibile, destinate injectării/absorbţiei de lichidităţi, în cadrul cărora BNM cumpără/vinde de la bănci/băncilor valori mobiliare de stat, cu 

angajamentul băncilor/BNM de a răscumpăra VMS respective la o dată ulterioară şi la un preţ stabilit la data tranzacţiei; emitere de certificate ale BNM - operaţiuni destinate absorbţiei de lichiditate, în cadrul cărora BNM vinde băncilor instrumente negociabile de datorie ale BNM; 
atragere de depozite - operaţiuni destinate absorbţiei de lichiditate, în cadrul cărora BNM atrage depozite de la bănci cu scadenţa prestabilită; vânzări/cumpărări de valori mobiliare de stat - operaţiuni destinate 
absorbţiei/injectării de lichiditate, în cadrul cărora BNM vinde/cumpără VMS, transferul proprietăţii asupra acestora de la vânzător la cumpărător fiind realizat prin mecanismul "livrare contra plată". 
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Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare) 

Riscul financiar (continuare) 

În condiţiile excesului structural de lichiditate în sectorul bancar al Moldovei, BNM în 
prezent vinde săptămânal Certificatele BNM pe termen de 14 zile în scopul absorbţiei de 
lichiditate. Totodată, în vederea îmbunătăţirii condiţiilor de creditare de către bănci a 
economiei naţionale BNM anunţă operaţiuni destinate livrării de lichiditate. Aceste 
operaţiuni se desfăşoară sub formă de operaţiuni repo la rată fixă pe termen de 14 zile. 

Banca poate acorda băncilor credite în condiţii stabilite periodic de Bancă şi garantate cu 
instrumente eligibile stabilite de aceasta, iar pentru a menţine stabilitatea sistemului 
financiar, Banca poate acorda, la deplina sa discreţie şi în condiţiile stabilite de către 
aceasta, băncilor solvabile şi viabile care se confruntă cu probleme temporare de lichiditate 
asistenţă de lichiditate în situaţii de urgenţă, garantată cu activele eligibile. 

Banca poate cumpăra şi vinde pe piaţa secundară valorile mobiliare emise de Guvernul 
Republicii Moldova, cu condiţia că acestea sunt cumpărate, numai prin operaţiuni de piaţă 
deschisă, sau în legătură cu acordarea de credite băncilor. Valorile mobiliare emise de 
Guvernul Republicii Moldova deţinute în portofoliul Băncii cuprind: 

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat - emise conform Legii nr. 
235/2016 privind emisiunea obligaţiunilor de stat în vederea executării de către 
Ministerul Finanţelor a obligaţiilor de plată derivate din garanţiile de stat nr. 807 
din 17 noiembrie 2014 şi nr.101 din 1 aprilie 2015, şi transmise Băncii Naţionale la 4 
octombrie 2016, în contextul creditelor acordate de Bancă unor bănci. 

b. Valorile mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate 
anterior - emise şi transmise în portofoliul Băncii sub formă de bonuri de trezorerie 
ca rezultat al conversiunii în valori mobiliare de stat a împrumuturilor contractate 
de către Ministerul Finanţelor de la Bancă pe parcursul anilor precedenţi. Valorile 
mobiliare de stat ajunse la scadenţă sunt răscumpărate de Guvern şi emise în acelaşi 
volum noi valori mobiliare transmise Băncii. 

Cadrul normativ aferent gestionării riscurilor financiare este în mod curent actualizat, în 
funcţie de evoluţiile pieţei, politicii sau structurii Băncii etc. 

Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este expusă sunt: riscul de credit, 
riscul de lichiditate, riscul de piaţă care include riscul ratei dobânzii şi riscul valutar. 
Structura activelor şi obligaţiunilor depinde, în principal, de natura funcţiilor legale ale 
Băncii Nationale a Moldovei si nu neapărat de aspectele comerciale. Banca nu utilizează 
instrume�te financiare deri;ate pentru acoperirea riscului financiar. În acelaşi timp, Banca 
controlează permanent expunerea sa faţă de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a 
riscului. 

4.2 Riscul de credit 

Riscul de credit este riscul pierderilor generate ca rezultat al neîndeplinirii obligaţiilor 
contractuale de către contrapărţi. Expunerea maximă a Băncii la riscul de credit, fără a 
considera valoarea garanţiei, este reflectată în valoarea contabilă a activelor financiare. 

Riscul de credit aferent efectuării tranzacţiilor în scopul gestionării rezervelor valutare 
este monitorizat prin selectarea instrumentelor investiţionale cu lichiditate înaltă şi un 
grad minim de risc, precum şi stabilirea limitelor pe investiţii (pe instrument, debitor, 
valută, durată) şi a controlului zilnic al acestora. 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 

4.2 Riscul de credit (continuare) 

Un element esenţial al gestionării riscului de credit aferent rezervelor valutare este 
efectuarea de către Bancă a investiţiilor în scopul gestionării rezervelor valutare în 
contra părţi sigure cu bonitate înaltă pe termen lung (rating mediu minim A-1), stabilită de 
agenţiile internaţionale de rating (Standard & Poor's, Moody's şi Fitch Ratings) şi autorizate 
de Bancă pentru tranzacţiile respective, iar în cazul valorilor mobiliare în valută străină în 
instrumente sigure ale emitenţilor cu bonitate înaltă pe termen lung (rating mediu minim 
AA-). 
În gestionarea riscului de credit aferent activelor în moneda naţională, Banca nu utilizează 
ratingurile pe termen lung stabilite de agenţiile internaţionale de rating, ci aplică procedee 
interne de monitorizare a expunerilor la riscul de credit şi sistemele de rating interne. 
Valorile mobiliare de stat emise în moneda naţională deţinute în portofoliul Băncii sunt 
tratate ca instrumente financiare cu risc de credit scăzut, considerând sustenabilitatea 
indicatorilor de datorie şi factorii macroeconomici încorporaţi în modelele financiare de 
analiză a expunerii Guvernului Republicii Moldova în relaţie cu Banca, precum şi lipsa 
cazurilor de default al instrumentelor mobiliare de stat emise în moneda naţională. 
Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate băncilor 
licenţiate, Banca monitorizează permanent calitatea portofoliului de credite, evaluând 
periodic modificarea ratingurilor interne în clasificarea debitorilor, evenimentele ce pot 
provoca pierderi, inclusiv factorii macroeconomici viitori, indicatorii financiari ai băncilor, 
inclusiv încălcarea condiţiilor contractuale (neonorarea obligaţiei de plată a principalului 
sau a dobânzii), înrăutăţirea stării financiare a debitorului şi probabilitatea falimentului 
acestuia, renegocierea condiţiilor şi/sau prolongarea termenelor de rambursare a 
creditelor şi/sau a dobânzilor aferente în legătură cu dificultăţile financiare ale debitorului 
cauzate de motive economice, juridice etc. 
Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuată prin gajul constituit de băncile 
licenţiate, care trebuie să acopere suma totală a creditelor acordate de Bancă, dobânda şi 
alte plăţi aferente. Banca stabileşte lista activelor eligibile care pot fi constituite în calitate 
de gaj pentru facilităţile permanente (creditele overnight) şi creditele acordate băncilor, 
inclusiv asistenţa de lichiditate în situaţii de urgenţă şi nemijlocit marjele de ajustare a 
acestora. La determinarea valorii activelor - garanţie sunt aplicate măsuri de control al 
riscurilor în scopul protejării Băncii împotriva riscului pierderilor financiare din cauza 
nerambursării creditului de către o bancă. Banca evaluează calitatea şi valoarea activelor 
oferite de bănci ca garanţii la acordarea creditelor, lunar şi la necesitate mai frecvent. 
Riscul de credit asociat creditelor „overnight" se gestionează zilnic prin utilizarea limitelor 
de politică monetară care conform actelor normative în vigoare, în caz de necesitate, 
permit reducerea până la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate băncilor licenţiate în 
cadrul facilităţilor permanente şi prin asigurarea cu valori mobiliare de stat şi certificate 
emise de Bancă care au un grad înalt de lichiditate. 

' Ranngunle sunt exprnnate în formatul ut1hzat de agenţ11le Standard & Poor's ş1 F1tch Ratmgs Dat 1 
rating Moody's utilizează un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora li se atribuie echivalente 
Fitch Ratings, utilizând tabele de concordanţă. 



Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.2 Riscul de credit (continuare) 
Tabelul expus în continuare reprezintă activele financiare şi cele asimilate (aurul monetar) ale Băncii deţinute la 31 decembrie 2020 în baza ratingului pe termen lung: 

Valori mobiliare Credite Active în emise de acordate Plasamente organizaţii Guvernul băncilor si ' Ratingul pe termen pe termen financiare Republicii altor Valori mobiliare Alte active Total active lung1 scurt2 internationale Moldova3 ersoane investitionale financiare financiare MII LEI MII LEI MII  LEI MII LEI MII  LEI MII LEI MII LEI 

AAA 12 786 353 4 303 838 30 040 292 47 130 483 
AA+ 2 184 197 2 184 197 
AA 5 922 426 553 307 6 475 733 
AA- 704 060 134 394 838 454 
A+ 5 695 512 5 695 512 
A 6 180 459 6 180 459 
A- 171 171 BBB- 1 183 1 183 Pierderi de credit (658) (538) (111) (1 307) aşteptate Neaplicabil 91 1 5 063 371 1 8  357 1 795 15 083 614 Total 31 289 597 4 303 838 15 063 371 18 357 32 911 652 1 684 

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agenţiile internaţionale de rating (Standard & Poor's, Moody's şi Fitch Ratings). ., 
' Numerarul în valută străină şi aurul monetar nu este inclus în calcul, nefiind exclus riscului de credit. �j. 3Considerând sistemul de management al riscului de credit aferent activelor denominare în moneda naţională, precum şi funcţia de agent al statului şi starutul specific al reia -�� 
Guvern şi Bancă în calitate de bancă centrală a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse în categoria „Neaplicabil". Totodată, la situaţia din '.B.�:-:-=-:--;-, 
2020, agenţia internaţională de rating Moody's mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating 83 (la 31 decembrie 2019: nivelul de rating 83). 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.2 Riscul de credit (continuare) 

31 decembrie 2019 
Valori 

mobiliare Credite Active în emise de acordate organizaţii Guvernul băncilor si Ratingul pe Plasamente pe financiare Republicii altor Valori mobiliare Alte active Total active termen lung1 termen scurt2 internationale Moldova3 persoane investitionale financiare financiare ' MII LEI MII LEI MII LEI MII  LEI MII LEI MII LEI MII LEI 
AAA 8 129 101 4 119 868 24 725 535 36 974 504 
AA+ 3 505 352 3 505 352 
AA 8 435 166 480 821 8 915 987 
AA- 290 949 290 949 
A+ 4 850 514 4 850 514 
A 2 164 386 2 164 386 
A- 412 412 
BBB 8 8 
BBB- 2 2 

Neaplicabil 3 629 15 273 002 1 9  244 1 566 15 297 441 Total 23 583 218 4 119 868 15 273 002 19 244 29 002 657 1 566 71 999 555 

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agenţiile internaţionale de rating (Standard & Poor's, Moody's şi Fitch Ratings). 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 
4.2 Riscul de credit (continuare) 
Pentru cuantificarea riscului de credit la investiţiile efectuate în valută străină se 
calculează valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investiţii în baza 
coeficienţilor de default determinaţi de către agenţia Standard&Poor's, pentru fiecare tip 
de rating, investiţiile fiind divizate în zece categorii, conform coeficienţilor de default, pe 
scadenţe anuale până la zece ani, inclusiv. 

La situaţia din 31 decembrie 2020, expunerea la riscul de credit al portofoliului de investiţii 
total cuantificat în baza coeficienţilor de default determinat de agenţia Standard & Poor's 
este calculată ca valoarea contabilă brută a activelor financiare în valută străină la data de 
raportare , divizată pe scadenţe anuale, multiplicată cu coeficientul probabilităţii de 
default determinat de agenţia Standard & Poor's conform ratingului atribuit 
emitentului/contrapărţii şi este prezentată după cum urmează: 

Active evaluate la cost amortizat cu rating atribuit 
de agenţiile de rating internaţionale 
Conturi "Nostro" 
Contul curent la FMI 
Depozite la termen în valută străină 
Valori mobiliare în valută străină 

Indicator: Expunerea la risc, S&P default 

Active evaluate la valoarea justă prin AERG cu rating atribuit de agenţiile de rating internationale 
Valori �obiliare în valută străină 

Indicator: Expunerea la risc, S&P default 

Nota 31 decembrie 31 decembrie 

5 
7 
5 

10 

2020 2019 
MII LEI MII LEI 

5 607 720 2 147 672 
22 931 9 750 

25 682 444 21 431 917 
5 263 814 5 812 722 

36 576 909 29 402 061 
10 088 11 800 

10  27  647 838 23 189 935 -------------
27 647 838 23 189 935 

129 819 

Numerarul în valută străină (Nota 5), aurul monetar (Nota 6 cu politica de contabilitate 
asimilată activelor financiare evaluate la valoarea justă prin AERG), Activele în organizaţii 
financiare internaţionale (Nota 7, cota la FMI evaluată la valoarea justă prin AERG) sunt 
excluse din calcul, nefiind expuse riscului de credit (numerar în valută străină şi aur 
monetar) ) sau nefiind cotate şi asimilate cu probabilitate de default zero (activele la FMI). 

Descreşterea valorii indicatorului este majoritar determinată de scadenţa expunerii pe 
rating-uri inferioare şi reinvestirea în active cu rating mai înalt. 

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor financiare şi a estima corect riscul de 
credit în funcţie de aria geografică se prezintă clasificarea activelor Băncii în funcţie de 
ţara de investiţie, cu excepţia altor active financiare, care se clasifică în funcţie de ţara de 
origine : 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 3 1  decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 
4.2 Riscul de credit (continuare) 

31 decembrie Ponderea 31 decembrie Ponderea Tara ' 2020 2019 
MII LEI % MII LEI % 

SUA 26 180 961 31,32 19 398 393 26,94 
Franţa 9 766 270 11,68 6 753 330 9,38 
Olanda 9 390 619 1 1 ,23 6 631 264 9,21 
Marea Britanie 8 595 106 10,28 5 544 717 7,70 
Organizaţii financiare 
internaţionale 6 457 995 7,73 6 591 527 9,16 
Germania 4 647 820 5,56 5 186 066 7,20 
Suedia 1 527 787 1,83 189 804 0,26 
Canada 1 333 273 1,60 325 518 0,45 
Austria 382 661 0,46 362 676 0,50 
Norvegia 120 757 0,14 241 896 0,34 
Finlanda 95 853 0,11 2 364 409 3,29 
Belgia 4 677 0,01 4 353 0,01 
Singapore 2 068 551 2,87 
Luxemburg 1 039 554 1,44 
Alte ţări 1 21 7  56  
Moldova 15 083 503 18,05 15 297 441 21,25 Total active financiare 83 588 499 100,00 71 999 555 100,00 

La articolul „Organizaţii Financiare Internaţionale", ponderea esenţială o deţine cota de 
subscriere a Republicii Moldova la FMI în moneda naţională. Categoria Moldova include 
conturile filialei deschise în băncile din Republica Moldova, creditele acordate şi valorile 
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova. Numerarul în valută străină şi aurul 
monetar nu este inclus în calcul, nefiind expus riscului de credit (a se vedea Nota 5, 6). 

De asemenea, pentru evaluarea diversificării portofoliului activelor şi estimarea riscului de 
credit în funcţie de sectorul investiţional se prezintă clasificarea activelor Băncii în funcţie 
de sectorul investiţional: 

31 decembrie 31 decembrie Sector investitional 2020 Ponderea 2019 Ponderea ' MII LEI % M I I  LEI % 

Bănci centrale din străinătate 18 716 837 22,39 12 757 347 17,72 
Bănci comerciale din 
străină ta te 12 565 605 15,03 10 643 753 14,78 
Guverne din străinătate 24 052 676 28,78 18 818 998 26,14 
Guvernul Republicii Moldova 15 063 371 18,02 15  273 002 21,21 
Organizaţii financiare 
internaţionale 6 457 995 7,73 6 591 527 9,16 
Agenţii guvernamentale 
străine 6 711 883 8,03 7 890 490 10,96 
Alte active financiare 20 132 0,02 24 438 Total active financiare 83 588 499 100,00 71 999 555 



Banca Naţională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.2 Riscul de credit (continuare) 
La articolul „Organizaţii Financiare Internaţionale", ponderea esenţială o deţine cota de 
subscriere a Republicii Moldova la FMI în moneda naţională. În categoria Alte active 
financiare sunt incluse conturile filialei deschise în băncile din Republica Moldova, 
creditele acordate si alte creante . .  Numerarul în valută străină si aurul monetar nu este 
inclus în calcul, nefiind expus ;iscului de credit (a se vedea Not; 5, 6). 

Pierderile de credit a�teptate (ECL) 

Instrumentele financiare aferente activelor oficiale de rezervă ce au un rating BBB- şi superior acestuia, cărora li se atribuie calificativul "investment grade" sunt considerate cu 
risc scăzut. Calificativul de "investment grade" al unui instrument financiar indică o probabilitate scăzută de depreciere a emitentului. Instrumentele cu rating cuprins între "AAA" şi "AA'' sunt considerate cu bonitate înaltă, ce denotă o capacitate înaltă a 
emitentului de a-şi onora obligaţiunile contractuale. Instrumentele cu rating cuprins între "A" şi "BBB" au o bonitate medie, ce denotă o capacitate înaltă a emitentului de a-şi onora 
plăţile. În acest caz, emitenţii au o situaţie stabilă, îşi pot achita datoriile, dar ar putea 
întâmpina unele dificultăţi în cazul deteriorării mediului economic. Totodată, 
instrumentele cu rating "BB", "B" şi "CCC" au o bonitate joasă şi sunt considerate investiţii speculative sau "junk". Emitenţii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicată la 
modificarea condiţiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacităţii de plată, în cazul unor recesiuni sau deteriorări ale condiţiilor mediului economic. 
Formula de calcul a pierderilor de credit aşteptate este derivată prin determinarea 
expunerii la default, probabilităţii de default (PD) şi pierderii în caz de default (LGD). În determinarea pierderilor de credit aşteptate şi scenariile utilizate, Banca aplică informaţiile derivate din raportul "Annual Corporate Default Study and Rating Transitions" publicat anual de agenţia de rating Standard &Poor's, ratele de default cumulative "Sovereign Foreign - Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier" şi "Sovereign 
Local-Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier" din raportul 
"Annual Sovereign Default Study and Rating Transitions" publicat anual de agenţia de rating Standard &Poor's, modele interne de determinare a probabilităţilor de default 
pentru activele în moneda naţională, factori macroeconomici în aplicarea informaţiilor viitoare. În cazul estimării pierderilor de credit aşteptate pe toată perioada instrumentului financiar până la scadenţa acestuia, pentru fiecare an se estimează probabilitatea de default 
marginală. Totodată, probabilitatea de default marginală într-un anumit an se va aplica doar eşantionului care a supravieţuit default-ului în anul sau anii precedenţi. 
Pe parcursul perioadei de raportare nu au fost identificate creşteri semnificative ale 
riscului de credit asociat activelor financiare deţinute de Bancă. De asemenea nu au existat 
premise de migrare din stadiul iniţial de recunoaştere spre unul inferior sau recunoaşterea 
default-ului contrapărţii. 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.2 Riscul de credit (continuare) 
Totodată, evoluţia pandemiei Covid-19 pe parcursul anului 2020 şi impactul puternic al 
acesteia asupra economiei mondiale a determinat necesitatea revizuirii metodologiei de calcul a pierderilor de credit aşteptate pentru activele financiare aferente rezervelor valutare, prin aplicarea scenariului de retrogradare a ratingurilor cu un nivel (notch) 
tuturor activelor în valută străină din portofoliu. În acest sens, se aplică rate de default 
cumulative publicate de agenţia de rating Standard & Poor's ce corespund ratingului 
inferior cu o poziţie al expunerilor respective. Prin urmare, considerând asumările 
revizuite în scenariile aplicate, pierderile de credit aşteptate în cazul acestor active la situaţia din 31 decembrie 2020 au constituit 3 071 mii lei, fiind înregistrate în situaţiile financiare consolidate, ca urmare a modificării metodologiei de calcul. 
Valorile mobiliare de stat emise în moneda naţională deţinute în portofoliul Băncii sunt 
tratate ca instrumente financiare cu risc de credit scăzut (clasificate în Stadiul 1), 
considerând sustenabilitatea indicatorilor de datorie şi factorii macroeconomici incorporaţi în modelele financiare de analiză a expunerii Guvernului Republicii Moldova 
în relatie cu Banca (printre care inclusiv si: evolutia venitului national brut, indicatorul ' ' ' ' datoriei de stat la PIB, evoluţia PIB, deficitul bugetar la PIB, datoria de stat tranzacţionată pe pieţele internaţionale, finanţările străine şi existenţa programelor de finanţare şi 
asistenţă tehnică, evoluţia sectorului financiar, ciclurile electorale şi economice etc.), precum şi lipsa cazurilor de default al valorilor mobiliare de stat emise în moneda naţională. În vederea asigurării unei evaluări obiective şi ponderate la scenarii, Banca a 
evaluat şi probabilităţile de default şi pierderile în caz de default estimate de agenţiile de rating în speţă pentru datoriile suverane în cazul expunerilor faţă de investitorii instituţionali şi de stat (neprivaţi) şi pierderilor respective în cazul ţărilor din categoria de rating B3 (echivalent S&P:B-), rezultatul ponderat la probabilităţile de materializare a scenariilor fiind nematerial pentru situaţiile financiare la 31 decembrie 2020. 
Pierderile de credit aşteptate în cazul altor instrumente financiare, inclusiv din expunerile 
faţă de Guvernul Republicii Moldova, altor credite acordate şi activelor faţă de organizaţiile internaţionale, fiind nemateriale sau egale cu zero iar riscul de credit fiind 
evaluat ca nesemnificativ, nu au fost înregistrate în situaţiile financiare consolidate. 
Prezentarea activelor financiare după stadiul de depreciere, expunerea brută şi pierderea de credit aşteptată la 31 decembrie 2020 se prezintă: 

Pierdere de Expunerea Stadiul credit Expunerea brută ECL asteptată netă 31 decembrie 2020 MII LEI MII LEI MII LEI 
Bănci centrale din străinătate 1 8  716 843 6 18 716 837 Bănci comerciale din 12 566 258 653 12 565 605 străinătate Guverne din străinătate 24 052 960 284 24 052 676 Guvernul Republicii Moldova 15 063 371 15 063 371 Organizaţii financiare 6 458 054 59 6 457 995 internaţionale Agenţii guvernamentale 6 712 077 194 6 711 883 străine Alte active financiare 20 243 20 132 Total active financiare 83 589 806 83 588 499 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 

4.2 Riscul de credit (continuare) 

Pierdere de 
Expunerea Stadiul credit Expunerea 

brută ECL a�teEtată netă 
31 decembrie 2019 MII  LEI MII  LEI MI I  LEI 

Bănci centrale din străinătate 12 757 347 12 757 347 
Bănci comerciale din 10  643 753 1 0  643 753 străină ta te 
Guverne din străinătate 18 818 998 18 818 998 
Guvernul Republicii Moldova 15 273 002 15 273 002 
Organizaţii financiare 6 591 527 6 591 527 internaţionale 
Agenţii guvernamentale 7 890 490 7 890 490 străine 
Alte active financiare 24 438 5 24 433 
Total active financiare 71 999 555 5 71 999 550 

Mişcarea în pierderile din credit aşteptate înregistrate în anul 2020 se prezintă după cum 
urmează: 

2020 

Numerar şi plasamente pe termen scurt 
Conturi "Nostro" 
Pierderi de credit aşteptate la 1 ianuarie 
Modificări în modelul de evaluare a pierderilor de credit aşteptate 
Pierderi de credit aşteptate la 31 decembrie 
Depozite la termen în valută străină 
Pierderi de credit aşteptate la 1 ianuarie 
Modificări în modelul de evaluare a pierderilor de credit aşteptate 
Pierderi de credit aşteptate la 31 decembrie 
Valori mobiliare investiţionale 
Valori mobiliare în valută străină evaluate la cost amortizat 
Pierderi de credit aşteptate la 1 ianuarie 
Modificări în modelul de evaluare a pierderilor de credit aşteptate 
Pierderi de credit aşteptate la 31 decembrie 
Valori mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă prin 
AERG 
Pierderi de credit aşteptate la 1 ianuarie (recunoscute în alte 
elemente ale rezultatului global) 
Modificări în modelul de evaluare a pierderilor de credit aşteptate 
Pierderi de credit aşteptate la 31 decembrie (recunoscute în alte 
elemente ale rezultatului global) (Nota 20) 
Alte active 
Pierderi de credit aşteptate la 1 ianuarie 
Reduceri pentru pierderi de credit aşteptate 
Pierderi de credit aşteptate la 31 decembrie{Nota 14) 
Total ierderi de credit aste tate 

Pierderi de 
credit aste tate 

MII  LEI 

657 
657 

538 
538 

1 875 
1 875 

5 
106 
111 

3 182 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA S ITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la  31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.3 Riscul de lichiditate 
Riscul de lichiditate reprezintă riscul că Banca nu îşi va putea onora obligaţiile de plată 
devenite scadente. Scadenţele activelor şi obligaţiunilor, precum şi capacitatea de a înlocui la un cost acceptabil datoriile purtătoare de dobândă pe măsură ce acestea ajung la scadenţă, constituie factori importanţi pentru evaluarea lichidităţii Băncii. Riscul de 
lichiditate se gestionează zilnic şi în dinamică prin monitorizarea limitelor investiţionale 
stabilite prin regulamentele interne şi hotărârile Comitetului executiv. 

a) Instrumentele financiare în monedă naţională 

Considerând atribuţiile Băncii în calitate de autoritate monetară, care includ, stabilirea şi 
implementare politicii monetare în stat, controlul lichidităţii în sistemul financiar, şi, inter alia, dreptul exclusiv de a emite pe teritoriul Republicii Moldova bancnote şi monede 
metalice ca mijloc de plată, Banca nu este expusă riscului de lichiditate din decalajele de plăţi şi încasări, active şi datorii în fluxurile în monedă naţională, ci de fapt, limitărilor inerente politicii monetare. 
Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova şi deţinute de Bancă pe parcursul anului 2020, în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior de la Bancă au avut scadenţa contractuală maximă de 2 ani. La scadenţă, începând cu anul 2019, aceste valori mobiliare sunt răscumpărate de Guvern şi sunt reemise sub formă de bonuri de trezorerie sau obligaţiuni de stat. Valorile mobiliare de stat emise în vederea executării de către 
Ministerul Finanţelor a obligaţiilor de plată rezultate din garanţiile de stat, au fost obţinute 
de către Bancă la 4 octombrie 2016 sub formă de obligaţiuni de stat cu scadenţele de la l la 25 ani. Termenul de 25 de ani a fost stabilit urmărindu-se echilibrul între presiunea anuală suplimentară care poate fi suportată de bugetul de stat şi în acelaşi timp stingerea cât mai rapid posibil a acestor obligaţii. 

b) Instrumentele financiare în valută străină 

Monitorizarea riscului de lichiditate se efectuează prin formarea tranşelor investiţionale şi 
prin utilizarea unor benchmark-uri stabilite pentru sub-portofoliile de investiţii indexate în funcţie de tipul instrumentelor şi de valuta de investiţii. Benchmark-urile folosite sunt indici de piaţă, recunoscuţi şi utilizaţi pe plan mondial la evaluarea comparativă a performanţei şi riscurilor aferente portofoliilor de investiţii. Indicii utilizaţi sunt furnizaţi 
de Intercontinental Exchange (ICE), după preluarea activităţii de furnizare a indicilor de la Bank of America Merrill Lynch, instituţie ce calculează şi oferă o gamă largă de benchmark-uri recunoscute şi utilizate în întreaga comunitate investiţională. 
Riscul de lichiditate, în cazul portofoliului de active valutare gestionat intern, cu excluderea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat, este monitorizat permanent de către Bancă prin menţinerea unui nivel adecvat al tranşelor în limitele de devieri admisibile şi  prin limitarea duratei maxime admisibile a portofoliului de investiţii, ceea ce nu permite efectuarea investiţiilor în instrumente cu scadenţe îndelungate. 
În cazul portofoliului gestionat de un manager extern (Banca Mondială), limitarea riscului de lichiditate se realizează prin prevederile Acordului de consultanţă şi management investiţional, încheiat la 8 decembrie 2010 între Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD) şi Banca Naţională a Moldovei, care a fost prelungit prin HCE nr.168 din 30 decembrie 2015, cu aplicare din data de 1 februarie 2016, şi care stipulează că investiţiile sunt gestionate în concordanţă cu un benchmark (indicele ICE Bank of America 
Merrill Lynch U.S. Treasuries), astfel încât durata portofoliului este corelată cu durata benchmark-ului. 
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Banca Natională a Moldovei , NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE , Pentru anul încheiat la 3 1  decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.3 Riscul de lichiditate (continuare) 
Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare, în valută străină, evaluate la cost amortizat este diminuat prin diversificarea scadenţei investiţiilor, fiind distribuite în 
intervalul de la 1 la 4 ani şi prin limitarea ponderii acestui portofoliu în portofoliul total al 
valorilor mobiliare. Totodată, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare, în valută străină, evaluate la cost amortizat este posibilă numai în cazul în care ponderea acestuia reprezintă mai puţin de 25% din rezervele internaţionale şi nivelul tranşei de lichiditate la momentul efectuării investiţiilor acoperă 4 luni de import, precum şi plăţile aferente datoriei externe 
a Băncii şi a Guvernului RM şi alte plăţi în valută străină, pe parcursul unui an. 
Lichiditatea este unul dintre criteriile de bază în determinarea componenţei activelor valutare. Acest fapt reflectă necesitatea potenţială de a transforma rezervele valutare în 
lichidităţi în scopuri de intervenţie, în cazul în care apar aşa necesităţi. 
Valorile mobiliare în valută străină, evaluate la valoarea justă prin AERG, deţinute de Bancă sunt instrumente cu un grad înalt de lichiditate, ceea ce ar însemna că ele ar putea fi 
vândute, în caz de necesitate, înainte de scadenţă. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat Ia 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 'l> .... <:' 4.3 Riscul de lichiditate (continuare) ffi 
Scadenţele activelor şi obligaţiunilor, precum şi capacitatea de a înlocui Ia un cost acceptabil datoriile purtătoare de dobândă pe măsu : e 2 7. OCî. 2021 
acestea ajung la scadentă constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditătii Băncii. Analiza activelor si obligatiunilor financia ei_ ' ' ' ' ' �-functie de scadenta contractuală la situatia din 31 decembrie 2020 este prezentată după cum urmează: -;,.,-; . c,� ' ' ' 

� �-� � 0-3 3-6 6-12 De la 1 De la 2 Mai mult Scadentă ec:t for ide'(\"'-

Active 
Numerar şi plasamente pe termen scurt Aur monetar Active în organizaţiile financiare 
internaţionale Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 
Credite acordate băncilor şi altor persoane Valori mobiliare investiţionale Alte active 
Total active financiare 
Obligaţiuni Moneda naţională în circulaţie 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 
Disponibilităţi ale băncilor Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 
internaţionale 
Obligaţiuni privind leasingul operaţional 
Alte obligaţiuni 
Total obligaţiuni financiare 
Decalaj 

, luni luni luni la 2 ani la 5 ani de 5 ani nedeterminată Total ----- ---- ---- ---- ----- - ----- --MII  LEI MII  LEI MII  LEI MII  LEI MII LEI MII LEI MII LEI MI I  LEI 
27 275 326 4 847 283 

22 931 
1 021 733 1 254 517 272 120 

738 705 1 259 6 037 514 8 834 636 14 908 605 1 684 
34 359 926 14 937 141 15 181 984 

9 876 401 
22 571 754 
6 383 308 

225 068 209 082 360 933 
438 443 765 

80 052 406 983 
39 137 021 616 508 361 698 

(4 777 095) 14 320 633 14 820 286 

453 801 
2 151  

1 742 853 
2 198 805 

444 213 
1 235 

445 448 
1 753 357 

32 122 609 
76 886 76 886 

4 280 907 4 303 838 
1 OOO OOO 11 061 200 15  063 371 

5 662 7 842 1 8  357 
1 388 044 32 911 652 1 684 
2 393 706 11 069 042 4 357 793 84 498 397 

33 061 901 33 061 901 
9 876 401 
22 571 754 
6 383 308 

563 549 626 718 4 281 432 6 710 995 
2 881 487 035 

563 549 626 718 37 343 333 79 094 275 
1 830 157 10  442 324 (32 985 540) 5 404 122 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.3 Riscul de lichiditate (continuare) 

31 decembrie 2019 0-3 luni 
MII LEI Active 

Numerar şi plasamente pe termen scurt 18 236 581 Aur monetar 
Active în organizaţiile financiare 9 750 internaţionale Valori mobiliare emise de Guvernul 336 480 Republicii Moldova Credite acordate băncilor şi altor persoane 655 Valori mobiliare investiţionale 7 377 428 Alte active 1 566 
Total active financiare 25 962 460 
Obligaţiuni 
Moneda naţională în circulaţie 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii 7 714 883 Moldova Disponibilităţi ale băncilor 20 966 543 Certificate emise de Banca Naţională a 5 402 974 Moldovei 
Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 299 185 internaţionale 
Obligaţiuni privind leasingul operaţional 400 Alte obligaţiuni* 177 358 
Total obligaţiuni financiare 34 561 343 
Decalaj (8 598 883) 

* A se vedea nota 2.1 

3-6 luni 
MII LEI 
5 347 228 

172 782 
657 5 438 455 

10 959 122 

184 114 
406 

184 520 
10 774 602 

6-12 luni 
MII LEI 

242 655 
1 345 10  910 965 

11 154 965 

30 OOO 

436 951 
831 

467 782 
10 687 183 

De la 1 De la 2 la 2 ani la 5 ani 
MII LEI MII LEI 

2 166 438 933 447 
2 512 5 729 2 371 234 2 904 575 

4 540 184 3 843 751 

89 415 58 267 

761 196 744 179 
1 604 1 235 

852 215 803 681 
3 687 969 3 040 070 

Mai mult 
de 5 ani 
MII LEI 

11 421 200 
8 346 

11 429 546 

690 249 

690 249 
10 739 297 

Scadentă ' nedeterminată 
MII LEI 

61 961 
4 110 118 

4 172 079 

25 852 674 

4 115 686 

29 968 360 
(25 796 281) 

23 583 809 
61 961 

4 119 868 
15 273 002 

19 244 29 002 657 1 566 
72 062 107 

25 852 674 
7 892 565 

20 966 543 
5 402 974 
7 231 560 

4 476 177 358 
67 528 150 
4 533 957 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4 Managementul riscului (continuare) 
4.3 Riscul de lichiditate (continuare) :, 
În tabelul de mai jos este prezentată analiza obligatiunilor financiare totale inclusiv sumele dobânzilor viitoare în functie de scadenta '% 

31 decembrie 2020 

Obligaţiuni Moneda naţională în circulaţie 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova Disponibilităţi ale băncilor Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei 
Obligatiuni fată de organizatiile financiare 
intern�ţional�* 
Obligaţiuni privind leasingul operaţional 
Alte obligaţiuni 
Total obligaţiuni financiare 
31 decembrie 2019 
Obligaţiuni Moneda naţională în circulaţie 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 
Disponibilităţi ale băncilor 
Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei 
Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 
internaţionale* 

0-3 luni 
MII LEI 

9 876 401 22 572 498 6 387 775 
230 249 

476 
80 052 

39 147 451 

7 718 574 20 984 871 5 407 450 
308 762 

3-6 luni 6-12 luni 
MII LEI MII LEI 

213 907 370 043 
476 810 

406 983 
621 366 370 853 

35 747 

193 027 453 1 97 

De la l la 2 ani 
MII LEI 

459 089 
1 274 

460 363 

97 157 

787 477 

De la 2 la 5 ani 
MII LEI 

593 790 

593 790 

65 590 

793 278 

Mai mult de 5 ani 
MII LEI 

636 919 

636 919 

711 761 

Scadentă ' nedeterminată Total 
MII LEI MII LEI 

33 061 901 33 061 901 
9 876 401 

- 22 572 498 6 387 775 
4 281 432 6 785 429 

3 036 
487 035 

37 343 333 79 174 075 

25 852 674 25 852 674 
7 917 068 - 20 984 871 5 407 450 

4 115 686 7 363 188 
Obligaţiuni privind leasingul operaţional 462 462 925 1 720 1 272 4 841 
Alte obligaţiuni** 177 358 177 358 
Total obligaţiuni financiare 34 597 477 193 489 489 869 886 354 860 140 711 761 29 968 360 67 707 450 

* Pentru angajamentele Facilităţii de creditare extinsă (ECF) (anterior Facilitatea de Reducere a Sărăciei şi Creştere Economică (PRGF)) primite de la FMI, 
incluse în obligaţiunile faţă de organizaţiile financiare internaţionale, în conformitate cu decizia consiliului directorilor executivi al FM I, în perioada 7 
ianuarie 2010 - iunie 2021 dobânzile aferente nu se calculează. 
** A se vedea nota 2.1 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă 
Riscul de piaţă este riscul ca valoarea unui instrument financiar să fluctueze ca rezultat al schimbării preţurilor pieţei, chiar dacă aceste schimbări sunt cauzate de factori specifici titlurilor de valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care afectează toate 
titlurile de valoare tranzacţionate pe piaţă. 

a) Instrumentele financiare în valută străină 

Procesul de alocare strategică a activelor limitează riscul financiar aferent rezervelor internaţionale. Indicatori de performanţă (benchmark-uri) sunt stabiliţi pentru fiecare sub-portofoliu, în vederea optimizării raportului dintre rentabilitate şi risc, urmare a evaluării diverselor scenarii de evolutii a ratelor dobânzii si randamentelor instrumentelor ' ' investiţionale din portofolii şi, corespunzător, a valorii de piaţă a acestora. Structura valutară optimă, estimată în baza analizei compoziţiei valutare a plăţilor de deservire a datoriei externe, altor plăţi valutare şi a importurilor de mărfuri şi servicii, cât şi efectele 
diversificării valutare, sunt considerate în evaluarea riscului valutar. 
Toate portofoliile, cu excepţia valorilor mobiliare investiţionale evaluate la cost amortizat, conturilor curente şi overnight, activelor în Fondul Monetar Internaţional şi aurului 
monetar, sunt administrate cu referinţă la indicatori strategici de performanţă (indici ICE). Performanţa portofoliilor, încadrarea în limitele de deviere faţă de indicatorii de performanţă sunt monitorizate lunar şi raportate Comitetului de investiţii. 
Riscul de piaţă aferent portofoliului de valori mobiliare investiţionale este gestionat şi monitorizat în baza metodologiei valorii expuse la risc (VaR), care reprezintă interdependenţa între variabilele riscului. Banca aplică lunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la riscul de piaţă aferent poziţiilor pe care le deţine şi pentru a estima 
pierderile economice potenţiale bazate pe un şir de parametri şi asumări pentru diferite modificări ale condiţiilor pieţei. 
Rezultatul evaluării riscului de piaţă prin metodologia VaR reprezintă pierderea potenţială exprimată în unităţi monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare în valută străină cu un grad de confidenţă de 95% şi pentru o perioadă ulterioară de o lună. Acest calcul este 
furnizat de sistemul informaţional Bloomberg. 
Valoarea expusă la risc a portofoliului de valori mobiliare în valută străină este prezentată 
după cum urmează: 

Evaluate la Evaluate la cost valoarea justă Ponderea în 
amortizat prin alte AERG Total portofoliu, 

MII LEI MII USD MII LEI MII USD MII LEI MII USD % 

La 31 decembrie 2020 52 723 3 063 28 299 1 644 81 022 4 707 0,23 
La 31 decembrie 2019 52 398 3 045 21 083 1 225 73 481 4 270 0,25 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 

4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
Cu toate că metodologia VaR este unul din instrumentele de bază pentru evaluarea riscului 
de piaţă, estimările pe care se bazează metodologia VaR conţin anumite limitări, după cum 
este expus mai jos: 
• Calculele se efectuează lunar, pentru luna viitoare, luând în consideraţie portofoliul 

de la finele lunii de raportare, asumând că nu vor fi efectuate tranzacţii; 
• Se asumă cu probabilitate de 95% că pierderile nu vor depăşi nivelul pierderilor 

calculate. Astfel, există o probabilitate nesemnificativă de 5% că pierderile efective vor 
depăşi sumele estimate conform metodologiei VaR; 

• Calculul se efectuează prin utilizarea datelor istorice astfel încât metodologia ar putea 
să nu identifice toate rezultatele posibile, în special rezultatele situaţiilor 
excepţionale; 

• Rezultatul metodologiei VaR depinde de volatilitatea pieţei. 
Limitările metodologiei VAR se aplică pentru întreg portofoliul valorilor mobiliare în 
valută străină. 
Luând în consideraţie faptul că metoda VaR arată pierderea maximă cu o anumită 
probabilitate de realizare (95%), Banca utilizează şi un alt indicator de estimare a riscului 
de piaţă şi anume CVaR, care estimează media pierderilor mai mari decât cele acoperite de 
gradul de confidenţă al VaR. 

Astfel, la data de 31 decembrie 2020, valoarea expusă la risc a portofoliului de valori 
mobiliare în valută străină, calculată prin utilizarea CVaR este prezentată după cum 
urmează: 

Evaluate la cost 
amortizat 

MII LEI MII USD 

Evaluate la 
valoarea justă 

prin AERG 
MII LEI MII USD 

Total 
MII LEI MII USD 

Ponderea 
în 

portofoliu, 
% 

La 31 decembrie 2020 
La 31 decembrie 2019 

74 677 
74 803 

4 338 39 331 
4 347 29 823 

b) Instrumentele financiare în monedă naţională 

2 285 114 008 6 623 
1 733 104 626 6 080 

Riscul de piaţă în cazul instrumentelor financiare în monedă naţională este asociat în 
principal modificării valorii de piaţă a valorilor mobiliare de stat emise de Guvernul 
Republicii Moldova, care sunt evaluate la cost amortizat în bilanţul contabil şi sunt 
gestionate, preponderent, în vederea colectării fluxurilor contractuale şi utilizării în 
scopul realizării atribuţiilor conferite prin lege Băncii. 

0,33 
0,35 

Pentru portofoliul "Valori mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor 
contractate anterior", riscul se gestionează prin reemiterea la scadenţă a unor valori 
mobiliare la rate a dobânzilor de piaţă, reieşind din ratele nominale medii ponderate la 
valorile mobiliare de stat vândute recent pe piaţa primară şi agrearea anuală cu Ministerul 
Finanţelor a scadenţelor maxime pentru reemisiune (pentru anul 2019 şi 2020 durata 
maximă acceptată fiind agreată la 3 ani). Valorile mobiliare respective, sunt deţinute, în 
principal, în vederea colectării fluxurilor contractuale, dar pot fi utilizate şi în operaţiuni 
de piaţă deschisă, prin Repo de vânzare (absorbţii temporare de lichiditate), însă, astfel de 
operaţiuni nu s-au înregistrat recent, iar obţinerea câştigurilor din modificări de preţ de 
piaţă a valorilor mobiliare nu este relevantă în cazul acestor instrumente. 
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Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
În cazul portofoliului Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat, riscul pierderilor sau câştigurilor din modificarea valorii de piaţă a valorilor mobiliare a fost 
adresat la data emiterii prin faptul că acesta a fost structurat în instrumente financiare cu 
cupon fix de 1,4% (cele cu scadenţa până la 5 ani) şi 5,3% (cele cu scadenţa de la 5 la 25 ani) respectiv, cele cu scadenţe graduale de până la 25 ani, replicând în esenţă fluxurile de numerar aferente unui instrument financiar cu o rată efectivă a dobânzii de 5%, egală cu ţinta ratei inflaţiei la data emiterii acestora (2016) care urma să permită ca valoarea achitată pe toată durata portofoliului, în termeni reali, să rămână nemodificată şi să permită Băncii să evite pierderi suplimentare legate de deprecierea datoriei (la fel, în 
termeni reali). 
Mai mult, conform Legii 235/2016, obligaţiunile de stat sunt în circulaţie liberă, dar doar 40% din portofoliul respectiv poate fi comercializat de Bancă pe piaţa secundară, în acelaşi timp putând fi utilizat în întregime în operaţiunile de piaţă deschisă de absorbţii temporare de lichiditate (Repo de vânzare). Pentru valorile mobiliare de stat derivate din 
garanţii de stat nu există o curbă a ratelor dobânzii, în vederea alinierii valorii de piaţă a acestora cu aplicarea doar a datelor de intrare observabile din piaţă (scadenţa maximă a 
valorilor mobiliare de stat tranzacţionate pe pieţele active din Republica Moldova - 5 ani). 

4.4.1 Riscul ratei dobânzii 
Riscul ratei dobânzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar să fluctueze datorită 
schimbărilor nivelului ratei dobânzii pe piaţă. 
Modificarea ratelor dobânzii pe piaţa externă poate avea un impact asupra valorii portofoliului de investiţii în valută străină, cât şi asupra fluxului de mijloace băneşti în viitor. Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobânzii pe piaţa externă 
sunt valorile mobiliare în valută străină, deoarece modificarea ratelor dobânzii afectează preţul acestor active. 
Totodată, ca rezultat al fluctuaţiilor ratelor dobânzii pe piaţa externă pot apărea 
divergenţe negative dintre ratele dobânzii la portofoliul investiţional în valută străină şi 
ratele dobânzii la obligaţiunile în valută ale Băncii. 
La gestionarea riscului ratei dobânzii cauzat de evoluţiile pe piaţa externă, o atenţie deosebită se acordă principiului diversificării portofoliului de investiţii pe scadenţe şi pe valute. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
4.4.1 Riscul ratei dobânzii (continuare) 
Analiza activelor şi obligaţiunilor financiare la 31 decembrie 2020 în funcţie de ratele contractuale şi data actualizării ratelor dobânzii %. 
acestora este prezentată după cum urmează: 

0-3 3-6 6-12 De la 1 De la 2 Mai mult Nepurtătoare 
31 decembrie 2020 Luni luni luni la 2 ani la 5 ani de 5 ani de dobândă 

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI 
Active Numerar şi plasamente pe termen scurt 26 438 659 4 847 283 836 667 32 122 609 
Aur monetar 76 886 76 886 
Active în organizaţii financiare internaţionale 22 927 4 280 911 4 303 838 
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii 823 330 1 086 293 272 003 453 801 1 OOO OOO 11 061 200 366 744 15 063 371 Moldova 
Credite acordate băncilor şi altor persoane 738 5 783 878 1 669 4 528 4 761 18 357 
Valori mobiliare investiţionale 6 090 962 8 762 165 14 881 606 1 639 570 1 388 044 149 305 32 911 652 
Alte active 1 684 1 684 
Total active financiare 33 376 616 14 701 524 15 154 487 2 095 040 2 392 572 11 065 961 5 712 197 84 498 397 
Obligaţiuni 
Moneda naţională în circulaţie 
Disponibili tă ţi ale Guvernului Republicii 

33 061 901 33 061 901 
Moldova 5 347 711 4 528 690 9 876 401 
Disponibilităţi ale băncilor 19 310 370 3 261 384 22 571 754 
Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 6 383 308 6 383 308 
internaţionale 1 933 768 96 497 126 150 111 075 27 025 131 654 4 284 826 6 710 995 
Obligaţiuni privind leasingul operaţional 438 443 765 1 235 2 881 
Alte obligaţiuni 487 035 487 035 
Total obligaţiuni financiare 32 975 595 96 940 126 915 112 310 27 025 131 654 45 623 836 79 094 275 
Decalaj 401 021 14 604 584 15 027 572 1 982 730 2 365 547 10 934 307 (39 911 639) 5 404 122 
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Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 

4.4 Riscul de piaţă (continuare) 

4.4.1 Riscul ratei dobânzii (continuare) 

0-3 3-6 6-12 De la 1 De la 2 Mai mult Nepurtătoare 
31 decembrie 2019 Luni luni luni la 2 ani la 5 ani de 5 ani de dobândă Total 

MI I  LEI MI I  LEI M I I  LEI MI I  LEI MII LEI MI I  LEI MI I  LEI MI I  LEI Active 
Numerar şi plasamente pe termen scurt 1 8  215 111  5 347 228 21 470 23 583 809 
Aur monetar 61 961 61 961 
Active în organizaţii financiare 

9 736 internaţionale 4 1 10  132 4 119 868 
Valori mobiliare emise de Guvernul 

179 242 1 650 242 618 Republicii Moldova 2 766 393 933 401 1 1 421 200 328 498 15 273 002 
Credite acordate băncilor şi altor persoane 655 3 685 1 008 1 984 5 201 6 711 19 244 
Valori mobiliare investiţionale 7 680 219 5 413 410 70  659 350 2 268 002 2 835 777 145 899 29 002 657 
Alte active 1 566 1 566 Total active financiare 26 084 963 10 765 973 10 902 976 4 436 379 3 774 379 11 427 911 4 669 526 72 062 107 Obligaţiuni 
Moneda naţională în circulaţie 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii 

25 852 674 25 852 674 

Moldova 3 691 755 30 OOO 89 415 58 267 4 023 128 7 892 565 
Disponibilităţi ale băncilor 17 312 647 3 653 896 20 966 543 
Certificate emise de Banca Naţională a 
Moldovei 
Obligaţiuni faţă de organizaţiile 

5 402 974 5 402 974 

financiare internaţionale 2 320 684 92 620 180 575 301 657 106 613 1 07 089 4 122 322 7 231 560 
Obligaţiuni privind leasingul operaţional 400 406 831 1 604 1 235 4 476 
Alte obligaţiuni* 177 358 177 358 Total obligaţiuni financiare 28 728 460 93 026 211 406 392 676 166 115 107 089 37 829 378 67 528 150 Decalaj (2 643 497) 10 672 947 10 691 570 

* A se vedea nota 2.1 
4 043 703 3 608 264 11 320 822 (33 159 852) 4 533 957 
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Banca Natională a Moldovei 
I NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 

I Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
4.4.1 Riscul ratei dobânzii (continuare) 
Aceste active şi obligaţiuni implică rate fixe ale dobânzilor, cu excepţia conturilor curente 
cu solduri remunerabile care sunt legate de ratele REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent la FMI şi a angajamentelor Facilităţii de Finanţare Extinsă (EFF), la care se aplică rate variabile stabilite săptămânal de FMT. 
Ratele medii aplicabile componentelor majore ale bilanţului contabil au fost dezvăluite în notele la situaţiile financiare consolidate referitoare la aceste componente. 
Pentru a determina riscul ratei dobânzii aferent plasamentelor la vedere şi la termen în 
valută străină, de către Bancă sunt calculate veniturile/pierderile posibile asumând o majorare/diminuare cu 0,5 p.p. a ratei dobânzii la aceste instrumente. 
Conform soldului mediu al depozitelor la vedere şi la termen pentru perioadele de raportare, valoarea veniturilor/pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei dobânzii cu 0,5 p.p. este după cum urmează: 
Anul 2020 
Anul 2019 

MII LEI +/-123 045 
+/- 7 10  643 

MI I  USD +/-7 148 
+/-6 429 

Sensibilitatea preţului valorilor mobiliare din portofoliul de investiţii la modificarea 
ratelor dobânzii este evaluată aplicând PVOl. PV01 este o metodă de cuantificare a riscului ratei dobânzii care constă în determinarea diferenţei dintre valoarea de piaţă a 
portofoliului valorilor mobiliare şi valoarea acestuia calculată în cazul modificării ratelor 
profitabili tă ţii cu 0,01 p.p. O modificare a ratei profitabili tă ţii cu 0,01 p.p. duce la 
modificarea invers proporţională a valorii portofoliului calculată aplicând metoda PV01. 
La situaţia din 31 decembrie 2020 modificarea ratei profitabilităţii cu 0,01 p.p. a dus la modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare investiţionale cu 2 324 mii lei sau cu 135 mii USD, ceea ce reprezintă 0,01% din portofoliul valorilor mobiliare investiţionale (la 31 decembrie 2019: 2 416 mii lei sau cu 140 mii USD, ceea ce reprezintă 
0,01% din portofoliul valorilor mobiliare investiţionale). 
La situaţia din 31 decembrie 2020 modificarea ratei profitabilităţii cu 0,01 p.p. a dus la 
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare de stat cu 11 068 mii lei, ceea ce reprezintă 0,08% din portofoliul valorilor mobiliare de stat (la 31 decembrie 2019: 11 
889 mii lei, ceea ce reprezintă 0,08% din portofoliu). 
Riscul ratei dobânzii în cazul instrumentelor de politică monetară (facilităţi permanente sub formă de credite şi depozite overnight, Repo şi Repa reverse, certificatele Băncii 
Naţionale a Moldovei, rezervele obligatorii), este subsecvent obiectivului primar al Băncii Naţionale a Moldovei şi anume asigurării şi menţinerii stabilităţii preţurilor şi creării de către Bancă a condiţiilor monetare pentru susţinerea economiei naţionale, care reclamă aplicarea instrumentelor de politică monetară la costuri care ar asigura atingerea obiectivelor propuse, iar decalajul de structură şi costuri fiind secundar eficienţei deciziilor de politică monetară. 
Instrumentele de politică monetară sunt instrumente pe termen scurt (până la 28 zile) cu dobânzi fixe, remunerate la rate ale dobânzilor derivate din rata de bază (în coridor), 
revizuite în şedinţele Comitetului executiv al Băncii Naţionale afe · · or de politică monetară, desfăşurate cu o periodicitate agreată conform cale � 
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Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
4.4.1 Riscul ratei dobânzii (continuare) 
Indirect, riscul este gestionat prin aplicarea coridorului dintre rata dobânzii la creditele 
overnight şi depozitele overnight (2020: 5 p.p coridor dintre rata dobânzii la creditele 
overnight şi depozitele overnight; 2019: 6 p.p.), care are menirea de a calibra instrumentele 
de politică monetară cu scopul eficientizării mecanismului de transmisie a deciziilor de 
politică monetară. 

4.4.2 Riscul valutar 
Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare să varieze ca urmare a 
modificării cursului oficial al leului moldovenesc. 
În procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca deţine o poziţie valutară lungă. 
Diminuarea riscului valutar se realizează prin aplicarea politicii de diversificare a 
portofoliului de investiţii. 
Structura valutară normativă a portofoliului de investiţii este stabilită de către Comitetul 
executiv al Băncii şi are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenţă 
adecvată a compoziţiei valutare a activelor şi pasivelor şi printr-un orizont investiţional 
acceptabil pentru deservirea obligaţiunilor externe curente şi implementării politicii 
valutare a statului. 
La data de 31 decembrie 2020 ponderea dolarului SUA în structura valutară normativă 
constituia 65%, euro - 25%, lira sterlină - 10% (la 31 decembrie 2019 ponderea dolarului 
SUA în structura valutară normativă constituia 65%, euro - 25%, lira sterlină - 10%). 
Ponderea fiecărei valute în portofoliul de investiţii al Băncii poate devia în limita de +/- 1 0  
p.p. de la structura valutară normativă. La fel, sunt permise investiţii în alte valute decât 
cele indicate în structura valutară normativă cu condiţia de a nu depăşi 5% din rezervele 
internaţionale. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
4.4.2 Riscul valutar (continuare) 
La 31 decembrie 2020, Banca avea următoarea poziţie valutară: 

31 decembrie 2020 Active 
Numerar şi plasamente pe termen scurt Aur monetar 
Active în organizaţii financiare internaţionale Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 
Credite acordate băncilor şi altor persoane Valori mobiliare investiţionale Alte active 
Total active financiare 
Obligaţiuni 
Moneda natională în circulatie ' ' Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova Disponibilităţi ale băncilor 
Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare internaţionale 

MDL 
MII LEI 

87 

15 063 371 
18 357 
1 682 

15 083 497 

33 061 901 5 352 349 
13 241 416 6 383 308 

523 

USD 
MII LEI 
10 978 266 

31 445 658 
42 423 924 

1 286 025 
2 452 966 

EUR GBP 
MII LEI MII LEI 
1 6 145 381 4 997 638 

1 188 810 277 184 2 
17 334 193 5 274 822 

3 238 027 
6 877 372 

XDR 
MII LEI 

4 303 838 

4 303 838 

6 710 472 

Alte valute 
MII  LEI 

1 237 76 886 

78 123 

32 122 609 76 886 4 303 838 
15 063 371 

18  357 
32 911 652 

1 684 
84 498 397 

33 061 901 9 876 401 
22 571 754 6 383 308 
6 710 995 

Obligaţiuni privind leasingul operaţional 2 404 477 2 881 Alte obligaţiuni 481 870 2 571 2 590 4 487 035 
Total obligaţiuni financiare 58 523 771 3 741 562 10 118 466 4 6 710 472 79 094 275 
Decalaj (43 440 274) 38 682 362 7 215 727 5 274 818 (2 406 634) 78 123 5 404 122 

La situaţia din 31 decembrie 2020, alte valute sunt reprezentate de aur monetar -76 886 mii lei, ruble ruseşti -1 170 mii lei, lei româneşti -35 
mii lei, coroane norvegiene - 22 mii lei, franci elveţieni - 8 mii lei şi coroane daneze - 2 mii lei. 
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I NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
4.4.2 Riscul valutar (continuare) 

MDL USD EUR GBP XDR Alte valute 31 decembrie 2019 MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI Active Numerar şi plasamente pe termen scurt 3 629 7 556 431 1 0  732 552 5 291 1 15  82 23 583 809 Aur monetar 61 961 61 961 Active în organizaţii financiare internaţionale 4 119 868 4 119  868 Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii 15 273 002 15 273 002 Moldova Credite acordate băncilor şi altor persoane 19 244 19 244 Valori mobiliare investiţionale 27 342 617 1 391 758 268 282 29 002 657 Alte active 1 565 1 566 Total active financiare 15 297 440 34 899 048 12 124 311 5 559 397 4 119 868 62 043 72 062 107 
Obligaţiuni Moneda naţională în circulaţie 25 852 674 25 852 674 Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 4 838 339 933 904 2 120 312 10  7 892 565 Disponibilităţi ale băncilor 16 479 193 1 263 667 3 223 683 - 20 966 543 Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei 5 402 974 5 402 974 Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 5 567 7 225 993 7 231 560 internaţionale Obligaţiuni privind leasingul operaţional 3 510 966 4 476 Alte obligaţiuni* 148 349 2 127 26 878 3 1 177 358 Total obligaţiuni financiare 52 730 606 2 199 698 5 371 839 3 7 225 993 11 67 528 150 Decalaj (37 433 166) 32 699 350 6 752 472 

* A se vedea nota 2.1 
5 559 394 (3 106 125) 62 032 4 533 957 

La situaţia din 31 decembrie 2019, alte valute erau reprezentate de aur monetar - 61 961 mii lei, lei româneşti -38 mii lei, coroane norvegiene 
-21 mii lei, franci elveţieni -7 mii lei, ruble ruseşti -4 mii lei şi coroane daneze - 1  mii lei. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.4 Riscul de piaţă (continuare) 
4.4.2 Riscul valutar (continuare) 
Pentru a estima riscul valutar aferent activelor şi obligaţiunilor în valută străină, sunt calculate veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumând o deviere de +/-10% a cursului oficial al leului moldovenesc faţă de valutele în care aceste active şi obligaţiuni sunt denomina te. 
Conform situaţiei la 31 decembrie 2020 şi 31 decembrie 2019, respectiv, valoarea impactului 
posibil asupra profitului şi capitalului Băncii este evaluată după cum urmează: 

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 �-MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI 
Profit Capital Profit Capital 

MDL faţă de USD +/-3 868 338 +/-3 868 338 +/-3 269 965 +/-3 269 965 MDL faţă de EUR +/-721 670 +/-721 670 +/-675 344 +/-675 344 
MDL faţă de GBP +/-527 512 +/-527 512 +/-555 939 +/-555 939 
MDL faţă de XDR -/+240 964 -/+240 964 -/+310 338 -/+310 338 MDL fată de alte valute +/-124 +/-124 +j-7 +j-7 

În cazul aprecierii MDL faţă de valutele respective se generează pierderi nerealizate şi viceversa, în cazul deprecierii se generează venituri nerealizate, excepţie fiind XDR, pentru 
care aprecierea MDL faţă de XDR generează venituri nerealizate, iar deprecierea generează pierderi nerealizate. 
4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 �i măsurile luate de Bancă pentru 

combaterea efectelor crizei 
Anul 2020 a fost unul inedit, din perspectiva riscurilor şi incertitudinilor asociate pandemiei Covid-19 şi impactului acesteia. Totodată, incertitudinea persistă, fiind determinată de 
incapacitatea de a prognoza traiectoria ulterioară de propagare, impactul economic şi timpul necesar pentru recuperare. 
În acest context, în vederea diminuării efectelor acestei crize, Banca s-a aliniat practicii 
internaţionale, a reacţionat prompt, direcţionând spectrul instrumentelor de politică monetară şi valutară spre diminuarea efectelor Covid-19 asupra economiei naţionale, asigurarea stabilităţii sectorului bancar şi consolidarea nivelului de lichidităţi pentru a impulsiona relansarea economică. 
Impactul răspândirii virusului Covid-19 asupra poziţiei �i performanţei financiare a Băncii din perspectiva activităţii monetare 
Pe parcursul anului 2020, Banca a întreprins măsuri acomodative de politică monetară, care s­au răsfrânt asupra modificării obligaţiunilor monetare şi diminuarea costurilor de politică 
monetară. 
În continuare, este prezentat un sumar al principalelor măsuri de politică monetară adoptate de Bancă în scopul combaterii efectelor adverse ale crizei provocate de Covid-19. 

a. Diminuarea ratei dobânzii de politică monetară 

Pe parcursul anului 2020, BNM a diminuat gradual rata dobânzii de politică monetară de la 5,50% până la 2,65% anual. Prin diminuarea ratei de bază s-a urmărit agregate interne, a procesului de creditare şi a economiei în ansa 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la  31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 şi măsurile luate de Bancă pentru combaterea efectelor crizei ( continuare) 

b. Diminuarea ratei dobânzii la facilităţile permanente 

În luna martie 2020, BNM a diminuat în două etape ratele de dobândă la creditele şi la depozitele overnight, până la 6,25 %, şi, respectiv, 0,25 % anual, în total cu 2,25 p.p. 
La 6 august 2020, Comitetul executiv a aprobat unele măsuri stimulative de politică monetară care includeau şi îngustarea coridorului ratelor dobânzilor la facilităţile permanente. Astfel, a fost diminuat cu 1 p.p. coridorul ratelor, simetria coridorului fiind menţinută (+/- 2,50 p.p.). Aceasta a implicat creşterea ratei dobânzii pentru facilitatea de depozit cu 0,25 p.p., până la 0,50%, şi scăderea cu 0,75 p.p. a ratei dobânzii pentru facilitatea de creditare, până la 5,50%. 
În lunile septembrie şi noiembrie 2020 ratele dobânzilor la aceste instrumente au fost din nou diminuate cu câte 0,25 p.p. şi 0,10 p.p., respectiv, după care au fost menţinute până la finele 
anului la acelaşi nivel: 0,15% - pentru facilitatea de depozit overnight şi 5,15% - pentru facilitatea de credit overnight. 
Regimul de funcţionare a facilităţilor permanente (depozite şi credite overnight), stabilit în anul 2020, a oferit băncilor un plus de flexibilitate în gestionarea eficientă a lichidităţilor 
proprii. 

c. Diminuarea normei rezervelor obligatorii 
La 3 aprilie 2020, BNM a modificat hotărârea precedentă cu privire la norma rezervelor 
obligatorii din mijloacele atrase în lei moldoveneşti şi în valută neconvertibilă, diminuând norma cu 7,0 p.p., până la nivelul de 34,0% din baza de calcul. Ulterior, norma rezervelor obligatorii a fost diminuată până la nivelul de 32,0%. Totodată, norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase în valută liber convertibilă a fost majorată pe parcursul anului 2020 cu 
13,0 p.p., până la nivelul de 30,0%. 
Deciziile au vizat majorarea lichidităţilor disponibile pentru băncile licenţiate, în vederea prevenirii riscului de lichiditate si consolidării stabilităţii sectorului bancar. Totodată, 
diminuarea normei rezervelor obligatorii a reprezentat o continuitate a măsurilor de politică monetară de echilibrare a normelor rezervelor obligatorii în contextul sporirii eficienţei transmiterii impulsurilor monetare în sectorul real. Aceste decizii au avut drept scop crearea condiţiilor monetare capabile să contribuie la readucerea inflaţiei în intervalul de variaţie de +/-1,5 p.p. de la ţinta inflaţiei de 5,0 % pe termen mediu. 

d. Intervenţii pe piaţa valutară internă 
În anul 2020, BNM a intervenit pe piaţa valutară internă, atât în calitate de cumpărător, cât şi vânzător de valută pentru a evita fluctuaţiile excesive ale cursului leului în contextul decalajelor, atât pozitive, cât şi negative, între cererea şi oferta de valută înregistrate pe piaţa interbancară în diferite perioade ale anului, generate inclusiv de evoluţia pandemică 
provocată de virusul Covid-19. 
Aceste decizii au avut un impact direct de diminuare a cheltuielilor din aplicarea instrumentelor de politică monetară (a se vedea Nota 23): a cheltuielilor din remunerarea rezervelor obligatorii şi cheltuielilor din amortizarea scontului la Certificatele BNM, precum şi de majorare a veniturilor realizate din diferenţe de curs de la intervenţiile de vânzare a 
valutei străine contra MDL pe piaţa valutară internă (a se vedea Nota 24). 
În cea ce priveşte impactul asupra bilanţului Băncii în 2020, al deciziilor BNM din activitatea 
monetară, precum şi cuplat cu efectul general al pandemiei COVID-19 atât la nivel local, cât şi 
internaţional, se remarcă ca efecte: 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

4. Managementul riscului (continuare) 
4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 şi măsurile luate de Bancă pentru combaterea efectelor crizei ( continuare) 

creşterea monedei în circulaţie (efectul pandemiei asupra comportamentului 
populaţiei şi lichidităţii oferite de BNM prin măsurile stimulative), 
creşterea nivelului disponibilităţilor băncilor la BNM, inclusiv rezerve obligatorii, ca 
urmare a creşterii soldului depozitelor în MOL şi valută străină ale persoanelor fizice şi 
juridice în sistemul bancar, efect compensat de diminuarea normei rezervelor 
obligatorii în MOL, dar propulsat de majorarea normei rezervelor obligatorii în valută 
străină ca urmare a deciziilor BNM de echilibrare a normelor rezervelor obligatorii în 
scopul îmbunătăţirii intermedierii financiare în moneda naţională şi temperării 
fenomenului de dolarizare, 
creşterea soldului certificatelor BNM (prioritar ca urmare a intervenţiilor). 

Impactul răspândirii virusului Covid-19 asupra poziţiei şi performanţei financiare a Băncii din perspectiva activităţii valutare 
Răspândirea virusului Covid-19 a avut un impact semnificativ şi asupra performanţei 
financiare a Băncii prin prisma diminuării rentabilităţii rezervelor valutare. 

Răspândirea rapidă a virusului Covid-19 a determinat autorităţile monetare la nivel mondial 
să utilizeze un spectru larg de măsuri şi să ia decizii de politică monetară în vederea atenuării 
efectelor pandemiei asupra economiilor. 

Aşadar, băncile centrale au promovat o politică monetară stimulativă. În acest sens, urmare 
diminuării, la data de 3 martie 2020, a ratei de referinţă de către Rezerva Federală din SUA cu 
50 p.b., iar la data de 15 martie 2020 - cu 100 p.b., situându-se în prezent la nivelul 0-0,25%, s-a 
micşorat şi rata de remunerare a deţinerilor în dolari SUA în conturi "Ovemight", cât şi a 
plasamentelor la termen. Mai mult, din data de 16 martie 2020 şi până în iunie, 2021, deţinerile 
BNM pe cont la Fed nu au mai fost remunerate. De asemenea, au scăzut semnificativ şi 
randamentele titlurilor denomina te în dolari SUA. 

Totodată, urmare diminuării, la data de 10 martie 2020, a ratei de referinţă de către Banca 
Angliei cu 50 p.b., până la 0,25%, iar la data de 19 martie 2020 - cu încă 15 p.b. până la 0,10% (cel 
mai scăzut nivel înregistrat vreodată), s-a micşorat şi rata de remunerare a mijloacelor în GBP 
plasate la termen. 

În anul 2020, Banca Centrală Europeană (BCE) nu a modificat ratele de politică monetară, 
având în vedere spaţiul redus de manevră. Cu dobânda de politică monetară deja la minimul 
de 0% şi cu cea pentru facilitatea de depozit overnight la -0,5%, diminuată în septembrie 2019, 
BCE a ales să nu avanseze în teritoriul negativ al ratelor de dobândă, optând pentru alte 
măsuri de relaxare a politicii monetare. 

Aceşti factori au contribuit la scăderea semnificativă a rentabilităţii rezervelor valutare, de la 
1,71% (rentabilitate medie anuală a rezervelor) în 2019 la 0,81% în 2020. 

Adiţional, aprobarea modificărilor la metodologia de calcul ECL, ajustată în contextul 
evoluţiei pandemiei Covid-19, precum şi identificarea şi înaintarea spre aprobare membrilor 
Comitetului executiv a propunerilor de modificare a Regulamentului cu privire la gestionarea 
rezervelor internaţionale, urmare revizuirii cadrului de alocare strategică a activelor, reflectă 
o abordare prudentă, adaptată atât la evoluţiile remarcate pe pieţele financiare 
internaţionale, cât şi la cele prognozate, contribuind la diminuarea expunerii la risc. 
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4. Managementul riscului (continuare) 
4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 şi măsurile luate de Bancă pentru combaterea efectelor crizei (continuare) 
Din perspectiva riscului de credit, Banca a continuat promovarea unei politici investiţionale 
prudente, aplicând diversificarea portofoliului şi evitând expunerile concentrate. Graţie 
bonităţii financiare înalte a emitenţilor şi entităţilor faţă de care are expuneri, pe parcursul 
anului 2020 nu s-a înregistrat o deteriorare semnificativă a calitătii de credit sau a capacitării 
de onorare a obligaţiilor de plată a acestora. Banca continuă să m�nitorizeze zilnic informaţii 
relevante cu privire la debitori pentru a identifica din timp eventuale riscuri financiare şi a 
reacţiona corespunzător. 

Din perspectiva riscului de lichiditate, Banca dispune de suficiente lichidităţi, atât în monedă 
naţională, cât şi în valută străină. Lichiditatea în moneda naţională este asigurată prin dreptul 
exclusiv de emisiune monetară. Lichiditatea în valută este asigurată prin nivelul suficient al 
rezervelor valutare si o cotă semnificativă a detinerilor la vedere. Potrivit situatiei de la finele ' ' ' 
anului 2020, activele oficiale de rezervă continuă să asigure un nivel suficient de acoperire a 
importurilor de mărfuri şi servicii (6,8 luni de importuri viitoare). 

Măsuri întreprinse de BNM care nu au impact asupra poziţiei şi performanţei financiare a 
Băncii 

În continuare, sunt listate şi alte măsuri întreprinse de Bancă în scopul combaterii crizei 
provocate de Covid-19, care nu afectează poziţia şi performanţa financiară a Băncii. 

a. Aprobarea unor măsuri de relaxare a cerinţelor amortizoarelor de capital 

La situaţia de la finele anului 2020, BNM a stabilit rata amortizorului de conservare a 
capitalului, aplicat tuturor băncilor la nivelul de 2,5% din cuantumul total al expunerii la risc 
a băncilor. 

Totodată, în vederea atenuării efectelor cauzate de pandemia Covid-19, în concordanţă cu 
bunele practici internaţionale, BNM a permis băncilor să utilizeze temporar, până la o dată ce 
va fi comunicată ulterior, amortizorul de conservare a capitalului constituit anterior. 

Rezerva respectivă de capital poate fi utilizată pentru a absorbi eventualele înrăutăţiri ale 
calităţii portofoliului de credit şi a sprijini finanţarea mediului de afaceri şi a populaţiei. 

b. Aprobarea unor măsuri în susţinerea deţinătorilor de credite în perioada de urgenţă 

Urmărind oferirea posibilităţii de gestionare flexibilă a obligaţiilor de plată a deţinătorilor de 
credite, Comitetul executiv al Băncii a emis mai multe hotărâri prin care permitea băncilor 
licenţiate să amâne, să modifice termenele de scadenţă a plăţilor şi/sau sumelor scadente, 
şi/sau să ofere alte înlesniri la plată, persoanelor fizice şi juridice care se aflau în dificultate de 
plată, fără clasificarea în mod automat a creditelor respective într-o categorie mai dură decât 
cea existentă. 

c. Aprobarea unor recomandări privind distribuirea dividendelor de către băncile licenţiate 
acţionarilor 

În contextul situaţiei de urgenţă din ţară, BNM a emis o hotărâre prin care recomanda 
băncilor licentiate să se abtină de la distribuirea dividendelor către actionari si alte forme de , ' ' ' 
distribuire a capitalului, cel puţin până la 30 septembrie 2020 şi să revizuiască politicile de 
remuneraţie. 

Recomandările s-au referit, de asemenea, la necesitatea minimizării sau abţinerii de la 
efectuarea investiţiilor în imobilizări corporale până la data de 30 septembrie 2020. 

66 



Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
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Ulterior, printr-o hotărâre emisă în luna decembrie 2020, Banca a extins termenul privind 
abţinerea de la distribuirile de dividende şi răscumpărări de instrumente de fonduri proprii 
până la prezentarea de către societăţile de audit a situaţiilor financiare auditate pentru anul 2020. Respectiv, pe parcursul anului 2020 băncile nu au distribuit capitalul (dividende). 
Decizia a venit în contextul atenuării efectelor cauzate de pandemia COVID-19 pentru a 
menţine băncile suficient de bine capitalizate ş i  stabile. 

d. Promovarea unei politici privind încurajarea utilizării metodelor de plată fără numerar 

BNM încurajează cetăţenii să utilizeze metodele de plată fără numerar, aceste metode fiind mult mai igienice decât utilizarea numerarului şi constituie o bună practică de prevenire a 
răspândirii bolilor transmisibile, inclusiv a virozei de tip COVID-19. 
Evitarea sau limitarea contactului cu banii care circulă din mână în mână poate avea efecte sesizabile pentru protecţia sănătăţii fiecăruia. 

e. Implicarea în discuţii cu Fondul Monetar Internaţional privind obţinerea asistenţei 
financiare de urgenţă 

Având în vedere efectele economice negative generate de măsurile restrictive impuse de 
autorităţi în timpul pandemiei COVID-19, BNM, alături de Guvernul Republicii Moldova, a 
participat în discuţii active cu reprezentanţii FMI în contextul obţinerii unei asistenţe financiare de urgenţă pentru ameliorarea impactului economic, precum şi pentru acoperirea necesităţilor urgente legate de balanţa de plăţi şi bugetul de stat. 
În rezultat, Republica Moldova a obţinut de la FMI acces la o finanţare oferită prin Mecanismul de creditare rapidă (RCF) şi  Instrumentul de finanţare rapidă (RFI) în valoare totală de 172,5 XDR (Nota 7). 
Măsuri întreprinse în scopul asigurării continuităţii activităţii operaţionale a Băncii �i minimizării riscului operaţional 
În scopul asigurării pentru angajaţi a condiţiilor de sănătate în muncă în contextul riscului epidemiologic prin infecţia cu COVID-19, precum şi în scopul asigurării continuităţii activităţii operaţionale a Băncii au fost întreprinse măsuri precum: 
• reorganizarea muncii angajaţilor Băncii în scopul diminuării riscului de infectare cu 

virusul COVID-19 prin: atragerea la serviciu doar a personalului strict necesar pentru asigurarea continuităţii activităţii operaţionale a Băncii ce necesită prezenţa obligatorie la 
locul de muncă; organizarea muncii la domiciliu pentru angajaţi; organizarea muncii 
angajaţilor în cicluri periodice; instituirea regimului de staţionare pentru angajaţi; asigurarea salariaţilor responsabili de continuitatea proceselor critice cu transport către şi de la sediul Băncii; aplicarea moratoriului asupra deplasărilor angajaţilor Băncii; • suspendarea organizării evenimentelor publice de către Bancă, precum şi participarea reprezentanţilor Băncii la evenimente publice organizate de către terţi; • aplicarea măsurilor sporite de protecţie, de dezinfectare şi decontaminare, precum şi de 
asigurare a igienei şi curăţeniei, în special în locurile de prezenţă sporită a angajaţilor; • înăsprirea procedurilor de rutină cu privire la stocarea şi procesarea bancnotelor şi monedelor primite din circulaţie prin izolarea acestora pe o perioada de minim 14 zile în condiţii anumite, înainte de a fi procesate şi repuse în circulaţie; • minimizarea contactului fizic între angajaţi prin promov (ip digitalizarea proceselor inclusiv în scopul diminuării � n · hârtie. 12.�'l> ff 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat l a  31 decembrie 2020 
4. Managementul riscului (continuare) 
4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 si măsurile luate de Bancă pentru combaterea efectelor crizei (continuare) 
Implementarea acestor măsuri a contribuit semnificativ la: 

asigurarea continuităţii activităţii Băncii în toate domeniile sale de activitate în perioada 
stării de urgenţă condiţionate de infecţia cu virusul COVID-19, fără întreruperi; 
gestiunea riscurilor operaţionale generate de factorul extern epidemiologic COVID-19 în limita de toleranţă aprobată de Consiliul de supraveghere, acestea încadrându-se în 
profilul de risc operaţional al băncii de până la pandemie; 
asigurarea cu personal suficient pentru toate activităţile Băncii. 

Totodată, schimbările şi limitările impuse de situaţia epidemiologică au avut următorul impact: 
diminuarea cheltuielilor de remunerare, urmare a compensării a 2/3 din salariul de bază 
personalului aflat în regim de staţionare; diminuarea cheltuielilor de deplasare şi dezvoltare profesională a angajaţilor Băncii; 
diminuarea cheltuielilor din reparaţii, utilităţi, protocol etc. 

La fel, situaţia epidemiologică a generat şi unele cheltuieli administrative suplimentare legate de asigurarea igienei şi siguranţei personalului. 
5. Numerar �i plasamente pe termen scurt 

Conturi în valută străină Conturi în monedă naţională 
Numerar în valută străină Conturi "Nostro" Depozite la termen în valută străină 
Pierderi de credit aşteptate 

31 decembrie 
2020 

MII  LEI 
4 87 

833 012 5 607 720 25 682 444 (658) 
32 122 609 

31 decembrie 
2019 

MII LEI 

3 629 
591 2 147 672 21 431 917 

23 583 809 
Numerarul şi plasamentele pe termen scurt în bănci nu include numerarul în monedă naţională aflat în casa Băncii, fiind diminuată cu suma respectivă şi poziţia „Moneda naţională în circulaţie" (Nota 15). Acest mod de prezentare a numerarului este considerat adecvat ţinând 
cont de calitatea Băncii de emitent al monedei naţionale. 
La finele perioadei de raportare, mijloacele de pe conturile Nostro erau menţinute la instituţii 
financiare cu ratingul1 „AAA" - 95,86%, ,,AA" - 3 ,77%, ,,AA-" - 0,27%, ,,A+" - 0,08% şi „BBB-" -0,02% (la 31 decembrie 2019: ,,AAA" - 98,87%, ,,AA" - 0,90%, ,,A+" - 0,21% şi „A-" - 0,02%). 
La finele perioadei de raportare depozitele la termen în valută străină au fost plasate la 
instituţii financiare cu ratingul1 „AAA" -28,86%, ,,AA" -22,24%, ,,AA-" - 2,68%, ,,A+" -22,16% şi ,,A" -24,06% (la 31 decembrie 2019: ,,AAA" -28,02%, ,,AA" -39,27%, ,,A+" -22,61% şi „A" -10,10%). 
La 31 decembrie 2020 din totalul depozitelor la termen în valută străină soldul celor cu scadenţa mai mare de 3 luni de la data achiziţionării, inclusiv dobânzile aferente, constituia 11 277 526 mii lei (la 31 decembrie 2019: 8 520 829 mii lei). La 31 decembrie 2020, din totalul depozitelor la termen în valută străină soldul depozitelor overnight, inclusiv dobânda aferentă, era de 13 122 237 mii lei (la 31 decembrie 2019: 1 0  792 978 mii lei). ----

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agenţiile internaţionale de rating (Sta 



Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
6. Aur monetar 

Aur monetar 

31 decembrie 2020 
MII LEI 

76 886 
76 886 

31 decembrie 2019 
MII LEI 

61 961 
61 961 

Aurul monetar reprezintă cantitatea de 74 133,48 grame aur pur (31 decembrie 2019 - 74 133,48 grame de aur pur), sub formă de lingouri de calitatea Good Delivery (în conformitate cu cerintele London Bullion Market Association). ' 

Variaţia înregistrată pe parcursul perioadei de raportare reprezintă reevaluarea valorii 
aurului efectuată pe parcursul perioadei de raportare la preţul aurului în lei determinat de 
către Bancă în conformitate cu indicatorul PAu uso fixat de compania London Gold Market 
Fixing Ltd. 
7. Active în /obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare internaţionale 

31 decembrie 31 decembrie 2020 2019 
MII LEI MII LEI 

Active Cota Republicii Moldova la FMI 4 280 907 4 1 10  1 18  Cont curent la  FMI 22 931 9 750 
Total active în FMI 4 303 838 4 119 868 
Obligaţiuni Cont 1 4 280 783 4 109 999 Cont 2 125 120 Total disponibilităţi ale FMI 4 280 908 4 110 1 19  
Credite acordate de FMI 2 429 564 3 115 875 Alte organizaţii internaţionale 523 5 566 

6 710 995 7 231 560 
Republica Moldova a aderat la FMI la 12  august 1992. Banca acţionează în calitate de agent al statului la efectuarea tranzacţiilor financiare cu FMI şi în calitate de depozitar pentru 
menţinerea conturilor FMI. Calitatea de membru în cadrul FMI este distribuită în bază de cotă. Cota membrului este determinată în urma acceptării în calitate de membru şi este, periodic, revizuită conform Revizuirii Generale a Cotelor. 
Cota formează baza pentru relaţiile financiare şi organizaţionale cu FMI şi determină, printre 
altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul maxim la finanţarea FMI şi cota de membru în orice alocaţie a XDR. 
Cota FMI reflectă plata iniţială şi ulterioară a cotei şi este un activ al membrului FMI. Până la 
25% este achitat FMI de către fiecare membru în active de rezervă specificate de FMI şi restul sumei este achitată în valuta ţării membre. Valoarea cotei determină puterea de vot în 
deciziile FMI, valoarea contribuţiei financiare a membrului FMI, valoarea finanţării pe care un membru o poate obţine în cazul problemelor balanţei de plăţi şi valoarea alocaţiilor de Drepturi Speciale de Tragere (XDR) pe care un membru le primeşte atunci când acestea sunt alocate. 
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7. Active în /obligaţiunii faţă de organizaţiile financiare internaţionale (continuare) 
Corespunzând criteriilor de investiţie strategică, cota Republicii Moldova la FMI a fost desemnată ca fiind evaluată la valoarea justă prin AERG. 
Partea cotei spre achitare în moneda naţională este depozitată în Contul nr. 1 al FMI şi Contul 
nr. 2 al FMI. Contul nr. 1 al FMI este utilizat pentru tranzacţiile operaţionale ale FMI 
(procurări, răscumpărări de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de FMI în moneda naţională a ţării membre. 
La 11 mai 2012, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea cu privire la majorarea sumei de subscripţie a Republicii Moldova la FMI prin care a fost aprobată majorarea sumei de subscripţie a Republicii Moldova ("cotei") la FMI de la 123,2 milioane XDR până la 172,5 milioane XDR. La data de 18 decembrie 2015, Congresul SUA a acceptat majorarea capitalului Fondului Monetar Internaţional în cadrul celei de-a 14-a Revizuire Generală a Cotelor, fapt care a permis intrarea în vigoare a Hotărârii FMI pe acest subiect. Astfel, la data de 17 
februarie 2016, cota de subscripţie a Republicii Moldova la FMI a fost majorată cu 49,3 
milioane XDR, până la 172,5 milioane XDR. 
Variaţia cotei înregistrată pe parcursul perioadei de raportare reprezintă reevaluarea valorii cotei în XDR la cursul de schimb valutar al leului moldovenesc stabilit de către Fondul Monetar Internaţional la finele perioadei de raportare. 
Sumele incluse în bilanţul contabil în cadrul articolului „Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare internaţionale" includ, de asemenea, şi creditele primite de Bancă de la FMI. Aceste credite sunt exprimate în Drepturi Speciale de Tragere (XDR), iar în bilanţul contabil sunt 
prezentate în echivalentul în lei la finele perioadei de raportare. 
La 31 decembrie 2020 soldul creditelor primite de la FMI este: 

• Angajamente ECF - 23 556 mii XDR (la 31 decembrie 2019 - 36 832 mii XDR). 
• Angajamente EFF - 74 420 mii XDR (la 31 decembrie 2019 - 93 707 mii XDR). 

Facilitatea de creditare extinsă (ECF, anterior PRGF) reprezintă împrumuturi acordate ţărilor care întrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de către FMI pentru finanţarea concesională. FMI a acordat credite în cadrul ECF pentru o perioadă de 10 ani cu perioada de graţie de 5,5 ani. Rata dobânzii pentru aceste credite este de 0,25% pe an. În conformitate cu decizia 
Consiliului Directorilor executivi al FMI, în perioada 7 ianuarie 2010 - iunie 2021 dobânzile 
aferente facilităţii ECF nu se calculează. 
Facilitatea de finanţare extinsă (EFF) reprezintă împrumuturi acordate membrilor pentru finanţarea deficitului balanţei de plăţi. FMI acordă credite în cadrul EFF pentru o perioadă de 10 ani cu perioada de graţie de 4,5 ani. Rata dobânzii pentru acest tip de credite este variabilă şi este stabilită săptămânal de către FMI. Pentru perioada de raportare încheiată la 31 
decembrie 2020, rata medie a constituit 1,20% anual (la 31 decembrie 2019: 2,00%). 
În luna martie a anului de raportare, FMI a debursat ultima tranşă din facilităţile EFF şi ECF (partea Băncii şi a Ministerului Finanţelor) alocate prin memorandumul din 7 noiembrie 2016 
(valoarea totală netrasă la 31 decembrie 2019: EFF -9 600 mii XDR, ECF: 4 800 mii XDR). 
Astfel, Ministerul Finanţelor al Republicii Moldova a primit o tranşă a creditului în cadrul 
facilităţi EFF în sumă de 6 997 mii EUR (echivalentul a 5 700 mii XDR) şi o tranşă a creditului în cadrul facilităţi ECF în sumă de 3 969 mii USD (echivalentul a 2 900 mii XDR) pentru 
finanţarea deficitului bugetului de stat. 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

7. Active în /obligatiuni fată de organizatiile financiare internationale (continuare) 
, , , t 

În scopul prezentării poziţiei complete a Republicii Moldova la FMI, valoarea creditelor şi finanţărilor primite de Republica Moldova de la FMI, alocate pe instituţiile destinatare ale finanţărilor sunt prezentate în tabelul de mai jos: 
Sold 31.12.2019 

MII XDR 
Banca Naţională a Moldovei 130 539 Ministerul Finanţelor al RM 200 314 
Credite si alte finantări de la FMI 330 853 ' 
inclusiv pe facilităţi: 
Banca Naţională a Moldovei 93 707 Ministerul Finanţelor al RM 32 300 
EFF 126 007 
Banca Naţională a Moldovei 36 832 Ministerul Finanţelor al RM 50 300 
ECF 87 132 
Ministerul Finanţelor al RM 
RFI 
Ministerul Finanţelor al RM 
RCF 
Banca Naţională a Moldovei Ministerul Finanţelor al RM 117 714 
Alocări XDR 117 714 

Rambursări Încasări 
MII XDR MII XDR 

38 363 5 800 15 OOO 181 1 00 
53  363 186 900 
23 187 3 900 5 700 
23 187 9 600 
15 176 1 900 15 OOO 2 900 
30 176 4 800 

1 15  OOO 
115 OOO 
57 500 
57 500 

Sold 31.12.2020 
MII  XDR 

97 976 366 414 
464 390 

74 420 38 OOO 
112 420 
23 556 38 200 
61 756 

1 15  OOO 
115 OOO 
57 500 
57 500 
117 714 
117 714 

Alocările de XDR reprezintă alocările generale de rezerve în XDR efectuate de către FMI în 
august 2009 şi alocările speciale distribuite de FMI în septembrie 2009 în temeiul Amendamentului IV la statutul FMI. 
Facilitatea de creditare rapidă (RCF) şi Instrumentul de finanţare rapidă (RFI) sunt facilităţi ale FMI ce oferă asistenţă financiară de urgenţă ţărilor membre. 
RFI este asistenţă financiară rapidă neconcesională disponibilă tuturor ţărilor membre ce înregistrează deficite ale balanţei de plăţi. RFI debursată Ministerului Finanţelor al Republicii 
Moldova are scadenţa în 5 ani, cu o perioadă de graţie de 3,25 ani şi o rată a dobânzii variabilă. RCF oferă finanţare concesională rapidă, fără dobândă, ţărilor cu venituri reduse, ce înregistrează deficite ale balanţei de plăţi. Se acordă pe o perioadă de 10 ani, cu o perioadă de graţie de 5,5 ani. 
Pe parcursul perioadei de referinţă Banca nu a înregistrat nerespectări ale termenilor de plată 
al principalului şi dobânzii aferente creditelor primite de la FMI. La primirea facilităţilor acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF şi RFI), Ministerul Finanţelor al Republicii Moldova a emis câte o cambie în moneda naţională în favoarea FMI, transmisă spre păstrare în teza urui Băncii. 

71 



Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 

Poziţia „Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova" din bilanţul contabil 

consolidat include trei categorii de active financiare, după cum este prezentat mai jos: 

31 decembrie 31 decembrie 

Valoarea nominală a valorilor mobiliare de stat 
Dobânda calcula tă la valorile mobiliare de stat 
Amortizarea la rata efectivă a dobânzii 
Valori mobiliare de stat derivate din garanţii de stat 
evaluate la cost amortizat 
Valoarea nominală a valorilor mobiliare de stat 
Scont la valorile mobiliare de stat 
Dobânda calculată la valorile mobiliare de stat 
Valori mobiliare de stat evaluate la cost amortizat emise 
în urma conversiunii împrumuturilor contractate 
anterior 
Valoarea nominală a valorilor mobiliare de stat 
Dobânda calculată la valorile mobiliare de stat 
Valori mobiliare de stat deţinute de DCU în portofoliul 
de investitii evaluate la cost amortizat ' 

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat 

2020 
MII  LEI 

12 611 200 
148 238 
186 979 

12 946 417 

2 063 392 

31 248 
2 094 640 

22 036 
278 

22 314 
15 063 371 

2019 
MI I  LEI 

12 851 200 
149 058 
151 427 

13 151 685 

2 073 933 
(1 488) 
27 773 

2 100 218 

20 859 
240 

21 099 
15 273 002 

Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat au fost emise conform Legii nr. 
235/2016 privind emisiunea obligaţiunilor de stat în vederea executării de către Ministerul 

Finanţelor a obligaţiilor de plată derivate din garanţiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 şi 
nr.101 din 1 aprilie 2015, şi transmise Băncii Naţionale la 4 octombrie 2016 sub formă de 
obligaţiuni de stat purtătoare de dobândă (cupon) cu valoarea nominală de 13  341 200 mii lei. 

Această sumă reprezintă soldul integral al creditelor de urgenţă acordate de Bancă pentru 
"Banca de Economii" S.A., BC "Banca Socială" S.A. şi BC "Unibank" S.A., care nu au fost 
rambursate la data emisiunii acestor obligaţiuni de stat. Obligaţiunile de stat în portofoliul 

Băncii sunt evaluate la cost amortizat, Banca având intenţia de a încasa fluxurile contractuale. 
Obligaţiunile de stat sunt emise pe termene de până la 25 de ani, cu rate fixe ale dobânzii (rata 

nominală de 1,4% şi 5,3%), rata efectivă a dobânzii portofoliului de obligaţiuni fiind de 5%, 
rată care reprezenta valoarea justă la data recunoaşterii iniţiale. 

Tranzacţionarea de către Bancă pe piaţa secundară a acestor obligaţiuni de stat e limitată la 
40% din volumul de obligaţiuni de stat transmise Băncii de către Ministerul Finanţelor. Pe 
parcursul anului 2020, Banca nu a tranzacţionat aceste obligaţiuni pe piaţa secundară (2019: O 
lei). 

Considerând modalitatea de structurare a emisiunii de obligaţiuni de stat derivate din 
garanţiile de stat conform Legii nr. 235/2016 în portofoliu cu caracteristici similare de scop, 
încheiere, rata dobânzii efective agreate pe total portofoliu, modalitatea de gestionare a 
instrumentelor în portofoliu şi prevederile privind posibilităţi de tranzacţionare şi 
răscumpărare, portofoliul de obligaţiuni de stat a fost recunoscut drept un instrument 
financiar unic în temeiul IFRS 9, cu recunoaşterea veniturilor din dobânzi asupra 

instrumentului unic conform metodei ratei efective a dobânzii de 5%, amortizarea acesteia la 
rata efectivă a dobânzii fiind recunoscută în componenta "Amortizar_P.-+rr,.,..,.1;,::, fectivă a 
dobânzii" e"<'\ru I elJr . 
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Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare) 

b. Legi �i iniţiative aferente Legii 235/2016 
La data de 1 6  decembrie 2020, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea nr.230 din 76 
decembrie 2020 pentru abrogarea Legii nr. 235/2076 privind emisiunea obligaţiunilor de stat în 
vederea executării de către Ministerul Finanţelor a obligaţiilor de plată derivate din garanţiile de 
stat nr. 807 din 77 noiembrie 2074 şi nr. 707 din 7 aprilie 2015. La 22 decembrie 2020, în baza unei 
sesizări depuse privind neconstituţionalitatea acestei legi, Curtea Constituţională a decis suspendarea acţiunii legii în cauză, în scopul prevenirii "eventualelor prejudicii şi consecinţe 
negative iminente şi ireparabile ale aplicării legii contestate", până la soluţionarea cauzei. 
La 31 decembrie 2020 efectele Legii nr. 230/2020 sunt suspendate, în acelaşi timp Legea 
230/2020 este examinată în cadrul Curţii Constituţionale şi o decizie definitivă în privinţa constituţionalităţii acesteia nefiind disponibilă la 31 decembrie 2020. 
La 31 decembrie 2020, în conformitate cu legislaţia existentă la această dată, considerând valabilitatea Legii nr. 235/2016, valabilitatea şi neanularea obligaţiunilor de stat aflate în 
circulaţie şi suspendarea efectelor Legii nr. 230/2020, Banca Naţională a Moldovei conform 
IFRS 9 deţine drepturile asupra fluxurilor de numerar contractuale din obligaţiunile de stat 
derivate din garanţiile de stat conform Legii nr. 235/2016 şi respectiv e în drept să recunoască în situaţiile financiare valorile mobiliare stat derivate din garanţii de stat în valoare de 12 946 417 mii lei. 
La 18 martie 2021, Curtea Constituţională a declarat neconstituţională Legea nr. 230/2020 pentru abrogarea Legii nr. 235/2016 privind emisiunea obligaţiunilor de stat în vederea 
executării de către Ministerul Finanţelor a obligaţiilor de plată derivate din garanţii de stat, hotărârea fiind definitivă şi ne putând fi supusă niciunei căi de atac. 
La 30 martie 2021, în Parlament, a fost înregistrat repetat un proiect de lege privind abrogarea 
Legii nr. 235 din 3 octombrie 2016 privind emisiunea obligaţiunilor de plată derivate din garanţii de stat nr. 80 din 17 noiembrie 2014 şi 1 01 din 1 aprilie 2015, care coincide în esenţă cu 
Legea nr. 230/2020 declarată neconstituţională la 18 martie 2021. La 23 aprilie 2021, proiectul de lege a fost adoptat, dar nu a fost promulgat, fiind restituit spre reexaminarea Parlamentului Republici Moldova la 12 mai 2021. 
La 17 iunie 2021 a fost depusă o sesizarea la Curtea Constituţională privind controlul constituţionalităţii Legii nr. 235/2016 privind emisiunea obligaţiunilor de stat în vederea 
executării de către Ministerul Finanţelor a obligaţiilor de plată derivate din garanţiile de stat nr. 
807 din 17 noiembrie 2074 şi nr. 707 din 1 aprilie 2015. Sesizarea nu a fost examinată de către 
Curtea Constituţională până la data acestor situaţii financiare. 
Având în vedere iniţiativele enumerate, cu condiţia intrării în vigoare a unor noi legi sau 
decizii cu efect de anulare a obligaţiunilor de stat, există incertitudini că, în viitor, drepturile 
Băncii asupra fluxurilor de numerar din obligaţiunile de stat ar putea fi anulate şi aceste evenimente vor fi reflectate în evaluarea obligaţiunilor de stat şi rezultatelor financiare la acea data la care va intra în vigoare o nouă lege sau decizie cu astfel de efect. 

c. Valori mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior 
Valori mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior au fost emise şi transmise în portofoliul Băncii sub formă de bonuri de trezorerie ca rezultat al conversiunii în valori mobiliare de stat a împrumuturilor contractate de către Ministerul Finanţelor de la Bancă pe parcursul anilor precedenţi. Aceste valori mobiliare sunt evaluate la cost amortizat. Valorile mobiliare de stat ajunse la scadentă au fost r:- - te de Guvern si au fost emise în acelaşi volum noi valori mobiliare care a� fost tr: � e 
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Banca Natională a Moldovei , 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE , 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

8.  Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare) 

Pe parcursul anului 2020, a fost efectuată reemisiunea valorilor mobiliare de stat ajunse la 
scadenţă sub formă de obligaţiuni de stat cu rata fixă a dobânzii pe termen de 2 ani în sumă de 
160 400 mii lei la valoarea nominală, rata efectivă medie ponderată a dobânzii constituind 
5,99%. La situaţia din 31 decembrie 2020 portofoliul Băncii al valorilor mobiliare emise în 
urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior este compus integral din obligaţiuni 
de stat, rata efectivă medie ponderată a dobânzii portofoliului fiind de 6,30%. 

Valorile mobiliare de stat, disponibile în portofoliul Băncii, sunt unul din instrumentele 
monetare la care Banca poate apela în orice moment în scopul realizării politicii monetare. 

d. Valorile mobiliare de stat detinute d e  DCU , 
Valorile mobiliare de stat deţinute de DCU în portofoliul său investiţional sunt evaluate la 
cost amortizat, sunt achiziţionate în scopul colectării de numerar şi poartă o rată a dobânzii 
fixă cuprinsă între 4,99% şi 6,8%. Valorile mobiliare de stat deţinute de DCU, ajunse la 
scadenţă pe parcursul anului 2020 au fost reinvestite în valori mobiliare de stat în mărime de 
15  863 mii lei, cu un termen de scadenţă între 6 luni şi un an şi o rată a dobânzii nominale 
cuprinse între 4,99% şi 5,51%. 

Aplicând metoda pierderilor de credit aşteptate, prin metodologiile interne şi scenariile 
privind probabilităţile de depreciere asociate portofoliilor de valori mobiliare de stat în 
relaţie cu Banca în calitate de bancă centrală a statului, Banca a constatat lipsa indicatorilor de 
depreciere aşteptată la data de 31 decembrie 2020 şi 31 decembrie 2019 . Considerând 
metodologia de determinare a pierderilor de credit aşteptate ca rezultat ponderat al unor 
scenarii de default şi estimări, precum şi factori calitativi şi cantitativi ai scenariilor, Banca a 
estimat un efect al scenariilor de depreciere ca fiind nesemnificativ şi rezultatele nemateriale. 
Ca rezultat, constatând efectul nematerial al estimărilor, Banca nu a înregistrat pierderi de 
credit aşteptate în privinţa valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova din 
portofoliul Băncii. 

9. Credite acordate băncilor şi altor persoane 
31 decembrie 

2020 
31 decembrie 

2019 

Credite acordate altor persoane 

MII LEI 

18 357 

MII  LEI 

19 244 
18  357 19 244 

La situaţia din 31 decembrie 2020 valoarea garanţiilor depuse ca asigurare a rambursării 
creditelor acordate altor persoane şi a dobânzilor aferente constituie 35 381 mii lei (la 31 
decembrie 2019 : 33 944 mii lei). Creditele acordate includ soldul creditelor acordate altor 
persoane, ajustate cu dobânda calculată la aceste credite. Pe parcursul anului 2020 şi anului 
2019 nu au fost formate reduceri pentru pierderi de credit aşteptate în privinţa creditelor, 
urmare a riscului de credit redus, asigurărilor disponibile şi indicatorilor de probabilitate şi 
pierderi istorice nemateriale. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

10.  Valori mobiliare investitionaie 

Poziţia „Valori mobiliare investiţionale" din bilanţul contabil include două categorii de active 
financiare, după cum este prezentat mai jos: 

Valori mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă 
prin AERG 
Valori mobiliare în valută străină cu cupon 
Valori mobiliare în valută străină cu scont 
Valori mobiliare în valută străină evaluate la cost amortizat 
Valori mobiliare în valută străină cu cupon 
Pierderi de credit aşteptate 
Total valori mobiliare investitionale 

31 decembrie 
2020 

MII  LEI 

27 647 838 
27 470 569 

177 269 
5 263 814 
5 264 352 

(538) 
32 911 652 

31 decembrie 
2019 

MI I  LEI 

23 189 935 
23 189 935 

5 812 722 
5 812 722 

29 002 657 

Portofoliul de valori mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă prin AERG deţinute 
de Bancă sunt reprezentate, în principal, de valori mobiliare emise de Guvernele şi agenţiile 
guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeană şi cele emise de instituţii 
supranaţionale. 

Portofoliul de valori mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă prin AERG este 
prezentat mai jos: 

Valori mobiliare în valută străină cu cupon 
Valoarea nominală a valorilor mobiliare 
Dobânzile şi ajustările costului amortizat al valorilor 
mobiliare 
Diferenţe din reevaluarea valorilor mobiliare 
Valori mobiliare în valută străină cu scont 
Valoarea nominală a valorilor mobiliare 
Ajustările costului amortizat al valorilor mobiliare 
Diferenţe din reevaluarea valorilor mobiliare 
Valori mobiliare în valută străină evaluate la valoarea 
justă prin AERG 

31 decembrie 
2020 

MII  LEI 

27 470 569 
27 098 030 

371 094 
1 445 

177 269 
177 310 

(39) 
_m__ 

27 647 838 

31 decembrie 
2019 

MII LEI 

23 189 935 
23 038 274 

133 454 
18 207 

23 189 935 

Valorile mobiliare în valută străină, evaluate la valoarea justă prin AERG, sunt reevaluate 
lunar şi poartă o rată efectivă a dobânzii fixă cuprinsă între 0,08% şi 1,62% anual (la 31 
decembrie 2019: 0,12% şi 2,76% anual), cu excepţia valorilor mobiliare cu valoare nominală 
totală de 11 OOO mii USD (echivalent în lei: 189 361 mii lei) care au o rată a dobânzii flotantă ce 
se modifică trimestrial. 
Valorile mobiliare în valută străină evaluate Ia valoarea justă prin AERG includ şi dobânda 
acumulată, prezentată în categoria Dobânzile şi ajustările costului amortizat al valorilor 
mobiliare, care la situaţia din 31 decembrie 2020 constituie 1 10  968 mii lei (la 31 decembrie 2019: 
98 873 mii lei). La 31 decembrie 2020 ponderea valorilor mobiliare în valută străină evaluate la 
valoarea justă prin AERG cu ratingul „AAA" constituia 92,99%, iar a celor cu ratingul „AA+" -
6,43%, "AA" - 0,09% şi „AA-" - 0,49% (la 31 decembrie 2019: ,,AAA" - 86,17%, ,,AA+" - 12,58%, 
,,AA-" - 7 ,25%). entru i<t& 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
10. Valori mobiliare investiţionale (continuare) 
În perioada de raportare au fost vândute şi au ajuns la scadenţă valori mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă prin AERG cu valoarea nominală totală 2 018 111 mii USD şi 4 590 mii EUR (în anul 2019: 1 861 751 mii USD şi 11 400 mii EUR). Totodată, în perioada de raportare au fost procurate valori mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă prin 
AERG cu valoarea nominală totală de 2 268 968 mii USD (în anul 2019: 2 029 688 mii USD). 
Conform Acordului de consultanţă şi management investiţional încheiat între Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD) şi Bancă, BIRD este consultantul şi mandatarul Băncii pentru administrarea unei părţi a activelor externe, limitate la 20% din 
rezervele valutare ale Băncii. Investiţiile în cadrul acestui program sunt efectuate în valori mobiliare în USD emise de Trezoreria SUA, agenţii guvernamentale şi supranaţionale. Aceste active sunt prezentate în cadrul valorilor mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă prin AERG. 
La 31 decembrie 2020 valoarea de bilanţ a valorilor mobiliare în valută străină gestionate 
extern constituia 3 843 589 mii lei (la 31 decembrie 2019: 3 509 899 mii lei), ponderea acestora în rezervele valutare constituind 5,91% (la 31 decembrie 2019: 6,68%). 
Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat reprezintă totalitatea valorilor mobiliare procurate cu intenţia de a încasa fluxurile contractuale. Volumul şi structura activelor valutare şi perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace băneşti permit menţinerea până la scadenţă a valorilor mobiliare din portofoliul dat. Totodată, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat este posibilă numai în cazul în care ponderea acestuia reprezintă mai puţin de 25% din rezervele internaţionale şi nivelul tranşei de 
lichiditate la momentul efectuării investiţiilor acoperă 4 luni de import, precum şi plăţile aferente datoriei externe a BNM şi a Guvernului RM şi alte plăţi în valută străină pe parcursul unui an. 
La 31 decembrie 2020 ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat în rezervele valutare constituia 8,09% (la 31 decembrie 2019: 11 ,05%). 

Valoarea nominală a valorilor mobiliare Dobânzile şi ajustările costului amortizat al valorilor mobiliare 
Pierderi de credit aşteptate 
Valori mobiliare în valută străină evaluate la cost amortizat 

31 decembrie 2020 
MII  LEI 5 244 045 20 307 

(538) 
5 263 814 

31 decembrie 
2019 

MII LEI 
5 788 074 24 648 
5 812 722 

Valorile mobiliare evaluate la cost amortizat poartă o rată anuală a dobânzii fixă cuprinsă între 1 ,67% şi 3,55% (31 decembrie 2019: 1 ,67% şi 3,55%). La situaţia din 31 decembrie 2020, ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat cu ratingul „AAA" constituia 82,28%, valorile mobiliare cu ratingul „AA+" - 7,71%, iar a celor cu ratingul „AA" - 1 0,01% ( la 31 decembrie 2019: ,,AAA" - 81,61%, ,,AA+" - 10,12%, ,,AA'' - 8,27%). 
În perioada de raportare au ajuns la scadenţă valori mobiliare în valută străină evaluate la cost amortizat cu valoarea nominală totală de 26 OOO mii USD şi 11 OOO mii EUR (în anul 
2019:15 OOO mii USD şi 12 500 mii EUR). Totodată, în perioada de raportare, similar anului 2019, nu a fost suplinit portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

1 1 .  Interese care nu controlează 

Banca deţine 98,36% în capitalul SA "Depozitarului central unic al valorilor mobiliare" şi 
desemnează 4 din cei 7 membri ai Consiliului de supraveghere al SA "Depozitarul central unic 
al valorilor mobiliare", astfel în conformitate cu IFRS 10 deţine controlul asupra SA 
"Depozitarul central unic al valorilor mobiliare" în calitate de filială a Băncii. Informaţia cu 
privire la interesele care nu controlează, cu referire la filiala Băncii, înainte de excluderea 
tranzacţiilor reciproce, se prezintă în tabelul de mai jos: 

Cota intereselor care nu controlează 

Total active 
Total obligaţiuni 
Active nete 
Active nete atribuibile intereselor care nu controlează 

Venituri 
Profit net 
Total rezultat global al perioadei 
Profit alocat intereselor care nu controlează 

Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea operaţională 
Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea de investiţii 
Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea financiară 
(dividende achitate: O mii lei) 
Diferenţe din reevaluări ale numerarului şi echivalentelor 
de numerar 
(Descreşterea) mijloacelor băneşti şi echivalentelor de numerar 

31 decembrie 
2020 

MII  LEI 

1,64% 

28 608 
(1 416) 
27 192 

445 

9 880 
672 
672 

11 

(245) 
(252) 

(525) 

13  

(1 009) 

31 decembrie 2019 
MI I  LEI 

1,64% 

28 675 
(2 155) 
26 520 

434 

10 896 
2 858 
2 858 

46 

(17 351) 
(215) 

(511) 

(18 077) 
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Banca Natională a Moldovei ' 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat Ia 31 decembrie 2020 

12. Active si datorii financiare ' 

Instrumentele financiare ale Băncii constau din numerar şi plasamente pe termen scurt, 
active în organizaţii financiare internaţionale, valori mobiliare emise de Guvernul 
Republicii Moldova şi de guverne străine, agenţii străine şi instituţii financiare 
internaţionale, credite acordate băncilor şi altor persoane, moneda naţională în circulaţie, 
disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova şi disponibilităţi ale băncilor, valori 
mobiliare emise de Banca Naţională a Moldovei (certificate emise de BNM), obligaţiuni faţă 
de organizaţiile financiare internaţionale şi alte active şi obligaţiuni financiare. 

Activele financiare ale Băncii sunt evaluate la cost amortizat, cu excepţia valorilor 
mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă prin AERG şi Cota Republicii Moldova 
la Fondul Monetar Internaţional. 

Obligaţiunile financiare sunt evaluate la cost amortizat. 

I erarhia valorii juste a instrumentelor financiare 

Pentru a păstra consecvenţa şi comparabilitatea evaluărilor la valoarea justă datei: de 
intrare utilizate în tehnicile de evaluare a valorii juste sunt clasificate pe niveluri. ln 
ierarhia valorii juste, nivelul prioritar îl ocupă preţurile cotate (neajustate) pe pieţele 
active pentru active sau datorii identice, iar cel mai scăzut nivel de prioritate este cel al 
datelor de intrare neobservabile. 

În tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justă 
ulterior recunoaşterii iniţiale, grupate în cadrul nivelelor 1-3 în funcţie de metoda de 
evaluare utilizată. 

Tehnică de Componente 
Sold Nivel evaluare neobservabile 

MII  LEI 
31 decembrie 2020 

Cota FMI 7 4 280 907 Nivel 3 Cotaţia Neaplicabil XDR/MDL 
Valori mobiliare în 
valută străină evaluate la Cotaţii ID pe valoarea justă prin alte 11 27 647 838 Nivel 1 pieţele active * Neaplicabil 
elemente ale rezultatului 
global 
Total 31 928 745 

31 decembrie 2019 

Cota FMI 7 4 110 1 18  Nivel 3 Cotaţia Neaplicabil XDR /MDL 
Valori mobiliare în 
valută străină evaluate la Cotaţii ID pe valoarea justă prin alte 11 23 189 935 Nivel 1 pieţele active * Neaplicabil 
elemente ale rezultatului 
global 
Total 27 300 053 

*Sursele: Bloomberg, !CE data. 
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Banca Natională a Moldovei , 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 

I Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
12. Active si datorii financiare (continuare) 

I 

Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate), 
comparaţia cu instrumente similare cotate, opţiunea polinomială şi alte metode, după caz. Prezumpţiile şi datele utilizate în tehnicile de evaluare includ ratele dobânzii de referinţă, 
marje de risc de credit, alte marje utilizate în estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor, preţurile valorilor mobiliare investiţionale (sursa: Bloomberg, !CE), cotaţiile de la cele mai recente licitaţii ale valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, preţurile de pe piaţa secundară a valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, ratele de 
schimb valutar, volatilităţi prognozate şi alte corelaţii. În determinarea valorii juste a instrumentelor financiare simple (valori mobiliare cotate), Banca utilizează metode recunoscute bazate pe informaţii disponibile pe piaţă. 
Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzacţionate pe o piaţă activă, Banca utilizează modele interne bazate pe metode de evaluare internaţionale, cu date de intrare care sunt derivate din cotaţii de piaţă sau rate de dobânzi care sunt determinate pe bază de prezumpţii. Valorile juste obţinute ca rezultat al aplicării modelelor 
interne sunt ajutate la diverşi factori, precum riscul de lichidate (pentru instrumentele fără o piaţă activă, lipsă de tranzacţii etc. ), riscul de credit/contrapărţii sau incertitudini ale modelului, factori care ar fi consideraţi de o parte terţă în determinarea preţului unei 
tranzacţii. Datele de intrare şi rezultatele modelelor sunt calibrate, iar conducerea îşi aplică judecata expres pentru a selecta rezultatul cel mai relevant din intervalul valorilor oferite de modelele de evaluare. 
În determinarea şi validarea valorilor juste, Banca asigură implementarea procedurilor sistemului de control intern: verificarea datelor sursă ale valorilor de piaţă (cotaţii 
exportate şi validate de back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare, 
aprobarea procedurilor de evaluare şi modificărilor în procedură, analiza şi verificarea variaţiilor în rezultatele metodelor etc. 
Clasificarea instrumentelor financiare si instrumente financiare care nu sunt evaluate la ' valoarea justă 
Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justă în bilanţul contabil 
se încadrează în nivelul 2 al ierarhiei valorii juste. 
Conducerea Băncii, în urma analizelor făcute, consideră că datorită termenului scurt al plasamentelor în bănci, scopului şi naturii specifice ale creditelor acordate şi creanţelor, care nu sunt înregistrate la valoarea justă în situaţiile financiare consolidate, valoarea justă 
a acestora nu diferă semnificativ de valoarea cu care sunt înregistrate în bilanţul contabil. 
De asemenea, conducerea consideră că valorile la care sunt înregistrate obligaţiunile Băncii 
în bilanţul contabil aproximează valoarea justă a acestora datorită termenului scurt pentru care sunt plasate sau datorită tipului de tranzacţii specifice unei bănci centrale şi pentru care nu există o piaţă distinctă sau modele de evaluare care să estimeze credibil valoarea 
justă. Toate activele financiare ale Băncii sunt clasificate în modelul de afaceri pentru colectarea 
fluxurilor contractuale, cu excepţia portofoliului de valori mobiliare investiţionale care 
este deţinut pentru colectarea fluxurilor şi tranzacţionare. Toate instrumentele de datorie deţinute în portofoliul Băncii sunt pasibile testului privind plăţile de principal şi dobândă, 
inclusiv instrumentele deţinute de către Bancă cu rate flotante, indexate la rata inflaţiei (valori mobiliare investiţionale) şi valorile mobiliare cu clauze de răscumpărări anticipate. Instrumentele de capital în cota Republicii Moldova la Fondul Monetar Internaţional au fost desemnate la modelul de afaceri şi clasificate la valoarea justă prin AERG. 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
12. Active şi datorii financiare (continuare) 
În tabelul de mai jos este prezentată reconcilierea dintre elementele din bilanţul contabil şi categoriile de instrumente financiare şi valoarea 
justă a activelor şi obligaţiunilor financiare ale Băncii. Nota Valoarea justă Valoarea justă 31 decembrie 2020 prin AERG prin AERG Instrumente Instrumente de Cost Total valoarea Valoarea de datorie ca ital amortizat contabilă Justă MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI Active 

Numerar şi plasamente pe termen scurt 5 32 122 609 32 122 609 32 122 609 Active în organizaţii financiare internaţionale 7 
-Evaluate la valoarea justă 4 280 907 4 280 907 4 280 907 
-Evaluate la cost amortizat 22 931 22 931 22 931 Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 15 063 371 1 5  063 371 15  077 072 Credite acordate băncilor şi altor persoane 9 18 357 18 357 18 357 Valori mobiliare investiţionale: 10  
-Evaluate la valoarea justă 27 647 838 27 647 838 27 647 838 
-Evaluate la cost amortizat 5 263 814 5 263 814 5 446 476 Alte active 14 1 684 1 684 1 684 Total active financiare 27 647 838 4 280 907 52 492 766 84 421 511 84 617 874 

Obligaţiuni Moneda naţională în circulaţie 1 5  3 3  061 901 33 061 901 33 061 901 Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 16  9 876 401 9 876 401 9 876 401 Disponibilităţi ale băncilor 17 22 571 754 22 571 754 22 571 754 Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei 1 8  6 383 308 6 383 308 6 383 308 Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare internaţionale 7 6 710 995 6 710 995 6 710 995 Obligaţiuni privind Ieasingul operaţional 31 2 881 2 881 2 881 Alte obligaţiuni 19 487 035 487 035 487 035 Total obligatiuni financiare 79 094 275 79 094 275 79 094 275 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

12. Active �i datorii financiare (continuare) 

31 decembrie 2019 

Active 
Numerar şi plasamente pe termen scurt 
Active în organizaţii financiare internaţionale 

-Evaluate la valoarea justă 
-Evaluate la cost amortizat 

Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 
Credite acordate băncilor şi altor persoane 
Valori mobiliare investiţionale: 

-Evaluate la valoarea justă 
-Evaluate la cost amortizat 

Alte active 
Total active financiare 
Obligaţiuni 
Moneda natională în circulatie ' ' 
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 
Disponibilităţi ale băncilor 
Certificate emise de Banca Natională a Moldovei 
Obligaţiuni faţă de organizaţiile financiare 
interna tionale 
Obligaţiuni privind leasingul operaţional 
Alte obligaţiuni* -----

Total obli atiuni financiare 
*A se vedea nota 2.1 

Nota Valoarea justă Valoarea justă 
prin AERG prin AERG 

Instrumente Instrumente 
de datorie de ca ital 

MII LEI MII LEI 

5 

7 

4 110 118 

8 
9 

10 

23 189 935 

14 
23 189 935 4 110 118 

15 
16 
17  
18 

7 

31 
19 

Cost 
amortizat 

MII LEI 

23 583 809 

9 750 

15 273 002 

19 244 

5 812 722 

1 566 

44 700 093 

25 852 674 

7 892 565 

20 966 543 

5 402 974 

7 231 560 

4476 
177 358 

67 528 150 

Total valoarea 
contabilă 

MII LEI 

23 583 809 

4 110 118 

9 750 

15 273 002 

19 244 

23 189 935 

5 812 722 
1 566 

72 OOO 146 

25 852 674 

7 892 565 

20 966 543 

5 402 974 

7 231 560 

4 476 

177 358 

67 528 150 

Valoarea 
Justă 

MII LEI 

23 583 809 

4 110 1 18  

9 750 

15 274 142 

19 244 

23 189 935 

5 963 070 

1 566 

72 151 634 

25 852 674 

7 892 565 
20 966 543 

5 402 974 

7 231 560 

4 476 

177 358 

67 528 150 
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-------------------

13. Imobilizări corporale �i necorporale 

Cost 
La 1 ianuarie 2020 
Intrări 
Transferuri 
Iesiri 
La 31 decembrie 2020 
Amortizarea acumulată 
La 1 ianuarie 2020 
Amortizarea 
Iesiri 

Terenuri, Echipamente 
clădiri si si alte , , 

constructii imobilizări 
similare corporale 
MII LEI MII LEI 

68 595 

68 595 

33 860 
3 680 

168 720 

5 102 
(49) 

173 773 

128200 
14 661 

(49 

Imobilizări 
corporale 
în curs de 
executie 
MII LEI 

932 
6 543 

(5 102) 

2 373 

---
La 31 decembrie 2020 
Valoarea de bilanţ 
La 1 ianuarie 2020 
La 31 decembrie 2020 
Cost 
La 1 ianuarie 2019 
Intrări 
Transferuri 
Ieşiri 
La 31 decembrie 2019 
Amortizarea acumulată 
La 1 ianuarie 2019 
Amortizarea 
Iesiri 
La 31 decembrie 2019 
Valoarea de bilant 
La 1 ianuarie 2019' 
La 31 decembrie 2019 

37 540 

34 735 
31 055 

63 602 
6 179 

(1 186) 
68 595 

31 350 
3 696 

(1 186) 

33 860 

32 252 
34 735 

142 812 

40 520 
30 961 

164 006 

4 719 
(5) 

168 720 

112 927 
15  278 

(5) 
128 200 

51 079 
40 520 

932 
2 373 

1 327 
4 324 

(4 719) 

932 

1 327 
932 

Imobilizări 
nec�orale 

MII LEI 

117 914 

7 073 
(8 336) 
116 651 

79 948 
11 865 

(8 336) 
83 477 

37 966 
33 174 

111 555 
81 

11 001 
(4 72]) 
117 914 

72 978 
11 693 

(4 723) 
79 948 

38 577 
37 966 

Imobilizări 
necorporale 
în curs de 
executie , 
MII LEI 

5 245 
2 608 

(7 073) 

780 

5 245 
780 

7 472 
8 774 

(11 001) 

5 245 

7 472 ---
5 245 

Total 
MII LEI 

361 406 
9 151 

(8 385) 
362 172 

242 008 
30 206 
8 385) 

263 829 

119 398 
98 343 

347 962 
19 358 

(5 914) 
361 406 

217 255 
30 667 
(5 914) 

242 008 

130 707 
119 398 

În categoria "Terenuri, clădiri si constructii similare" se include înregistrarea si 
"<'\-fU-id~e�nt . ortizarea activelor aferent dreptului d� utilizare deţinute în baza contracteÎor de leasing 

.._, 
0
� � ,... ţional. Detalii privind intrările şi amortizarea activelor aferent dreptului de utilizare 

�ro- J{i'l'll� su puse în Nota 31. 
· Z \J'-'- 1\\1)m tg 'zările necorporale includ softuri, aplicaţii şi licenţe achiziţionate şi dezvoltate 
:, 1 1 . int · inclusiv soluţiile pentru Registrul riscului de credit, Depozitarul central unic, 

�- so. ':1- pentru eficientizarea procesului de licenţiere şi notificare. Intrările pe parcursul 
<j,�'1. - , ,. adei de raportare reprezintă aditii de imobilizări necorporale de la terte părti. 's -� , ' , 

ed fof ' rin Hotărârea de Guvern cu privire la aprobarea listei terenurilor proprietate publică a 
statului din administrarea Agenţiei Proprietăţii Publice din 7 martie 2019, terenurile 
proprietate publică aflate în gestiunea Băncii şi înregistrate în bilanţul contabil al Băncii în 
valoare de 8 636 mii lei urmează a fi transmise Agenţiei Proprietăţii Publice, ulterior 
efectuării înregistrărilor în Registrul bunurilor imobile de executanţii de lucrări 
cadastrale. 
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14. Alte active 

Active financiare 
Alte creanţe 
Reduceri pentru pierderi de credit aşteptate 

Active nefinanciare 
Avansuri acordate 
Cheltuieli anticipate 
Materiale şi mărfuri 
Alte active nefinanciare 
Reduceri pentru stocurile cu rulaj lent 

31 decembrie 31 decembrie 
2020 2019 

M I I  LEI M I I  LEI 

1 795  1 566 
(111) (5) 

1 684 1 561 

89 94 
3 670 4 128 
2 127 1 974 

15 
(55) (55) 

5 846 6 081 
7 530 7 642 

Descifrarea altor creanţe incluse în categoria activelor financiare este prezentată mai jos: 

Creanţe aferente comisioanelor SAPI (inclusiv creanţele 
depreciate) 
Creanţe aferente comisioanele privind deservirea 
hârtiilor de valoare 
Creanţe aferente comisioanelor pentru ţinerea evidenţei 
acţionarilor societăţilor pe acţiuni (inclusiv creanţele 
depreciate) 
Alte creanţe la terţi, inclusiv sume încasate în curs de 
clarificare 

31 decembrie 31 decembrie 
2020 2019 

M I I  LEI 

1 169 

420 

198  

8 
1 795  

MII  LEI 

1 128 

355 

62 

21 
1 566 

Majoritate creanţelor înregistrate la 31 decembrie 2020 au un termen de scadenţă până în 3 
luni şi au fost stinse prin debitare directă până la aprobarea acestor situaţii financiare 
consolidate cu excepţia creanţelor unor emitenţi preluaţi de filială până la 1 5  decembrie 
2019, apărute din aplicarea comisionului pentru ţinerea evidenţei acţionarilor, calculat 
pentru trimestrul IV 2019, trimestrele I, II şi luna iulie 2020, termenul de achitare a cărora a 
fost de 31 martie 2020, 30 iunie 2020 şi 31 iulie 2020. 

Banca, în conformitate cu prevederile IFRS 9, recunoaşte valoarea pierderilor de credit 
aşteptate, privind creanţele depreciate şi constituie provizioane privind creanţele 
depreciate în mărime de 1 00%, pentru fiecare debitor. La data autorizării acestor situaţii 
financiare, suma creanţelor necolectate depreciate constituiau 73 mii lei. 

Avansurile acordate la situaţia din 31 decembrie 2020 includ plăţi pentru servicii ce 
urmează a fi prestate pe parcursul anului 2021 (la 31 decembrie 2019: 94 mii lei avansuri 
pentru servicii ce au fost prestate în perioada imediat viitoare). 
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15. Moneda natională în circulatie ' ' 

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019 
Cantitatea Valoarea Cantitatea Valoarea 

MII UNITĂŢI MII LEI MII  UNITĂŢI MI I  LEI 

Bancnote 331 654 32 853 030 284 486 25 674 364 
1 MDL 85 636 85 636 87 610 87 610 
S MDL 16 936 84 680 17 789 88 946 

10 MDL 20 988 209 884 19 346 193 459 
20 MDL 14 987 299 738 12 485 249 707 
S0 MDL 47 166 2 358 295 30 584 1 529 187 

100 MDL so 651 5 065 136 39 702 3 970 212 
200 MDL 81 944 16 388 832 66 990 13 397 984 
500 MDL 9 971 4 985 456 7 646 3 822 886 

1000 MDL 3 375 3 375 373 2 334 2 334 373 

Monede metalice divizionare 885 617 128 672 865 452 125 192 
0,07 MDL 71 010 710 71 010 710 
0,05 MDL 231 843 11 592 230 543 11 527 
0,10 MDL 270 957 27 096 262 255 26 226 
0,25 MDL 266 518 66 630 256 370 64 092 
0,50 MDL 45 289 22 644 45 274 22 637 

Monede metalice în lei şi seturi de prezentare 37 777 63 931 22 971 37 1 19  
7 MDL 22 958 22 958 13 769 13 769 
2 MDL 12 593 25 186 8 254 16 508 
5 MDL 1 295 6 474 528 2 639 

10 MDL 931 9 313 420 4 203 

Bancnote comemorative şi 
monede comemorative şi jubiliare 1 6  268 1 5  999 

33 061 901 25 852 674 
16. Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 

31 decembrie 31 decembrie 
2020 2019 

MII  LEI MII  LEI 

Depozite la vedere ale Ministerului Finanţelor 5 352 349 3 620 600 
Depozite la termen ale Ministerului Finanţelor 257 680 
Disponibilităţi în valută străină ale Ministerului 
Finanţelor 4 524 052 2 026 583 
Alte disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova 1 987 702 

9 876 401 7 892 565 

84 



Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

16. Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova (continuare) 

Depozitele la vedere ale Ministerului Finanţelor sunt purtătoare de o dobândă variabilă, 
calculată lunar, pornind de la rata medie a dobânzii pe sistemul bancar, disponibilă pentru 
ultimele trei luni, la depozitele în lei moldoveneşti purtătoare de dobândă atrase la vedere 
de la persoanele juridice. Rata dobânzii la depozitele la vedere ale Ministerului Finanţelor 
la 31 decembrie 2020 a constituit 1,15% (la 31 decembrie 2019: 1 ,79%). 

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Finanţelor Banca plăteşte o dobândă în 
funcţie de termenul depozitului, aplicând rata medie ponderată a dobânzii constituită la 
valorile mobiliare de stat plasate la ultima licitaţie pe termenul respectiv. În cazul în care 
termenul depozitelor este diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vândute la ultima 
licitaţie, rata dobânzii se determină aplicând metoda interpolării/ extrapolării lineare. 

La situaţia din 31 decembrie 2020, soldul depozitelor la termen ale Ministerului Finanţelor 
a fost nul. De menţionat că, la 6 aprilie 2020, Ministerul Finanţelor a solicitat restituirea 
anticipată a depozitelor la termen plasate în anii precedenţi. Ulterior, la data de 23 
septembrie 2020, Ministerul Finanţelor a plasat un depozit în sumă de 9 700 mii lei pe 
termen de 97 zile. Rata medie ponderată la depozitele la termen ale Ministerului 
Finanţelor, în sold la 31 decembrie 2019, a constituit 6,23%. 

Disponibilităţile în valută străină şi alte disponibilităţi ale Guvernului nu sunt purtătoare 
de dobândă. 

17. Disponibilităţi ale băncilor 

Disponibilităţi ale băncilor, inclusiv rezervele obligatorii, 
din care: 
Rezervele obligatorii în valută străină 
Depozite în moneda naţională ale băncilor licenţiate 

31 decembrie 
2020 

MII LEI 

22 561 754 
9 330 338 

10 000 
22 571 754 

31 decembrie 
2019 

MII LEI 

20 966 543 
4 487 350 

20 966 543 

Disponibilităţile băncilor, inclusiv rezervele obligatorii, reprezintă mijloacele din conturile 
"Loro" ale băncilor licenţiate şi băncilor rezidente în proces de lichidare, precum şi 
rezervele obligatorii ale băncilor licentiate la Bancă în lei moldovenesti, dolari SUA si euro. ' ' ' 

Conform cerinţelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Bancă, la situaţia din 
31 decembrie 2020, băncile sunt obligate să menţină rezerve obligatorii în lei moldoveneşti 
la nivelul de 32% şi în valute străine (dolari SUA şi euro) la nivelul de 30% din baza de 
calcul (31 decembrie 2019: în lei moldoveneşti : 42,5%, în valută străină (dolari SUA şi euro): 
17%) . Rezervele obligatorii în lei moldoveneşti se menţin de bănci în conturile "Loro" la 
Bancă în medie pe perioada de aplicare. Rezervele obligatorii în valută străină se menţin în 
conturile special deschise în Bancă. Din 16 februarie 2020 a intrat în vigoare un nou regim 
de menţinere a rezervelor obligatorii în valută străină. Astfel, pe parcursul perioadei de 
aplicare, o parte din rezervele obligatorii în valută străină (5% din baza de calcul) se menţin 
în medie, iar partea rămasă (calculată prin aplicarea normei rezervelor obligatorii în valută 
străină diminuată cu 5 p.p. la baza de calcul) se menţine în volum neschimbat. 

2 7 OCT. 2021 
85 



Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat Ia 31 decembrie 2020 

17. Disponibilităţi ale băncilor (continuare) 

Pentru remunerarea rezervelor obligatorii în lei moldoveneşti se aplică rata medie la 
depozitele overnight ale Băncii calculată pentru luna respectivă. Rezervele obligatorii în 
dolari SUA şi euro, potrivit HCE nr.139 din 7 mai 2019, se remunerează la rata de 0,01% 
(nivelul ratelor de remunerare este prezentat în Nota 23). 

Depozite în moneda naţională ale băncilor licenţiate reprezintă depozitele overnight ale 
băncilor plasate la Bancă şi dobânda calculată pentru aceste depozite. Rata dobânzii 
aferentă depozitelor overnight ale băncilor la situaţia din 31 decembrie 2020 a constituit 
0,15% (la 31 decembrie 2019: 2,50%). 

18. Certificate emise de Banca Natională a Moldovei 

Certificate emise de Bancă la preţ de vânzare 
Scont amortizat la certificatele emise de Bancă 

31 decembrie 
2020 

MII LEI 

6 381 279 
2 029 

6 383 308 

31 decembrie 
2019 

MII LEI 

5 396 068 
6 906 -- -

5 402 974 

Certificatele BNM reprezintă valori mobiliare vândute băncilor licenţiate prin intermediul 
licitaţiilor în scopul absorbţiei excesului de lichiditate pe piaţa monetară. Acestea sunt 
emise cu scont (rata dobânzii fixă) şi răscumpărate la scadenţă la valoarea nominală. Pe 
parcursul anului 2020 certificatele Băncii au fost emise, preponderent, cu scadenţa de 14 
zile (2019: 14 zile). 

Rata nominală medie ponderată a dobânzii la certificatele Băncii aflate în circulaţie la 31 
decembrie 2020 a constituit 2,65% (la 31 decembrie 2019: 5,50%), iar rata efectivă a dobânzii 
a constituit 2,68% (la 31 decembrie 2019: 5,65%). 

Pe parcursul perioadei de referinţă Banca nu a înregistrat nerespectări ale termenelor de 
plată a certificatelor emise de Bancă. 

19. Alte obligaţiuni 

Datorii financiare 
Obligaţiuni faţă de alte entităţi - disponibilităţile clientelei 
Obligatiuni fată de alte entităti - datorii comerciale 
Obliga�uni privind leasingul �peraţional (Nota 37) 
Obligaţiuni faţă de personal 
Obligaţiuni faţă de buget 
Alte obligaţiuni financiare 

Datorii nefinanciare 

* A se vedea nota 2.1 

31 decembrie 
2020 

MII LEI 
73 631 
4 168 
2 881 

240 
406 983 

2 013 
489916 

8 636 
4 630 
14 872 

9 349 
37 487 

527 403 

31 decembrie 
2019* 

MII LEI 
147 105 
29 521 
4 476 

235 

497 
181 834 

8 636 
5 179 

11 257 
290 

8 825 
34 187 -- -

216 021 
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19. Alte obligaţiuni (continuare) 
Disponibilităţile clientelei includ conturile bancare ale Fondului de garantare a depozitelor în sistemul bancar, contul "Loro" temporar al Centrului de casă şi decontări din Tiraspol şi 
conturile curente ale societăţilor emitente de monedă electronică. 
Obligaţiunile faţă de buget cuprind cota parte a profitului disponibil pentru distribuire care urmează a fi transferat la bugetul de stat (Nota 21). 
Datoriile nemonetare cuprind obligaţiunea BNM privind deţinerea terenului- proprietate 
de stat, primit în folosinţă, pe teritoriul căruia sunt construite clădirea sediului (inclusiv anexele clădirii) Băncii. 
Veniturile amânate reprezintă soldul subvenţiei neamortizate primite de la Agenţia 
Statelor Unite pentru Dezvoltare Internaţională (USAID) prin intermediul Corpului 
Voluntarilor de prestare a serviciilor financiare pentru achiziţionarea soluţiei informatice. 
Subvenţia este recunoscută la venituri în situaţia rezultatului global sistematic pe parcursul duratei de viaţă utilă a activului, odată cu transmiterea în exploatare a soluţiei informatice achiziţionate, iar în cazul cotei-părţi pentru compensarea cheltuielilor suportate (cheltuielile din contractul de achiziţionare a soluţiei), la recepţionarea 
subvenţiei. 
Provizioanele aferente concediilor neutilizate cuprind sumele datorate angajaţilor şi 
contribuţiile aferente pentru concediile anuale câştigate, dar neachitate la data de raportare. 
La alte datorii nefinanciare se referă datoriile privind contribuţiile de asigurări sociale şi prime de asigurări medicale achitate de angajat şi angajator, impozitul pe venit aferent salariilor calculate şi datoriile privind taxa pe valoarea adăugată calculată aferent 
serviciilor importate. 
20. Capital şi rezerve 
În temeiul Legii nr. 42 din 06.03.2020 cu privire la modificarea unor acte legislative (în continuare Legea 42/2020), la 2 aprilie 2020 au intrat în vigoare modificările la art. 19 şi 20 
din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Naţională, privind modul de formare a capitalului statutar al Băncii şi de distribuire a profitului disponibil pentru distribuire. 
În conformitate cu art. 19 din Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Naţională a Moldovei, cu 
modificările şi completările ulterioare, capitalul Băncii include capitalul statutar, conturile de rezervă create în conformitate cu prevederile art. 66 şi conturile de rezervă ale veniturilor nerealizate. Capitalul statutar, format din capitalul autorizat şi fondul general de rezervă, este dinamic şi se formează din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obţinute conform art. 64 alineatul (3) şi/sau din contribuţiile Guvernului, 
până când mărimea acestuia va atinge 1 0% din totalul obligaţiunilor monetare ale Băncii 
Naţionale. Fondul general de rezervă poate fi utilizat în exclusivitate pentru acoperirea 
pierderilor înregistrate conform rezultatului exerciţiului la finele anului financiar, în cazul în care se înregistrează un rezultat negativ. 
Conform mecanismului de alocare a profitului, în cazul în care mărimea capitalului statutar al Băncii la finele anului financiar, înainte de distribuirea rezultatului financiar al Băncii Naţionale aferent anului curent, constituie de la 4% până la 10% din totalul obligaţiunilor monetare ale Băncii Naţionale (nivel individual, fără consolidarea filialelor), 
pentru majorarea capitalului statutar se alocă doar 50% din profitul disponibil pentru distribuire, în modul prevăzut la art.19 alin.(3). 
Astfel, la 31 decembrie 2020, fondul general de rezervă a fost majorat cu 271 322 mii lei, iar capitalul autorizat s-a majorat cu 135 662 mii lei. 
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20. Capital si rezerve (continuare) , 
Considerând că la 31 decembrie 2019 nivelul capitalului statutar până la distribuirea 
profitului depăşea 4% iar prevederile Legii 42/2020 au avut o aplicare prospectivă, la data 
intrării în vigoare a Legii 42/2020, Banca a realocat 50% din profitul disponibil pentru 
distribuire la datorii faţă de bugetul de stat, diminuând capitalul statutar astfel încât 
capitalul autorizat să constituie 1/3, iar fondul general de rezervă 2/3 din totalul capitalului 
statutar ajustat. 
La situaţia din 31 decembrie 2020, nivelul capitalului statutar (după distribuirea profitului 
disponibil pentru distribuire) în totalul obligaţiunilor monetare constituia circa 5,16% (la 31 
decembrie 2019: conform Legii BNM în vigoare la 31 decembrie 2019 - 5,79%; după aplicarea 
Legii 42/2020 - 5,38%). 

Conform Conform Legii 
Legii 42/2020 în 548/1995 31 decembrie vigoare la în vigoare la 31 2020 2 a  rilie 2020 decembrie 2019 

MII LEI MII LEI MII LEI 
Total obligaţiuni 79 131 762 67 562 337 67 562 337 
Ajustări din consolidare 3 623 299 299 Total obligaţiuni ale BNM 79 135 385 67 562 636 67 562 636 
Obligaţiuni monetare faţă de FMI 7 6 710 472 7 225 994 7 225 994 
Obligaţiuni monetare faţă de 16 9 876 401 7 892 565 7 892 565 Guvernului RM 
Obligaţiuni monetare conform Legii BNM 62 548 512 52 444 077 52 444 077 
Capitalul autorizat 1 075 328 939 666 1 012 474 
Fondul general de rezerva 2 150 655 1 879 333 2 024 947 
Capital statutar 3 225 983 2 818 999 3 037 421 
Nivelul capitalului % (până la distribuirea profitului) 4,51 4,95 4,95 
Nivelul capitalului % (după distribuirea erofituluQ 5,16 5,38 5,79 

Rezerva veniturilor nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 
şi a metalelor preţioase cuprinde venituri nete nerealizate din diferenţe de curs de la 
reevaluarea stocurilor valutare şi diferenţe din reevaluarea metalelor preţioase. Mişcarea 
în "Rezerva veniturilor nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea stocurilor 
valutare" şi" Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea metalelor preţioase" este 
prezentată în tabelul de mai jos: 

2020 2019 
MII LEI MII  LEI 

Rezerva veniturilor nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluare stocurilor valutare 
Sold iniţial la 1 ianuarie 1 372 304 1 230 866 
Diferenţe nete de curs din reevaluare 
Sold la finele perioadei Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea metalelor preţioase 
Sold initial la 1 ianuarie 
Reclasificări în rezultatul modificării politicilor contabile * 
Diferenţe nete din reevaluarea la valoarea de piaţă 
Sold la finele perioadei 
*A se vedea nota 2. 1 

656 313 
2 028 617 

16 398 

14 925 
31 323 

141 438 
1 372 304 

5 970 
1 0  428 
16 398 
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20. Capital �i rezerve (continuare) 
Alte rezerve cuprind diferenţele din reevaluarea valorilor mobiliare în valută străină 
evaluate la valoarea justă prin AERG (componenta valorii de piaţă şi diferenţele de curs 
aferente reevaluării), diferenţele din deprecierea valorilor mobiliare în valută străină 
evaluate la valoarea justă prin AERG pentru următoarele 12 luni şi rezultatul nedistribuit 
din activitatea filialei atribuibil Băncii. Toate elementele conturilor de reevaluare 
reprezintă articole ale altor elemente ale rezultatului global (cu excepţia rezultatului 
nedistribuit al filialei) care pot fi sau sunt redistribuite în profit sau pierdere. Mişcarea în 
"Alte rezerve" este prezentată în tabelul de mai jos: 

Rezerva din reevaluarea valorilor mobiliare în valută străină 
evaluate la valoarea justă prin AERG 
Sold iniţial la 1 ianuarie 
Diferenţe din reevaluarea la valoarea de piaţă 
Reclasificat la profit şi pierdere la derecunoaştere (Nota 25) 
Sold la finele perioadei 

Rezerva din diferenţe de curs din reevaluarea valorilor mobiliare 
în valută străină evaluate la valoarea justă prin AERG 
Sold iniţial la 1 ianuarie 
Diferenţe de curs din reevaluarea la valoarea de piaţă 
Reclasificat la profit şi pierdere la derecunoaştere 
Sold la finele perioadei 

Rezerva din diferenţe din deprecierea valorilor mobiliare în valută 
străină evaluate la valoarea justă prin AERG 
Sold iniţial la 1 ianuarie 
Pierderi de credit aşteptate pentru următoarele 12 luni 
Sold la finele perioadei 
Rezultat din activitatea filialei atribuibil Băncii 
Sold iniţial la 1 ianuarie 
Rezultat financiar înregistrat pe parcursul perioadei de raportare 
Sold la finele perioadei 
Total alte rezerve 
* A se vedea nota 2. 1 

2020 
MII  LEI 

19 291 
18 466 

(35 197) 
2 560 

(1 084) 
(4 568) 

4 536 
(1 116) 

1 875 
1 875 

2 086 
661 

2 747 

6 066 

2019* 
MII LEI 

(4 271) 
42 194 

(18 632) 
19 291 

(713) 
(621) 
250 

(1 084) 

(725) 
2 811 

2 086 

20 293 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
21. Determinarea profitului disponibil pentru distribuire 

Profit net din activitatea Băncii* (Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea stocurilor valutare (Nota 24) 
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din diferente de la reevaluarea metalelor p�eţioase *(Nota 24) 
Profit disponibil pentru distribuire 
Distribuire: 
Majorarea capitalului autorizat Majorarea fondului general de rezervă Profit alocat la bugetul de stat 

* A se vedea nota 2 . 1  

31 decembrie 2020 
MII  LEI 

1 485 205 

(656 313 ) 

(14 925) 
813 967 

135 662 271 322 406 983 

Conform Legii 42/2020 
în vigoare la 2 a rilie 2020 

MII LEI 
588 709 

(141 438) 

(10 428) 
436 843 

36 696 181 725 218 422 

Conform Legii 
548/1995 în vigoare la 31 

decembrie 2019 
MII LEI 
588 709 

(141 438) 

(10 428) 
436 843 

109 504 
327 339 

Pe parcursul anului 2020, Banca a înregistrat un profit net în mărime 1 485 877 mii lei, din care 672 mii lei reprezintă profitul net înregistrat de filială (2019: profit net 591 566 mii lei, 
din care ale filialei - 2 857 mii lei). Ca rezultat al aplicării prevederilor corespunzătoare ale Legii cu privire la Banca Naţională a Moldovei, profitul disponibil pentru distribuire a constituit 813 967 mii lei (2019: profit disponibil pentru distribuire 436 843 mii lei). 
Considerând că nivelul capitalului la 31 decembrie 2020, până la distribuire, constituie 4,51% din totalul obligaţiunilor monetare, 50% din profitul disponibil pentru distribuire a 
fost alocat pentru majorarea capitalului autorizat, până la atingerea nivelului de 1/3 din 
capitalul statutar, şi a fondului general de rezervă, atingând nivelul de 2/3 din capitalul 
statutar, iar 50% din profitul disponibil pentru distribuire urmează a fi transferat la bugetul de stat. 
În temeiul prevederilor Legii 42/2020, 50% din profitul disponibil pentru distribuire al 
anului 2019 alocat conform Legii 548/1995 în vigoare la data de 31 decembrie 2019 în 
totalitate la majorarea capitalului statutar, a fost realocat la datorii faţă de bugetul de stat cu diminuarea capitalul statutar astfel încât capitalul autorizat să constituie 1/3 iar fondul 
general de rezervă 2/3 din totalul capitalului statutar ajustat. 
Soldul profitului disponibil pentru distribuire se transferă la venitul bugetului de stat în termen de 1 5  zile după primirea raportului auditorului extern asupra situaţiilor financiare 
ale Băncii Naţionale. 
Pe parcursul primilor şapte ani de la data înregistrării de stat a DCU, profitul net al 
acestuia poate fi folosit doar pentru acoperirea pierderilor anilor precedenţi, formarea capitalului de rezerva şi investirea cu scop de dezvoltare, conform Statutului aprobat prin 
Hotărârea Adunării de constituire a SA „DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR 
MOBILIARE" din 29 martie 2018. entru ; ... -,--�"�n "' 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
22. Venituri din dobânzi 

Venituri din dobânzi la plasamente pe termen scurt Dobânzi la depozite la termen în bănci străine Dobânzi la depozite plasate overnight Dobânzi la conturile "Nostro" la bănci străine şi alte organizaţii financiare internaţionale Dobânzi la disponibilităţi la FMI 
Venituri din dobânzi la valori mobiliare Dobânzi la valori mobiliare investitionale evaluate la valoarea justă prin AERG 
Dobânzi la valori mobiliare investiţionale evaluate la cost amortizat Dobânzi la valori mobiliare de stat, derivate din garanţii de stat, evaluate la cost amortizat Dobânzi la valori mobiliare de stat evaluate la cost amortizat, emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior Dobânzi la valori mobiliare de stat evaluate la cost amortizat deţinute de DCU 
Venituri din dobânzi la creditele acordate şi repo Dobânzi la operaţiuni repo Dobânzi la creditele acordate băncilor Dobânzi la creditele acordate altor persoane 
Total venituri din dobânzi calculate utilizând metoda 
dobânzii efective 

Dobânzi la operaţiuni forward Dobânzi la alte disponibilităţi 
Total alte venituri similare 

2020 2019 
MII LEI MII LEI 

72 121 196 204 2 835 31 240 
685 3 975 306 759 

75 947 232 178 

277 995 542 649 
135 226 146 463 
647 712 657 251 

128 459 120 324 
1 168 239 

1 190 560 1 466 926 
242 1 041 99 428 339 124 
680 1 593 

1 267 187 1 700 697 
150 

11  40 
161 40 

Rata cuponului la valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova derivate din garanţii de stat constituie 1,40% şi 5,30% anual (2019: 1,40% şi 5,30%), iar rata efectivă a dobânzii în bază de care sunt înregistrate veniturile fiind de 5% pentru portofoliul respectiv de valori mobiliare. 
Tabelul de mai jos prezintă veniturile şi cheltuielile din dobânzi calculate conform metodei ratei efective a dobânzii, aferente instrumentelor financiare: 
Venituri din dobânzi 
Active financiare evaluate la cost amortizat Active financiare evaluate la valoarea justă prin AERG 
Cheltuieli cu dobânzi Datorii financiare evaluate la cost amortizat (Nota 23) Cheltuieli cu dobânzi negative la plasamente (Nota 23) 
Venituri nete din dobânzi utilizând metoda dobânzii efective 

2020 
MII LEI 
989 192 277 995 

1 267 187 
395 681 57 547 
813 959 

2019 
MII LEI 1 158 048 
542 649 

1 700 697 
1 038 775 45 001 

616 921 --91 



Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
23. Cheltuieli cu dobânzi 

Cheltuieli cu dobânzi la creditele primite 
Dobânzi la creditele primite de la FMI 
Cheltuieli cu dobânzi aferente disponibilităţilor 
Dobânzi aferente rezervelor obligatorii Dobânzi aferente depozitelor acceptate de la bănci 

2020 2019 
MII LEI MII  LEI 

23 967 46 972 
23 967 46 972 
94 600 530 155 2 350 10 577 60 131 Dobânzi la depozitele acceptate de la Ministerul Finanţelor ____ ...:......:__.:_ __ 73 234 
157 081 613 966 Cheltuieli cu dobânzi aferente operaţiunilor cu valori mobiliare şi repo 

Dobânzi la certificatele Băncii Naţionale a Moldovei 
(amortizarea scontului şi comisioanelor aferente ratei efective 
a dobânzii) 214 633 377 837 
Cheltuieli cu dobânzi negative la plasamente pe termen scurt* 
Total cheltuieli cu dobânzi 
Cheltuieli cu dobânzi aferente altor activităti Cheltuieli cu dobânzi privind leasingul ' 
Total alte cheltuieli similare 

* A se vedea nota 2. 7 

---- ---------214 633 377 837 
57 547 45 001 

453 228 1 083 776 

214 82 
214 82 

Pe parcursul anului 2020, norma rezervelor obligatorii menţinute de bănci licenţiate în lei 
moldoveneşti din mijloacele atrase în lei moldoveneşti şi în valută neconvertibilă a fost diminuată treptat de la 42,5% la începutul anului până la 32% începând cu perioada de aplicare 16 septembrie 2020 - 15 octombrie 2020, iar norma rezervelor obligatorii din 
mijloacele atrase în valute liber convertibile a fost majorată treptat de la 17% la începutul anului până la 30% începând cu perioada de aplicare 16 noiembrie 2020 - 15 decembrie 
2020. 
În conformitate cu ratele de politică monetară, pe parcursul perioadei de raportare rata de 
remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase în lei moldoveneşti şi valute neconvertibile s-a modificat în 5 trepte: de la 2,5% la 1 ,5% începând cu 4 martie 2020, de la 
1,5% la 0,25% din 20 martie 2020, de la 0,25% la 0,5% din 6 august 2020, de la 0,5% la 0,25% 
din 9 septembrie 2020 şi de la 0,25% la 0,15% din 6 noiembrie 2020 (2019: interval de variaţie 2,5% - 4,5%). Rata de remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase în 
valute liber convertibile a rămas la nivelul de 0,01%, stabilit prin HCE nr. 139 din 7 mai 2019 
(2019: interval de variaţie de la 0,36% la 0,01%). 
Soldul mediu zilnic al certificatelor Băncii pe parcursul anului 2020 a constituit 5 921 079 mii lei (2019: 5 500 117 mii lei). Rata nominală medie a dobânzii la certificatele Băncii plasate pe parcursul perioadei de raportare a constituit 3,56% (2019: 6,86%). 
Cheltuielile cu dobânzi negative la depozitele în valută străină sunt determinate de 
aplicarea ratei negative a dobânzii la remunerarea mijloacele în EUR deţinute pe conturile overnight deschise la băncile centrale europene şi alte bănci străine, şi a celor plasate la termen. 
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Banca Nationa1ă a Moldovei 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

24. Venituri din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea metalelor ' ' ' 
preţioase 

Venituri nete realizate din operaţiuni de conversie valutară 
(Pierderi) nete realizate din diferenţe de curs de la reevaluarea 
valorilor mobiliare în valută străină evaluate la valoarea justă 
prin AERG 
Venituri nete nerealizate din diferenţe de curs de la 
reevaluarea stocurilor valutare 
Venituri nete nerealizate din reevaluarea metalelor preţioase* 

*A se vedea nota 2 .1  

2020 
MII LEI 

164 301 

(4 536) 

656 313 
14 925 

831 003 

2019 
MII LEI 

59 821 

(250) 

141 438 
10 428 

211 437 

Veniturile şi pierderile realizate din operaţiuni de conversie valutară se calculează de la 
operaţiunile în valută străină aplicând metoda costului mediu ponderat, în fiecare zi 
lucrătoare, pe fiecare valută, atât pentru operaţiunile de vânzare cât şi pentru cele de 
procurare a valutei. 

Atunci când tranzacţiile valutare nu afectează stocul valutar, veniturile şi/sau pierderile 
realizate se calculează ca diferenţă dintre costul mediu al tranzacţiilor de vânzare şi costul 
mediu al tranzacţiilor de cumpărare. 

În cazul când volumul vânzărilor depăşeşte volumul cumpărărilor de valută, sau viceversa, 
veniturile şi/sau pierderile realizate se determină ca diferenţă dintre costului mediu al 
tranzacţiilor de vânzare sau respectiv de cumpărare şi costul mediu al stocului valutar, 
modificând costul stocului. La 1 ianuarie costul stocului se egalează cu cursul oficial de 
schimb valutar afişat în ultima zi a anului precedent. 

Pe parcursul anului 2020, veniturile obţinute au fost generate, preponderent, datorită 
vânzărilor de valută, când diferenţa dintre cursul de vânzare şi costul stocului valutelor a 
fost semnificativă. 

Veniturile şi pierderile realizate din diferenţe de curs de la reevaluarea valorilor mobiliare 
în valută străină evaluate la valoarea justă prin AERG cuprind diferenţele de curs 
cumulative de la data recunoaşterii iniţiale a acestora până la data tranzacţiei (scadenţă sau 
vânzare) (Nota 20). 

Veniturile şi pierderile nete nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea stocurilor 
valutare se formează ca rezultat al reevaluării zilnice a stocurilor valutare ca diferenţa 
dintre cursul oficial al leului moldovenesc în raport cu valutele străine care formează 
stocurile valutare respective şi al reevaluării conturilor Fondului Monetar Internaţional pe 
parcursul perioadei de raportare. 

Veniturile şi pierderile nete nerealizate din reevaluarea metalelor preţioase se formează ca 
rezultat al reevaluării valorii aurului efectuată pe parcursul perioadei de raportare la 
preţul în lei determinat de către Bancă în conformitate cu indicatorul PAu uso fixat de 
compania London Gold Market Fixing Ltd. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

25. Venituri din reevaluarea valorilor mobiliare 

Venituri nete realizate din reevaluarea valorilor mobiliare 
investiţionale 

2020 2019 

MII LEI MII LEI 

35 197 18 632 
35 197 18 632 

Veniturile din reevaluare sunt generate la scadenţa sau vânzarea valorilor mobiliare şi 
reprezintă reevaluarea cumulativă a instrumentului de la data recunoaşterii iniţiale până 
Ia data tranzacţiei (scadenţă sau vânzare).Pe parcursul deţinerii instrumentului în 
portofoliul Băncii reevaluările periodice (nerealizate) se reflectă în "Alte elemente ale 
rezultatului global" şi "Alte rezerve" (a se examina Nota 20). 

26. Alte venituri 

Venituri din comisioane şi taxe 
Alte venituri 

2020 
MII LEI 

48 552 
12 319 
60 871 

2019 
MII LEI 

40 728 
6 325 

47 053 

Veniturile din comisioane şi taxe din contracte cu clienţii în baza prevederilor IFRS 15, 
dezagregate pe segmentele şi sectoarele serviciilor prestate, sunt prezentate în tabelul de 
mai jos: 

Sistemul automatizat de plăţi 
interbancare 
Operaţiuni cu numerar 
Atribuţii de agent şi bancher al 
statului 
Comisioane aferent activităţii DCU 
Alte venituri din comisioane 

Din care pe sector: 

Bănci Institutii Alte 
MI I  LEI MI I  LEI MII  LEI 

9 628 1 135 46 
26 219 

6 221 
1 888 2 432 701 

282 
38 017 9 788 747 

2020 2019 

MII  LEI MI I  LEI 

10 809 11 168 
26 219 17 945 

6 221 4 633 
5 021 6 982 

282 
48 552 40 728 

Veniturile din comisioane şi taxe sunt evaluate în baza preţurilor tranzacţiei indicate în 
contractele cu clientii si actele normative ale Băncii. Banca recunoaste venitul din , ' , 
comisioane şi taxe atunci când transferă controlul asupra serviciului către client. 
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Banca Natională a Moldovei 

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
26. Alte venituri (continuare) 
Veniturile din alte activităţi din contracte cu clienţii în scop de IFRS 15, dezagregat pe 
segmentele şi sectoarele serviciilor presta te, este prezentat în tabelul de mai jos: 

Din care pe sector: 
Bănci Institutii Alte 2020 2019 

MII LEI MII LEI MII  LEI MII  LEI MII  LEI 
Vânzarea bancnotelor şi monedelor comemorative şi 3 587 84 1 486 5 157 4 812 
jubiliare Al te venituri 80 7 082 7 162 1 513 

3 667 84 8 568 12 319 6 325 
În categoria altor venituri aferente sectorului "Alte" se includ rambursările de taxe şi comisioane de angajamente privind creditele EFF încasate, achitate în perioadele anterioare Fondului Monetar Internaţional, în mărime de 5 725 mii lei. Comisioanele rambursate în anul 2020 de la FMI, includ şi distribuirea resurselor SCA-1 şi ajustări ale taxelor amânate, colectate prin mecanismul "Burden Sharing for deferred charges" în sumă de 114 mii XDR, restituite Băncii conform deciziei Consiliului directorilor FMI EBS/19/122 din 25.03.2020, ca urmare a rambursării parţiale a surselor acumulate conform mecanismului respectiv către toate ţările membre contribuitoare. 
Creanţele aferente altor venituri sunt reflectate în categoria "Alte active" (Nota 14). 

31 decembrie 2020 
MII LEI 

31 decembrie 
2019 

MII LEI 
Creanţe din comisioane, incluse în Alte active (Nota 14) 1 676 1 490 

1 490 1 676 
Tabelul de mai jos prezintă informaţii despre natura şi termenele de îndeplinire a 
obligaţiunilor de executare din contractele cu clienţii, inclusiv termene semnificative de 
plată şi politicile respective de recunoaştere a veniturilor din comisioane şi din alte venituri. 
Tipul serviciilor 
Sistemul 
automatizat de plăţi interbancare 

Natura şi termene de îndeplinire a 
obligaţiunilor de executare, inclusiv termene semnificative de lată 
Banca administrează Sistemul automatizat de plăţi interbancare (SAPI), care reprezintă sistemul prin intermediul căruia sunt efectuate plăţile interbancare în lei moldoveneşti pe teritoriul Republicii Moldova. Banca acordă acces gratuit participanţilor în SAPI pentru 
efectuarea şi decontarea operaţiunilor de plată interbancare. 
Banca aplică comisioane pentru procesarea în cadrul SAPI a documentelor de plată sau 

Politici de recunoastere a veniturilor IFRS 1 5  
Veniturile din procesarea documentelor de decontare în SAPI 
sunt recunoscute la momentul specific în 
timp când procesarea documentelor are loc. 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Tipul serviciilor 

Operaţiuni cu numerar 

Atributii de ' agent şi 
bancher al statului 

Natura şi termene de îndeplinire a 
obligaţiunilor de executare, inclusiv termene 
semnificative de plată 

pachetelor de documente transmise de către 
participanţii SAPI, în conformitate cu contractele privind participarea în SAPI şi 
Regulamentul cu privire la sistemul automatizat 
de plăţi interbancare. 
În baza atribuţiilor de mandat acordate Băncii, comisioanele sunt percepute la începutul lunii 
din conturile participanţilor SAPI, pentru documentele procesate în luna anterioară în conturile de decontare ale participanţilor. 
Cuantumurile comisioanelor sunt fixe şi stabilite identic pentru toţi participanţii (sectoarele). 
Banca, în calitate de organ unic de emisiune a 
monedei naţionale, efectuează schimbul 
monedei naţionale care este în circulaţie în Republica Moldova. În conformitate cu Regulamentul cu privire la 
operaţiunile cu numerar în băncile din Republica Moldova, aprobat prin Hotărârea Comitetului executiv al Băncii, băncile 
licenţiate pot depune şi retrage numerar de la Bancă. Pentru operaţiunile de retragere a bancnotelor şi monedelor metalice de către băncile licenţiate şi alţi clienţi, Banca percepe comisioane fixe, la data retragerii de numerar. 
Cuantumurile comisioanelor sunt fixe şi stabilite identic pentru toate băncile licenţiate 
separat după scop. Retragerile de numerar ale 
Fondului de garantare a depozitelor în sistemul bancar pentru plata depozitelor devenite indisponibile au comision nul. Banca, în calitate de agent al statului, 
organizează şi desfăşoară, în numele 
Ministerului Finanţelor, plasarea valorilor mobiliare de stat (VMS) pe piaţa primară, prin organizarea licitaţiilor VMS, în temeiul Legii cu privire la Banca Naţională a Moldovei şi Acordului de agent al statului. 
Pentru operaţiunile de organizare a licitaţiilor de VMS, Banca percepe comisioane din volumul 
alocat la valoarea nominală a VMS în cadrul licitaţiilor, care sunt încasate în următoarea zi 1 ucră toare zilei I ici ta ţi ilar. 

Politici de 
recunoastere a ' 
veniturilor IFRS 15 

Veniturile din retragerea 
numerarului sunt recunoscute când are loc eliberarea numerarului din 
Bancă. 

Veniturile din 
organizarea licitaţiilor de VMS se recunosc în ziua finalizării licitaţiei de valori mobiliare. Veniturile din efectuarea 
operaţiunilor în 
conturile valutare ale statului (plăţi şi 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ' Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Tipul serviciilor 

Comisioane aferente activitătii DCU 

Vânzarea 
bancnotelor si 
monedelor 
comemorative 
şi jubiliare 

Natura şi termene de îndeplinire a 
obligaţiunilor de executare, inclusiv termene semnificative de plată 
În calitate de bancher al statului, Banca asigură 
efectuarea plăţilor valutare ale statului, inclusiv conversiile valutare. Banca percepe comisioane 
pentru fiecare tranzacţie în data procesării tranzacţiei (conversiei, transferului de credit). 
În temeiul Legii nr. 234/2016 cu privire la 
depozitarul central unic al valorilor mobiliare, Regulilor DCU şi deciziilor Consiliului de supraveghere a DCU, filiala Băncii prestează 
servicii privind 

deschiderea şi menţinerea conturilor de valori mobiliare; înregistrarea emitenţilor şi valorilor mobiliare în Sistemul DCU; operaţiuni de înregistrare în sistemul de 
înscrieri în conturi, procesare şi decontare a valorilor mobiliare; depozitarea valorilor mobiliare; 
alte servicii suplimentare acordate de DCU etc. 

Cuantumurile comisioanelor sunt stabilite pe 
sectoare şi tipuri de instrumente (separat pentru VMS şi instrumentele Băncii Naţionale şi pentru piaţa reglementată sau Sistemul multilateral de tranzacţionare al Bursei de Valori (MTF), în afara pieţei reglementate sau MTF) şi sunt relative (în % )  pentru operaţiunile de înregistrare în cont, decontare, 
răscumpărare, înregistrarea garanţiei, 
depozitarea valorilor în conturi şi în valori absolute pentru ţinerea evidenţei acţionarilor, procesarea ordinelor etc. Comisioanele sunt percepute la începutul lunii din conturile participanţilor DCU, pentru operaţiunile procesate în luna anterioară în conturile de decontare ale participanţilor, cu excepţia comisioanelor pentru operaţiunile cu valori corporative care se percep la data tranzacţiei. 
În calitate de organ unic emitent al monedei 
naţionale, Banca emite şi bancnote şi monede comemorative şi jubiliare, care au valoare numismatică şi reprezintă mijloc de plată, iar la punerea în circulaţie (vânzare) constituie parte componentă a monedei naţionale. Vânzarea (punerea în circulaţie) monedelor 

Politici de 
recunoaştere a veniturilor IFRS 1 5  
conversii) sunt 
recunoscute în data tranzacţiilor. 

Veniturile din serviciile prestate sunt recunoscute în 
timp pe măsura prestării serviciilor. 
Veniturile din tranzacţiile/ activităţile efectuate în anumite perioade în timp (tranzacţii 
specifice) sunt recunoscute în perioada în care au fost efectuate. 

Veniturile din 
vânzarea monedelor comemorative sunt recunoscute la punerea în circulaţie a monedelor şi eliberarea acestora, la 
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Banca Natională a Moldovei , NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

Tipul 
serviciilor 

Natura şi termene de îndeplinire a obligaţiunilor de executare, inclusiv termene semnificative de lată 
comemorative şi jubiliare se efectuează 
băncilor licenţiate în temeiul actelor normative 
ale Băncii, instituţiilor statului în bază de contracte şi altor persoane. 
Monedele comemorative sunt vândute la preţul stabilit lunar de către Bancă. Contra prestaţia pentru vânzarea bancnotelor comemorative se încasează în ziua eliberării monedelor 
comemorative. 

Politici de recunoastere a , veniturilor IFRS 15 
preţul de vânzare a 
monedelor comemorative. 

Asistentă tehnică si subventii ale institutiilor financiare internationale privind veniturile Pe parc�rsul anilo� 2020 şi 2'019 Banca a beneficiat de asistenţă tehnică din partea unor instituţii financiare internaţionale pentru compensarea unor cheltuieli operaţionale suportate de către Bancă (cheltuieli de consultanţă, cheltuieli de instruiri şi deplasări etc ). Banca prezintă asistenţa financiară internaţională recepţionată pentru compensarea cheltuielilor ca deducere a cheltuielilor operaţionale compensate (Nota 28). 
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Banca Natională a Moldovei , NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
27. Veniturile pe segmente de activitate �i pe zone geografice 
Banca îsi desfăsoară activitatea doar pe teritoriul Republicii Moldova. Analiza veniturilor din dobânzi, din comisioane si a altor venituri, a ' ' , diferenţelor din reevaluarea valorilor mobiliare, diferenţelor de curs din tranzacţii, din reevaluarea stocurilor valutare şi a metalelor 
preţioase, pentru perioada încheiată la 31 decembrie 2020, în funcţie de activităţile Băncii şi zonele geografice (ţara emitentului/ debitorului instrumentului financiar) este prezentată după cum urmează: 

Ţara emitentului/ debitorului 
Moldova 
SUA Germania Marea Britanie 
Organizaţii financiare internaţionale Franţa 
Olanda 
Singapore Finlanda 
Canada Austria Suedia Norvegia 
Luxemburg 
Alte ţări 
Total venituri 

Gestiunea Relatiile rezervelor Politică Moneda financiar� cu valutare monetară natională organele statului 
__________ .,_ _ __ _____c MII  LEI 

271 340 70 627 45 852 
37 515 

25 824 
19 785 
12 814 
12 171 

10 033 6 426 6 263 3 451 
2 344 

524 445 

MII  LEI MII LEI MII LEI 773 31 376 787 127 

773 31 376 787127 

Venituri din 
tranzactii, diferente ' , de schimb valutar �i 

din reevaluarea metalelor retioase 
MII  LEI 
831 003 

831 003 

Alte 
MII LEI 13 371 

548 271 888 
70 627 45 852 

5 725 43 240 

51 
19 695 

25 824 19 785 
12 814 12 171 
1 0  033 
6 426 6 263 
3 451 
2 344 51 

2 194 419 
Rezultatele nete din diferenţele de curs nerealizate şi realizate sunt prezentate separat de alte activităţi. Acestea reprezintă rezultatul cumulativ derivat al activităţilor Băncii din implementarea operaţiunilor de politică monetară (intervenţiile valutare, rezervele obligatorii 
în valută străină), deservirea plăţilor şi încasărilor în valută străină ale Guvernului şi nemijlocit al activităţilor de gestiune a rezervelor valutare. Veniturile din relaţiile financiare cu organele statului includ veniturile din dobânzile la valorile mobiliare de stat deţinute în 
portofoliul Băncii (Nota 22) ş i  alte venituri din exercitarea funcţiei de agent ş i  bancher al  statului (Nota 26). 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

27. Veniturile pe segmente de activitate şi pe zone geografice (continuare) 

Banca îşi desfăşoară activitatea doar pe teritoriul Republicii Moldova. Analiza veniturilor din dobânzi, din comisioane şi a altor venituri, diferentelor din reevaluarea valorilor mobiliare, diferentelor de curs din tranzactii, din reevaluarea stocurilor valutare si a metalelor preţioa�e, pentru perioada încheiată la 31 decembrie 2019, în funcţie de activităţde Băncii şi zonele geografice (ţara emit�ntuluijdebitor · �tru ide/Jt/ instrumentului financiar) este prezentată după cum urmează: �� � �-
Venituri din ff 

Ţara emitentului/ debitorului 

Moldova 
SUA Germania Marea Britanie Organizaţii financiare 
internaţionale Franţa 
Singapore Olanda Canada Finlanda 
Luxemburg Austria 
Suedia Norvegia 
Alte ţări 
Total venituri 

Gestiunea 
rezervelor 

valutare 
MII LEI 
472 873 116 272 74236 
65 095 
55  540 47 251 
33 916 
29 344 19 737 12 612 5 990 
3 659 3 409 

939 934 

Politică 
monetară 

MII LEI 1 468 

1 468 

Moneda 
natională 

MII LEI 22 757 

22 757 

Relatiile 
financiare cu 

organele 
statului 
MII  LEI 783 277 

783 277 

tranzacţii, diferenţe CI) 2 7. OCI. 101\ 
de schimb valutar şi 

din reevaluarea 
metalelor retioase 

MII  LEI 211 430 

211 430 

Alte 
MII LEI 18 663 305 

25 
18  993 

473 178 116 272 
74236 
65 095 
55 540 47 251 33 916 
29 344 19 737 12 612 
5 990 
3 659 3 409 

25 
1 977 859 

Rezultatele nete din diferenţele de curs nerealizate şi realizate sunt prezentate separat de alte activităţi. Acestea reprezintă rezultatul cumulativ derivat al activităţilor Băncii din implementarea operaţiunilor de politică monetară (intervenţiile valutare, rezervele obligatorii în valută străină), deservirea plăţilor şi încasărilor în valută străină ale Guvernului şi nemijlocit al activităţilor de gestiune a rezervelor valutare. Veniturile din relaţiile financiare cu organele statului includ veniturile din dobânzile la valorile mobiliare de stat deţinute în portofoliul Băncii (Nota 22) şi alte venituri din exercitarea funcţiei de agent şi bancher al statului (Nota 26). 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

28. Cheltuieli operaţionale 

Cheltuieli privind remunerarea muncii şi alte beneficii 
Contribuţii privind asigurările sociale de stat obligatorii 
Prime de asigurare obligatorie de asistenţă medicală 
Alte cheltuieli cu personalul 
Cheltuieli cu personalul 
Cheltuieli aferente producerii monedei naţionale 
Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale 
Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor necorporale 
Cheltuieli privind amortizarea dreptului de utilizare a 
activelor 
Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor 
Cheltuieli cu servicii informaţionale, consultanţă şi audit 
Cheltuieli pentru întreţinerea imobilizărilor corporale 
Cheltuieli cu taxe şi comisioane 
Alte cheltuieli 
Alte cheltuieli operationale 

2020 
MII LEI 

125 580 
29 266 

5 114  
352 

160 312 

20 328 

16 636 
1 1  865 

1 705 
30 206 

26 155  
7 268 
1 734 
5 924 

41 081 

2019 
MI I  LEI 

129 276 
29 403 

5 790 
314 

164 783 

65 337 

17 253 
11 693 

1 721 
30 667 

23 960 
5 947 

810 
10  674 
41 391 

Cheltuielile cu personal ul includ şi cheltuielile aferente provizionului înregistrat pentru 
concedii neutilizate (Nota 79). Diminuarea cheltuielilor de remunerare a fost determinată 
de aflarea unor angajaţi în staţionare, în legătură cu factorul extern epidemiologic COVID-
19, cărora li s-a achitat 2/3 din salariul de bază în conformitate cu alin.(2) art.801 al Codului 
muncii, înregistrarea unor cheltuieli cu provizioane pentru concedii neutilizate mai mici şi 
scăderea uşoară a numărului mediu de angajaţi activi. 

La 31 decembrie 2020 numărul angajaţilor activi a constituit 430 angajaţi (la 31 decembrie 
2019: 431 angajaţi activi). Numărul mediu al salariaţilor repartizaţi pe categorii în decursul 
perioadei a fost: 

2020 2019 angajaţi angajaţi 
Manageri 102 105 
Specialişti 252 258 
Personal tehnic 66 69 

420 432 

Pentru anul 2020, auditorul situaţiilor financiare ale BNM a fost desemnat KPMG Moldova 
SRL, pentru un onorariu de audit anual de 1 044 mii lei, iar ai filialei - Baker Tilly Klitou 
and Parteners SRL, pentru un onorariu anual de 179 mii lei. Situaţiile financiare ale Băncii 
pentru anul 2019 au fost auditate de Deloitte Audit SRL şi Deloitte & Touche SRL. În anul 
2020, cheltuielile privind onorariile de audit achitate auditorilor situaţiilor financiare ale 
Băncii, inclusiv auditul situaţiilor financiare individuale ale filialei, au constituit 580 mii lei 
şi se referă la relaţiile contractuale cu Deloitte Audit SRL şi Deloitte & Touche SRL privind 
auditarea situaţiilor financiare ale anului 2019 ( 2019: 857 mii lei). Alte servicii nu au fost 
contractate de la auditorii Băncii în decursul perioadelor raport 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 

28. Cheltuieli operaţionale (continuare) 
Cheltuielile din comisioane şi taxe includ comisioane: 

Deservirea achiziţiilor de 
valută străină 
Linii de creditare 
Deservirea operaţiunilor în 
conturi 

Din care pe sector: 

Bănci 
MI I  LEI 

931 

325 

1 256 

Organizaţii 
financiare 

internationale 
MI I  LEI 

473 

473 

Alte 2020 
MI I  LEI MI I  LEI 

5 

5 

936 

473 

325 

1 734 

2019 
MI I  LEI 

478 

332 

810 

Cheltuielile privind deservirea achiziţiilor de valută străină cuprind comisioanele aferente 
procurărilor de numerar în valută străină şi costurile conexe. 

Cheltuielile operaţionale (instruiri, consultanţă) compensate prin asistenţă tehnică 
internaţională acordată către o serie de organizaţii financiare internaţionale, au fost 
prezentate compensat cu veniturile aferente. Pe parcursul anului 2020 şi a anului 2019, 
Banca Naţională a beneficiat de asistenţă din partea Agenţiei Statelor Unite pentru 
Dezvoltare Internaţională, Trezoreriei Băncii Mondiale, Trezoreriei Statelor Unite ale 
Americii, Fondului European pentru Europa de Sud-Est, Fondului Monetar Internaţional şi 
a unor bănci centrale. 

De menţionat că, componenta altor cheltuieli operaţionale s-a diminuat, în principal, ca 
rezultat al reducerii semnificative a cheltuielilor pentru pregătirea şi perfecţionarea 
personalului, inclusiv de asistenţă tehnică şi deplasări de serviciu datorită anulării sau 
suspendării evenimentelor de către organizatori, în legătură cu riscurile generate de 
pandemia COVJD-19 şi urmare a întreprinderii acţiunilor de prevenire a riscurilor cu 
privire la aplicarea măsurilor sporite de protecţie a angajaţilor Băncii Naţionale a Moldovei 
în contextul răspândirii infecţiei COVID-19. 
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
29. Părti afiliate ' 
Părţile afiliate Băncii sunt filiala SA "Depozitarul central unic al valorilor mobiliare" şi conducerea Băncii (membrii Consiliului de supraveghere, Comitetului executiv şi  
conducătorii de nivel mediu). 
Conducerea Băncii (BNM si DCU) ' Cheltuielile de remunerare şi compensare aferente conducerii Băncii pe parcursul anului 2020 au constituit 39 858 mii lei, din care pentru membrii Consiliului de supraveghere -
4 438 mii lei remunerare şi 1 188 mii lei asigurări sociale şi medicale obligatorii şi facultative; pentru membrii Comitetului executiv - 11 620 mii lei remunerare şi 3 001 mii lei asigurări sociale şi medicale obligatorii şi facultative şi alte - 314 mii lei; şi pentru conducătorii de nivel mediu - 15 018 mii lei remunerare, 4 105 mii lei asigurări sociale şi medicale obligatorii şi facultative şi alte - 174 mii lei. 
Cheltuielile de remunerare şi compensare aferente conducerii Băncii pe parcursul anului 2019 au constituit 40 855 mii lei, din care pentru membrii Consiliului de supraveghere -
4 049 mii lei remunerare şi 1 091 mii lei asigurări sociale şi medicale obligatorii şi 
facultative, pentru membrii Comitetului executiv - 12 480 mii lei remunerare şi 3 262 mii 
lei asigurări sociale şi medicale obligatorii şi facultative şi alte - 5 mii lei; şi pentru conducătorii de nivel mediu 15 552 mii lei remunerare, 4 269 mii lei asigurări sociale şi 
medicale obligatorii şi facultative şi alte - 147 mii lei. 
Cheltuielile de remunerare includ salarii şi beneficii pe termen scurt. Diminuarea cheltuielilor din remunerare a fost determinată, în principal, de demisionarea unui membru al Comitetului executiv pe parcursul anului 2020. 
Tranzactiile cu conducerea Băncii includ cele aferente creditelor acordate. Soldul ' creditelor acordate conducerii Băncii, acordările şi rambursările pe parcursul perioadei, 
precum şi mişcarea acestora rezultată de modificările în structura de personal (transferuri 
interne de la/la poziţii de conducători de nivel mediu), sunt prezentate mai jos: 

Sold la  Credite Sold la  1 ianuarie acordate Transferuri Rambursări 31 decembrie MII  LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI Conducătorii de nivel mediu 2020 2 746 (949) (605) 2019 2 992 360 (606) 
Creditele au fost acordate la rate ale dobânzii similare pentru toti salariatii în conditiile ' ' ' prevăzute de actele normative interne ale Băncii. Aceste credite sunt asigurate prin garanţii depuse de fiecare persoană beneficiară, care la situaţia din 31 decembrie 2020 
aveau o valoare de gaj în suma de 2 216 mii lei (la 31 decembrie 2019: 4 867 mii lei). La 
situatia din 31 decembrie 2020 si din 31 decembrie 2019 aceste credite erau clasificate în ' ' categoria creditelor standard şi nu au fost formate reduceri pentru pierderi de credit 

1 192 2 746 

aşteptate. Pe parcursul perioadei încheiate la 31 decembrie 2020 şi 31 decembrie 2019, Banca nu a încheiat tranzacţii de creditare cu membrii Consiliului de supraveghere şi ai Comitetului executiv. 
Capitalul 
Capitalul autorizat al Băncii este deţinut exclusiv de către stat. Luând în consideraţie prevederile art. 1 din Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei, care stipulează expres că Banca este o persoană juridică publică autonomă responsabilă faţă de Parlament, Guvernul si alte entităti afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi ărti afiliate ale Băncii. ' . 

_____ , Tranzacţiile efectuate cu aceste entităţi sunt prezentate în n �tnnt� zătoare la situatiile financiare consolidate. �"- � "'<'/�. ' � '/ 
� -

(I 
Q; � 

CI) (I) 
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Banca Natională a Moldovei , NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE , Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
30. Angajamente şi obligaţiuni contingente 
Cambii emise în favoarea terţilor 

La 31 decembrie 2020 valoarea cambiei emisă de către Bancă în favoarea Fondului Monetar 
Internaţional pentru asigurarea creditelor primite în cadrul Angajamentelor EFF a 
constituit 1 846 872 mii lei (la 31 decembrie 2019: 2 232 729 mii lei). 
Angajamente investi,tionale 

La 31 decembrie 2020, Banca a încheiat două tranzacţii de cumpărare a valorilor mobiliare în valoare nominală de 97 OOO mii USD (echivalentul în moneda natională la 31 decembrie 2020 - 1 669 816 mii lei), toate având data valutei 4 ianuarie 2021. 
Totodată, în cadrul programului de gestionare externă a rezervelor, Banca Mondială a încheiat la 31 decembrie 2020 o tranzacţie de cumpărare a valorilor mobiliare în valoare 
nominală de 6 170 mii USD (echivalentul în moneda naţională la 31 decembrie 2020 - 106 214 mii lei) si două tranzactii de vânzare a valorilor mobiliare în valoare nominală de 4 970 mii ' ' USD (echivalentul în moneda naţională la 31 decembrie 2020 - 85 557 mii lei), toate având data valutei 4 ianuarie 2021. 
În luna decembrie 2020, Banca Naţională a Moldovei şi Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BERD) au semnat un acord bilateral de efectuare a operaţiunilor de tip swap valutar în valoare totală de până la 30 milioane USD, în vederea 
stabilirii unei facilităţi de suport a economiei naţionale. 
Aprobarea acordului nu implică pentru BNM cheltuieli financiare. Totodată, acordarea lichidităţilor în cadrul acestui acord va fi efectuată în condiţii similare altor operaţi uni practicate de către BNM pe piaţa monetară sau valutară internă. La 31 decembrie 2020, nicio tranzacţie în baza acestui acord nu a fost înregistra tă. 
Angajamente de creditare 

La situaţia din 31 decembrie 2020 nu există angajamente condiţionale cu caracter creditor 
(la 31 decembrie 2019 nu existau angajamente condiţionale cu caracter creditor). 
Angajamente de capital 

La 31 decembrie 2020, în conformitate cu contractele încheiate, Banca era angajată să onoreze pe parcursul perioadelor viitoare obligaţii financiare aferente achiziţiilor de 
imobilizări corporale şi necorporale aferente activităţii Băncii în sumă de 6 812 mii Iei (în valuta originală 99 mii EUR şi 4 711 mii lei) (la 31 decembrie 2019: 2 213 mii lei sau în valută originală 99 mii EUR şi 298 mii lei). 
Litigii şi obligaţiuni contingente 

La situaţia din 31 decembrie 2020, Banca a fost implicată în 19 litigii judiciare în calitate de 
pârât, 2 litigii judiciar în calitate de reclamant şi 1 litigiu judiciar în calitate de parte terţă 
(31 decembrie 2019: 13 litigii judiciare în calitate de pârât). 
La situaţia din 31 decembrie 2020 (precum şi la situaţia din 31 decembrie 2019), Banca nu a 
înregistrat provizioane pentru litigii, deoarece nu consideră că există dovezi suficiente de eventuale ieşiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora. 
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Banca Natională a Moldovei 
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE 
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
31. Contracte de leasing 

Începând cu anul 2017 Banca utilizează spaţii administrative şi un teren proprietate publică 
în regim de leasing operaţional şi respectiv, comodat. Contractele de leasing operaţional şi comodat sunt încheiate pe termen de un an, cu opţiunea extinderii termenului de leasing 
pe perioade anuale consecutive în cazul lipsei obiecţiilor părţilor contractante. Plăţile de leasing pentru leasingul de spaţii administrative sunt revizuite anual conform cuantumului minim al chiriei pentru bunurile proprietate publică stabilit prin Legea bugetului de stat. Filiala utilizează spaţii administrative de proprietate privată în regim de leasing operaţional. Contractele de chirie şi comodat pot fi reziliate cu un preaviz de 60 zile, fără su portarea unor cheltuieli de reziliere. 
La 31 decembrie 2019, ca urmare a revizuirii exercitării opţiunii de prelungire a termenului contractului de arendă pe un orizont de până la 3 ani, activul aferent dreptului de utilizare 
şi datoria aferentă au fost recunoscute considerând termenul 3 ani şi rata de bază a Băncii Naţionale a Moldovei la data revizuirii, pentru valoarea actualizată a plăţilor viitoare de leasing. 
Activ aferent dreptului de utilizare 
Activele aferente dreptului de utilizare se referă la spaţiile administrativ arendate şi sunt incluse în Nota 13 în categoria "Terenuri, clădiri şi construcţii similare ". 

Spaţii administrative 

Sold iniţial la 1 ianuarie 
Amortizarea calculată Adiţii 
Sold la 31 decembrie 

Sume recunoscute în situaţia rezultatului global 

Cheltuieli privind amortizarea activelor aferent dreptului de utilizare 
Cheltuieli cu dobânzi privind leasingul Reduceri comerciale 

Sume recunoscute în situaţia fluxurilor de mijloace băneşti 

Plăţi totale pentru leasingul operaţional 

2020 

MII  LEI 

4 458 
(1 705) 

2 753 

2020 

MII LEI 

(1 705) (214) 
73 

(1 846) 

2020 

MII LEI 

(1 792) 
(1 792) 

2019 

MII LEI 

2 669 
(1 721) 3 510 
4 458 

2019 

MII LEI 

(1 721) (82) 
(1 803) 

2019 

MII LEI 

(1 779) 
(1 779) 
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Banca Natională a Moldovei ' NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
32. Modificări în obligaţiuni din activitatea financiară Obligaţiuni Datorii privind 31 Decembrie 2020 Note fată de bu et leasin ul Total 

MII LEI MII LEI MII  LEI 
Sold la 1 ianuarie 19 4 476 4 476 
Datorii financiare calculate 625 405 625 405 

Fluxul mijloacelor bănesti din activitatea financiară 
Plăţi către stat privind distribuirea profitului (218 422) (218 422) Plaţi de principal privind datoriile de leasing (1 578) (1 578) 

Flux net de mijloace băneşti din (218 422) (1 578) (220 OOO) 
activitatea financiară Reduceri comerciale 31 (73) (73) 

Diferenţe de curs valutar 56 56 

Sold la 31 decembrie 19 406 983 2 881 409 864 
Obligaţiuni Datorii privind 

31 Decembrie 2019 Note fată de bu et leasin ul Total 
MII LEI MII LEI MII LEI 

Sold la 1 ianuarie 19 
Datorii financiare calculate 6 179 6 179 

Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea financiară Plaţi de principal privind datoriile 
de leasing (1 697) (1 697) 

Flux net de mijloace băneşti din (1 697) (1 697) 
activitatea financiară Diferenţe de curs valutar (6) 

Sold la 31 decembrie 19 4 476 ---

33. Evenimente ulterioare 
După data bilanţului contabil, au fost înregistrate mai multe evenimente ulterioare semnificative care nu conduc la ajustarea rezultatelor înregistrate la data bilanţului. 

7. Evenimente privind Legea nr. 235/2016 privind emisiunea obligaţiunilor de stat în 
vederea executării de către Ministerul Finanţelor a obligaţiilor de plată derivate din 
garan,tiile de stat nr. 807 din 77 noiembrie 2074 şi nr. 707 din 7 aprilie 2075 

A se vedea Nota 8 b. 
2. Rambursarea comisioanelor acumulate de FMI în cadrul mecanismului de "Burden 

Sharing", achitate anterior de BNM concomitent cu rata la creditele debursate din 
Contul general de resurse 

(6) 

4 476 
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Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2020 
33. Evenimente ulterioare (continuare) 

3. Decizia FMI privind alocări suplimentare de drepturi speciale de tragere membrilor FMI 

La 2 august 2021, Bordul guvernatorilor FMI a aprobat o rezoluţie privind o nouă procedură 
de alocare a drepturilor speciale de tragere ţărilor membre, proporţional mărimii cotei fiecăreia la FMI deţinută la data deciziei. 
La 23 august 2021, Republicii Moldova i s-au alocat şi transferat 1 65 333 mii XDR, rata de alocare constituind circa 95,85 % din mărimea Cotei RM la FMI. 
Scopul principal al acestei alocări este de a satisface nevoia de rezerve valutare pe termen lung, de a consolida încrederea şi a spori rezilienţa şi stabilitatea economiei globale, contribuind la reducerea dependenţei de sursele de finanţare mai împovărătoare. 
Alte evenimente semnificative după data bilanţului contabil, care ar ajusta valorile recunoscute sau informaţiile prezentate în situaţiile financiare consolidate, nu au avut loc. 
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