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Scopul

Raportul conducerii consolidatanual este parte integranta a situatiilor
financiare anuale consolidate si este intocmit in conformitate cu
prevederile Legii contabilitatii si raportdrii financiare nr. 287/15.12.2017 art.
23, 27 5i 30. Raportul conducerii consolidat este conceput pentru a oferi
cititorilorinformatii contextuale legate de situatiile financiare anuale
consolidate ale Bancii Nationale a Moldovei si pentru a prezenta fidel
pozitia financiard a Bancii Nationale sia filialei - SA "Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare”, la nivel consolidat, dezvoltarea si performanta
financiara a activitatilor acesteia, complementand Raportul anual.

Avand in vedere cd activitatile si operatiunile Bancii Nationale a Moldovei
sunt realizate in sprijinul implementarii politicilor sale si executarii
atributiilor sale de baza, pozitia financiara si rezultatul financiar obtinut
de catre Banca Nationald a Moldovei ar trebui sa fie analizateimpreund cu
actiunile intreprinse inimplementarea politicilor sale.

In acest scop, raportul conducerii consolidat prezinti principalele
activitati si operatiuni ale Bancii Nationale a Moldoveila nivel consolidat,
precum si impactul acestora asupra situatiilor financiare consolidate ale
acesteia. Mai mult, analizeaza principalele evolutii din bilantul contabil si
situatia rezultatului global pe parcursul anului consolidat siinclude
informatii despre resursele financiare ale Bancii Nationale a Moldovei. In
cele dinurma, descrie mediul de riscin care opereaza Banca Nationalda
Moldovei, furnizand informatii despre riscurile financiare la care este
expusd Banca Nationala a Moldoveisi politicile de gestiune a riscurilor
utilizate. Raportul descrie obiectivele strategice, activitatile din domeniul
cercetdrii si dezvoltadrii, rezultatele subsidiarei SA "Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare”, informatii despre protectia mediului si
oportunitdtile profesionale de dezvoltare a angajatilor.

Acest raport consolidatal conducerii suplimenteaza Raportul anual al
Bancii Nationale a Moldovei prin prisma activitatilor consolidate ale
Bancii Nationale si ale filialei acesteia. Pentru informatii detaliate privind
activitatea Bancii Nationalea Moldovei a se vedea Raportul anual al Bancii
Nationale a Moldovei pentru anul 2020, aprobatde cdtre Consiliul de
supraveghere al Bancii Nationale la 28 mai 2021.

Raportul conducerii consolidat anual pentru anul 2020 a fost aprobat de
Consiliul de supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei in sedinta din
27 octombrie 2021.

Toate drepturile sunt rezervate. Reproducerea publicatiei este interzisa,
iar utilizarea datelor in diferite lucrari este permisa numaicu indicarea
sursei.
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Indicatorifinanciaricheie

Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a Moldovei este asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturilor. Obtinerea profiturilor nu este un
obiectiv, or garantarea stabilitatii preturilor, in conditiile in care piata este
influentata de factoriinternisi externi, presupune si asumarea
eventualelor pierderi, tocmai pentru a aduce echilibrul in piata, de care sa
beneficieze atat mediul de afaceri, cat si populatia

Activele consolidate

Activele Bancii au continuat trendul ascendent,
Cu unritm mai pronuntat comparativ cu
84 6 O 3 perioadele anterioare, siau sporit cu 12 415 M
milioane lei (+17,2 %). Majorarea a fost
determinata in mare parte de cresterea
monedei nationale in circulatie cu
7209 milioane lei, disponibilitatilor Guvernului pastrate la
BNM cu 1983 milioane lei, interventiile de procurare a valutei
si cresterea disponibilitatilor bancilor licentiate pdstratela
Bancd, urmare a deciziilor de politica monetara, precum si

rezultatelor financiare obtinute de Bancd, cuplate cuo
depreciere a monedei nationale fata de EUR.

Capitalul statutar
3 22 6 Capitalul statutar al Bancii este dinamicsi se

formeazd pana la atingerea nivelului de 10% din
Milioane lei obligatiuni monetare. La 31 decembrie 2020 M
nivelul capitalului statutar fata de obligatiunile
monetare a reprezentat5,16%, fiind in usoara
scadere fatd de 31decembrie 2019, de la 5,38%, ca urmare a unei
cresterii maiaccelerate a obligatiunilor monetare.

Milioane lei

Profitul disponibil pentru distribuire

Profitul disponibil pentru distribuire a crescut cu 377 milioane

lei, ca urmare a diminuarii cheltuielilor din
81 4 aplicarea instrumentelor de politicd monetara,

urmare adoptarii de catre BNM a unui sir de M
Milioane lei madsuri stimulative de natura sa impulsioneze

cererea agregata sisa sustind economia RM In

ansamblu in contextul pandemiei COVID-19. Ritmul de crestere
afostatenuat de diminuareaveniturilor din gestionarea
activelor oficiale de rezerva generata de diminuarea succesiva a
ratelor de refinantare, in special ale autoritdtilor monetare a
valutelor componente,in scopul combaterii efectelor
pandemiei COVID-19, cu impact asupra ratelor de remunerare a
instrumentelor investitionale. Profitul a fost distribuit in 50%
la majorarea capitalului statutar si 50% la veniturile bugetului
de stat.
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Activele valutare echivalentlei *
Activele valutare' cuprind numerarul, aurul M
monetar, cota RMla FMI, plasamentelesi

valorile mobiliare investitionale in valuta

strdind. Activele valutare reprezinta 82,05% din totalul

activelor consolidate. Profiturilerealizate din gestiunea
6 9 41 5 activelor valutare castigate in decursul anului 2020 au fost
de 631 milioane lei.
Milioane lei Nivelul activelor valutare in echivalent lei a crescut cu circa

12 650 milioane lei, ca urmare, in mare parte, a intrarilor nete
de valuta prinrezerve obligatorii, a interventiilor nete de
procurare de valuta, intrarii unor fluxuri importante de
asistentd financiara din partea partenerilor principali de
dezvoltare ai RM, dar sia deprecierii monedeinationale fata de

EUR si GBP.
Valorile mobiliare de stat \’W
Valorile mobiliare de stat detinute in portofoliul
1 5 O 6 3 Bancii cuprind obligatiunile de stat emise in
temeiul Legii 235/2016* valorile mobiliare de stat obtinute
Milioane lei din conversia imprumuturilor contractate anterior de

Ministerul Finantelor si valorile mobiliare de stat detinute
in portofoliul DCU. Valoarea portofoliului valorilor
mobiliare de stat, lavaloareanominala, a scazut,
preponderent, ca rezultatal rascumpdrarii la scadentd a
obligatiunii de stat emise in temeiul Legii 235/2016 in suma
de 240 milioane lei si emiterii obligatiunilor de stat cu cupon
in cadrul reemisiunii valorilor mobiliare

52 5 18 convertite anterior. M

Obligatiunile monetare

Milioane lei Totalitatea obligatiunilor reflectate in bilantul
Bancii Nationale (nivel individual), cu exceptia
obligatiunilor fata de Guvern si a celor fata de Fondul
Monetar International reprezinta obligatiuni monetare.
Obligatiunile monetare au crescut cu 10 104 milioane lei, ca
urmare a cresteriimonedei nationale in circulatie, a
certificatelor BNM si a rezervelor obligatorii in valutd ale
bancilor licentiate.

U Nivelul activelorvalutareesteraportat conform situatiilor financiare consolidate, valoareaacestora poate fi diferitd de
valoarea activelor oficiale de rezervd raportatd de cdtre Bancd, ca urmare a conversiei activelor oficiale de rezervd in
echivalent in dolari SUA si excluderii acelor active care nu corespund definitiei rezervelor internationale ale statului potrivit
Manualului Balantei de Pldti.

2 privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executdrii de cdtre Ministerul Finantelor a obligatiilor de platd derivate
din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr. 101 din 1 aprilie 2015
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Informatiigenerale

Banca Nationald a Moldovei este banca
centrald a Republicii Moldova. Banca
Nationald a Moldovei este responsabild fatd
de Parlamentul Republicii Moldova.

Operatiunile sale sunt guvernate de Legea cu
privire la Banca Nationald a Moldovei nr.
548/1995, Legea privind activitatea bancilor
nr.202/2017, Legea privind redresarea §i
rezolutia bancilor nr. 232/2016, Legea cu
privire la lichidarea bancilor nr.550/1995,
Legea privind reglementarea valutardnr.62/
2008, Legea cu privire la serviciile de platd si
moneda electronicd nr. 114/2012, precum sialt
cadru normativ aplicabil.

Obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor. In plus, Banca activeazd ca organ
unic de emisiune a monedei nationale,
stabileste siimplementeazd politica
monetara si valutard in stat, pastreaza si
gestioneaza rezervele valutare ale statului,
actioneaza ca bancher siagent al statului,
licentiaza, supravegheaza si reglementeaza
activitatea bancilor persoane juridice din
Republica Moldovasi a sucursalelor bancilor
din alte state, precum siactivitatile de
prestare a serviciilor de platd si de emitere a
monedei electronice, presteazd bancilor si
altor institutii eligibile servicii de clearing si
de platd, in numele Republicii Moldova 1si
asuma obligatii si executd tranzactiile
rezultate din participarea Republicii
Moldova la activitatea institutiilor publice
internationale in domeniul bancar, de credit
si monetar in conformitate cu conditiile
acordurilor internationale si actioneaza ca
autoritate de rezolutie a bancilor.

Banca dispune de doud organe colegiale de
conducere: Consiliul de supraveghere si
Comitetul executiv.

Sediul Bancii este situat pe bd. Grigore Vieru
nr.1, Chisindu, Republica Moldova.

S.A Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare este filiala Bancii Nationale a
Moldovei.

Banca detine 480 actiuni cu valoarea
nominala de 50 mii lei, ceea ce reprezinta o
cota de 98,36% din capitalul Societatii pe
actiuni "Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare” (in continuare DCU sau filiala),
entitate fondatd si inregistratd pe 4 aprilie
2018.

Activitatea DCU estereglementatd prin
Legea cu privire la Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare nr. 234/2016.

Obiectivul infiintarii DCU a fost crearea
unui depozitar central, care sa reprezinte un
centrunodal pentru activitatea de
depozitare sidecontare pe piata financiard a
Republicii Moldova si care sd asigure cele
mai bune conditii pentru dezvoltarea
acesteia, incredereainvestitorilor in piata
fiind determinatd de increderea in
depozitarul central.

In conformitate culegea mentionata si
licenta acordata de catre Banca Nationalaa
Moldovei, incepand cu 31iulie 2018, DCU
desfasoard activitati de inregistrare initiald a
valorilor mobiliare in forma de inscriere in
cont, deschidere siadministrarea conturilor
de valori mobiliare, gestionare a sistemului
de decontare a valorilor mobiliare, de
clearing si decontare a valorilor mobiliare de
stat sia certificatelor emise de catre Banca
Nationala a Moldovei. Incepand cu 1 mai
2019, DCU efectueaza si decontarea valorilor
mobiliare corporative ale societatilor pe
actiuni.

Conform Legii nr.1134/1997 privind
societdtile pe actiuni, Statutului DCU, DCU
dispune de organele colegiale de conducere:
Consiliul de supraveghere si Comitetul
executiv.

Sediul DCU este situat pe bd. Mitropolit
Banulescu-Bodoni, nr. 57/1, Chisindu,
Republica Moldova.
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Guvernanta

corporativa

2020

Banca Nationala este o persoana juridica
publica autonoma, independenta in
exercitarea mandatului si atributiilor
conferite prin lege.

Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei asigura autoritatea legala si cadrul
de guvernanta al Bancii.

Structura guverndrii corporative cuprinde
organele de conducere, comitetele ce acorda
suport organelor de conducere sinivelurile
de control extern siintern.

Aceasta structura este completatd de cadrul de conformitate si etica ce cuprinde Codul de
conduita al salariatilor, Politica antifrauda, Politica de securitate informationala, precum
si accesul publicului la actele normative, statisticile si publicatiile BNM.

MISIUNE

Obiectivul fundamental
este asigurareasi
mentinerea stabilitatii
preturilor.

Fara prejudicierea
obiectivului sau
fundamental, Banca
Nationala promoveaza si
mentine un sistem
financiar bazat pe
principiile pietei si
sprijina dezvoltarea
economica a tarii.

Misiunea filialei Bancii, Depozitarul central, este de a furniza servicii sigure, transparente si impartiale

VIZIUNE

Banca Nationald este o
institutie proactiva,
performantad si

credibila,

ghidata de practici de buna
guvernare.

VALORI

Credibilitate
Responsabilitate
Fiabilitate
Profesionalism
Cooperare

pentru toti participantii, armonizate cu tendinte europene si aliniate la principiile bunelor practici in

activitatea post-tranzactionare, cu riscuri minime si costuri scazute.
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Organelede conducereale BNM

Conform Legii nr. 548-XIII din 21.07.1995 Banca Nationala a Moldovei este condusa de
Comitetul executiv format din 5 membri si de un Consiliu de supraveghere format

din 7 membri.

Membrii Consiliului de supraveghere in 2020
e DIl Octavian Armasu - Presedinte si guvernator

e Dl Vladimir Munteanu - Vicepresedinte
si prim-viceguvernator

e Dna Cristina Harea - membru si viceguvernator

(prezentat demisia din august 2020)
DI Dumitru Ursu
DI Alexandru Pelin
DI Valeriu Iasan
Dl Vadim Enicov

Membri, care
nu sunt salariati
ai BNM

DECIZII /SEDINTE 2020

12 sedinte

43 hotarari

Membrii Comitetului executivin 2020

e DIl Octavian Armasu - Presedinte si guvernator

e Dl Vladimir Munteanu - Vicepresedinte si

prim-viceguvernator

Dl Aureliu Cincilei - vicequvernator

(expirat mandatul, iulie 2020)*

e Dna Cristina Harea - vicequvernator
(prezentat demisia din august 2020)

e Dllon Sturzu - viceguvernator (expirat
mandatul, iulie 2020)*

113 sedinte
304 hotarari

Deciziile organelor de conducere au fostluate in baza competenteloratribuite prinlege:

CONSILIUL DE SUPRAVEGHERE (CS)

aprobarea raportului anual si a situatiilor
financiare anuale;

adoptarea standardelor sistemului de
control intern si evaluarea functionarii
sistemului de control intern;

adoptarea normelor de etica profesionala;
determinarea fondului de salarizare al
BNM, a nivelului salarizarii Comitetului
executiv si a cuantumului indemnizatiilor
membrilor Consiliului de supraveghere
care nu sunt si membri ai Comitetului
executiv;

aprobarea si monitorizarea executarii
devizului de cheltuieli si alocatiilor pentru
investitii ale BNM;

selectarea auditorului extern;

stabilirea crearii, functionarii comitetelor;
stabilirea valorii nominale, designului
bancnotelor sial monedelor metalice,
modului de punere in circulatie si a
conditiilor de retragere din circulatie

COMITETUL EXECUTIV (CE)

stabilirea politicii monetare in stat;
stabilirea politicii valutare in stat si
regimului cursului de schimb al monedei
nationale;

deciderea asupra modului de eliberare a
licentelor, autorizatiilor, permisiunilor,
aprobadrilor ce urmeaza afi eliberate de
BNM;

examinarea rezultatelor controalelor
efectuate la entitdtile supravegheate de
BNM siadoptarea hotararilor aferente
acestora;

hotdararea asupra emiterii creantelor
BNM, volumului si conditiilor de emitere
a lor;

adoptarea actelor normative ale BNM;
asigurarea implementarii hotararilor
Consiliului de supraveghere;
planificarea siorganizarea activitatii
curente a BNM.

*Conform Legii nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationali a Moldovei, art. 23 alin. (8) membrii Comitetului executiv cirora
le-a expirat mandatul raman in functie panala numirea noilor membri ai Comitetului executiv
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Independenta

Conceptul de independenta al bancilor centrale include patru componente de
independenta: functionala, institutionala, personala si financiara, descrise in Codul de
transparenta al politicilor monetare si financiare (FMI). Independenta Bancii Nationale a
Moldovei este consacrata prin Legea Bancii Nationale a Moldovei nr. 548/1995.

Independenta este ceea ce permite unei banci centrale sd isi ajusteze politicile in directia si
dimensiunea pe care o considera necesare pentru atingerea obiectivelor din mandatul sau.

m

* BNM si membrii organelor de conducere
sunt independenti in exercitarea
atributiilor stabilite de lege si nu pot
solicita si nici accepta instructiuni de la
autoritatile publice sau de la orice alta
autoritate. Autoritatile publice si orice alte
autoritdti nu vor incerca sd influenteze
membrii organelor de conducere ale BNM
in exercitarea atributiilor lor.

* Orice proiect de act normativ, cu impact pe
domeniile in care BNM are atributii, e
adoptat dupa receptionarea avizului Bancii
Nationale.

o Fara a aduce atingere prevederilor Legii nr.
548/1995, nicio autoritate publicd sau orice

alta parte terta nu poate aproba, suspenda,
anula, cenzura, amana sau conditiona
intrarea in vigoare a actelor BNM, nici nu
poate emite opinii ex-ante asupra actelor

BNM, nici nu poate influenta in orice alt mod

emiterea actului final al BNM.

Bn—:

o Criterii de eligibilitate robuste ale membrilor
organelor de conducere;

e Mandatul membrilor de 7 ani;

» Revocarea membrilor organelor de conducere
doar de catre Parlament si doar in cazulin
care nu mai indeplinesc conditiile de
exercitare a atributiilor, au comis o abatere
gravd, au incheiat un act juridic sau au luat
decizii cu conflict de interese real, nu au depus
declaratia de avere siinterese personale, fies-
a dispus de catre instanta de judecata
confiscarea averii nejustificate.

* Revocarea Presedintelui CS cuvotula2/3,sia
membrilor cu majoritatea deputatilor alesi.

« Capital dinamic, cu nivelul tintit de 10%,
capacitatea de formare a rezervelor
(generala, diferente de curs valutar si de
piata);

e Distribuirea profiturilor dupa asigurarea
nivelului minim al capitalului;

 Recapitalizarea BNM de cdtre Guvern in
cazul capitalului statutar <4% obligatiuni
monetare

» Buget propriu, independent de bugetul
public de stat, aprobat de organele de
conducere BNM.
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Nivelele de control

Banca Nationala a Moldovei este responsabila fata de Parlamentul Republicii Moldova. Anual,
Banca intocmeste un Raportul conformart. 69 al Legii 548/1995, care se prezinta Parlamentului,
in sedinta plenarad, si Raportul de Supraveghere.

Controlul extern al Bancii Nationale a Moldovei

AUDITUL EXTERN AUDITUL PUBLIC EVALUAREA FMI

Auditul independent al Curtea de conturia Republicii Evaluarea de cdtre FMI a
situatiilor financiare anuale Moldova auditeaza legalitatea credibilitatii si sigurantei
efectuat de cdtre o societate si regularitatea devizelor de BNM. Programul periodic
de audit cu renume si cheltuieli si alocatiilor pentru FSAP pentru tarile cu
experientd, recunoscuta in investiti ale BNM programe cu FMI

auditul bancilor centrale

Auditorii externi

Curtea de conturi FMI

Deloitte Romaénia $l MOldOVEl, A  Cel mai recent raport:

In anul 2020 avut loc cea

fost auditorul extern al BNM
pentru 2015-2019, fiind emise

rapoarte cu opinii fdrd rezerve.

Pentru 2020-2024, CS a

desemnat KPMG Moldova drept

auditor extern al BNM.

Conform Hotararii CCRM
din 5.11.2019, a concluzionat
ca devizele de cheltuieli si
alocatiile pentru investitii
2015-2018 au fost executate
conform cadrului normativ.

Controlul intern al Bancii Nationale a Moldovei
Banca Nationala aliniaza guvernarea sistemului de controlintern si gestiunea riscurilor
operationale la standardele internationale COSO, ISO 31000, la bunele practici in domeniu.

mai recenta evaluare atit a
credibilitatii si sigurantei
BNM, cat si in cadrul FSAP,
recomandarile FMI fiind in
curs de implementare.

Organele de conducere ale BNM, precum si Comitetul de auditimplementeazd modelul celor trei
linii de aparare, asigura si monitorizeaza functionarea procesului de gestiune a riscurilor si

control intern al bancii.

PRIMA LINIE DE APARARE A DOUA LINIE DE APARARE A TREIA LINIE DE APARARE

Fiecare subdiviziune
structurald identifica
riscurile siaplica zilnic un set
de proceduri de control
pentru procesele de activitate
si sistemele pe care le
gestioneaza.

Subdiviziunile BNM

Structurile cu functii
dedicate gestiunii riscurilor
financiare si operationale,
independente de managerii
de linie, Comitetul de risc si
Comitetul de investitii.

Gestiunea riscurilor

Auditul intern oferd o
asigurare privind adecvarea
si eficacitatea guvernantei,
gestiunii riscurilor si
controalelor interne, inclusiv
modul in care prima si a doua
linie de apdrare ating
obiectivele de gestiune a
riscurilor.

Misiuni 2020

Subdiviziunile BNM efectueaza
sisunt responsabile de gestiunea
riscurilor inerente proceselor de
activitate ale caror proprietari
sunt. Acestea efectueaza
procedura de autoevaluare a
riscurilor operationale pe
procesele gestionate.

In anul 2020, Comitetul de risc
s-a intrunit in 3 sedinte. Pe
parcursul anului, a fost
organizata procedura de
autoevaluare a riscurilor
operationale pentru 18

Audite de tip financiar/ de
conformitate/ operational (57%),
audit TI (22%), integrat (14%) de
performanta (7%). Prin
activitatile de audit au fost
acoperite 100% din procesele
evaluate de DAI ca fiind cu risc

10
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Activitatea filialei Bancii, asigurand o componentd de infrastructura a pietei financiare, este
reglementata sisupravegheata de catre Banca Nationald a Moldovei, in calitate de autoritate care
constituie, licentiazd, opereazd, reglementeazd si supravegheazd infrastructurile pietei financiare, in
conditiile stabilite de lege, si promoveazd functionarea stabild si eficientd a acestora.

Rigorile si principiile sistemului de control intern al filialei sunt prescrisein Legea 234/2016 si
acesta este organizat si gestionat in baza Politicilor de controlintern, aprobate de Consiliul de
Supraveghere al DCU si periodic revizuite.

Principalul instrument al controlului intern sunt procedurile, care stabilesc sidescriu
responsabilitatile persoanelor implicate in desfasurarea procesului sau activitatii ce face
obiectul procedurii. In scopul minimizarii riscurilor operationale, DCU aplicd mecanismul
,,Patruochi”.

Pentru fortificarea cadrului de control intern sunt elaborate si puse in aplicare hartile
proceselor principale de business, care stabilesc pasii simadsurile care trebuie intreprinse de
colaboratorii DCU la executarea operatiunilor.

Sistemul de control intern al filialei aliniaza guvernarea sistemului de control intern si gestiunea
riscurilor operationale la standardele internationale COSO, ISO 31000, la bunele practici in
domeniu. In domeniul conformititii, filiala aplica Politici de conformitate ale DCU si evalueazi
periodicactivitatea in domeniul conformitdtii.

Functiile de audit intern si auditintern IT ale filialei sunt externalizate. Auditul intern al filialei
in domeniul IT este externalizat pentru perioada 2020-2023 catre Grant Thornton. Functiile de
servicii IT in domeniul operarii Sistemului Depozitarului central unic (Depo/x)si Securitatii
informatiei sunt externalizate catre Banca Nationala a Moldovei.

Controlul extern al activitatii filialei

AUDITUL EXTERN BANCA NATIONALZ\ AMOLDOVEI

Auditul independent al situatiilor financiare Supravegherea si reglementarea
anuale efectuat de catre o societate de audit Depozitarului central sunt efectuate de
cu renume si experientd, recunoscutd in Banca Nationala a Moldovei.

auditul depozitarilor centrali

Deloitte Moldova, a fost auditorul extern In 2020 controlul complex al activitdtii
al DCU pentru 2018-2019, fiind emise DCU a fost realizat de o echipa comuna
rapoarte cu opinii fara rezerve. formata din colaboratorii BNM si
Pentru 2020-2024, AGA a desemnat BAKER CNPF. In cadrul controlului au fost
TILLY MOLDOVA in calitate de auditor verificate aspectele ce tin de sistemul
extern al situatiilor financiare ale DCU. de control intern, sistemul

informational al DCU, securitatea
informatiei, deciziile organelor de

COMISIA NATINOALA A PIETEI conducere, acte interne si acorduri
FINANCIARE (CNPF) incheiate de DCU, operatiunile cu VMC

CNPF reglementeaza si supravegheaza
activitatea filialei in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantari
terorismului.
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Cadrul de conformitatesi etica

Cadrul de conduita a salariatilor

Politica antifrauda

Codul de conduitaal salariatilor BNM si
Codul de conduitaal salariatilor DCU
stabileste cerinte cdtre toti angajatii sa
respecte cele mai Inalte standarde de etica
profesionald. In acest scop, Codul de conduitd
abordeaza etica personald si profesionala a
salariatilor inclusiv comportamentul legat de
conflicte de interese, confidentialitate,
securitatea sigestiunea informatiilor.

Combaterea spaldrii banilor si finantarii

terorismului

BNM si DCU au instituite norme interne,
aliniate la standardele internationale,
privind prevenirea si combaterea spaldrii
banilor si finantdrii terorismului in cadrul
operatiunilor efectuate. Scopulacestor
norme este neadmiterea implicarii Bancii
Nationale in operatiuni sau activitati curisc
de spalare a banilor si finantare a
terorismului, precum si stabilirea cerintelor
privind organizarea, aplicarea si controlul
respectdrii de catre subdiviziunile bancii a
masurilor de prevenire si combatere a
spalarii banilor si finantarii terorismului.

Politica de securitate a informatiei

Politicade securitate a informatiei BNM
stabileste contextul organizational de nivel
general care sd asigure atingerea obiectivelor
cu privire la asigurarea securitatii
informatiei si securitdtii cibernetice in
cadrul BNM. Membrii CS si membrii CE,
precum si orice salariat al Bancii sunt
obligati sa asigure securitatea informatiei
aflate in posesie si la care au acces oricare ar
fiforma ei.

Politica antifrauda a BNM promoveaza
constientizarea si gestiunea riscului de
frauda. Aceasta are drept scop de a identifica
ariile de activitate supuse riscului de frauda
si de a implementa madsuri adecvate de
control la toate nivelurile Bancii, care vor
contribui la prevenirea si detectarea
fraudelor, monitorizarea riscului de frauda si
promovarea conduitei organizationale
consecvente. Politica antifrauda stabileste, de
asemenea, conditiile de desfasurare a
investigatiilor in materie de prevenire si
examinare a suspiciunilor de frauda.

Organele de conducere ale Bancii Nationale
si filialei promoveazad o politica de toleranta
zero referitoare la frauda si coruptie.

Accesul publicului la actele normative,

statistice si publicatiile BNM

Accesul publicului la actele normative,
statisticile si publicatiile Bancii Nationale
asigurd un grad sporit de transparentd,
respectand In acelasi timp independenta si
confidentialitatea anumitor aspecte legate de
indeplinirea atributiilor Bancii Nationale.
Publicarea diverselor date si analize legate de
atributiile Bancii Nationale, precum si
promovarea unui caracter deschis al relatiei
cu grupurile-tinta suntaspecte de
importantd majora in comunicarea externd a
Bdncii.

Prin transmiterea regulata si frecventa a
mesajelor, BNM ofera explicatiile de rigoare
asupra activitdtii sale si sectorului bancar.
Functionarea bazei de date interactive pe
pagina web a BNM asigura accesul publicului
la informatii, date si analize elaborate si are
drept scop oferirea de informatiilor corecte,
actuale, clare si transparente.

DCU prezinta informatii catre autoritdtile
guvernamentale, organele de drept,
administratorii de insolvabilitate,
alteentitati similare conform cadruluilegal.
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Organelede conducereale DCU

Adunarea generald a actionarilor este organul suprem de

conducere al DCU. Depozitarul
DCU dispune de organele colegiale de conducere: Consiliul Central Unic
de supraveghere si Comitetul executiv. Consiliul de ' '
supraveghere al Depozitarului central este format din7

membri, numiti deadunarea generala a actionarilor, dintre
care 4 membri sunt desemnati de Banca Nationald, 1 membru de Ministerul Finantelor, 1
membru de Comisia Nationald a Pietei financiare si1 membru de Bursa de Valori a Moldovei.

Comitetul Executiv 2020:

e Alexandru Savva- Presedinte, Director

e Carmelia Palamari — Membru, Director-adjunct
e Andrei Zacon — Membru, Director-adjunct

Consiliului de supraveghere din 11.08.20 Consiliul de Supraveghere pana
e Adriana Tanasoiu- Presedinte 11.08.20
e Victor Colta - Membru o Victor Susu - Presedinte
Corina Turcan — Membru e Aliona Russu - membru
e Daniel Savin - Membru e Daniel Savin - Membru
e Flena Pui - Membru e Radu Gagea - Membru
e Victor Martinenco - Membru e ElenaPui - Membru
e Corneliu Dodu - Membru e Victor Martinenco — Membru

Pentru executarea atributiilor sale, pe parcursul anului 2020 au
fost convocate ale Comitetului executiv, la care s-au examinat si s-au aprobat
si convocate ale Consiliului de supraveghere, la care s-au aprobat

Deciziile organelor de conducere au fostluate in baza competentelor atribuite prin lege, statut:

CONSILUL DE SUPRAVEGHERE (CS) COMITETUL EXECUTIV (CE)

Darea de seama si situatiile financiare e Aprobarea reglementarilor interne,
anuale; e Programe de activitate;

Convocarea adundrilor generale ale e Masuride continuitate;

actionarilor; e Contracte etc.

Modificarea comisioanelor aplicate de DCU;

Aprobarea tranzactiilor de proportii; CE administreazd activitatea curenta a DCU.
Selectarea auditor intern si extern; Obiectivul sau de bazd este sa asigure cd DCU
Aprobarea planului de activitate si este o institutie stabila financiar si operational,
rapoartelor de executare; cu structura organizationald clara si
Aprobarea bugetului, fondului de responsabilitatibine definite, transparente,
salarizare; coerente, cu sistem de control intern eficient si
Planuri de redresare a constatdrilor de administrare a riscurilor, care presteaza
Raportului de control in teren al BNM servicii de infrastructurad a pieteifinanciare de

Aprobarea reglementarilor interne. o calitate Tnalta.
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Atributiile de

b w
a Z a cu impact asupra situatiilor financiare

Avand in vedere ca activitatile si operatiunile Bancii Nationale a Moldovei sunt
realizate in sprijinul implementarii politicilor sale si executarii atributiilor sale de
baza, pozitia financiara si rezultatul financiar obtinut ar trebui sa fie analizate
impreuna cu actiunile luate in implementarea politicilor sale.

IMPLEMENTAREA POLITICII
MONETARE

Facilitatile permanente acordate de BNM bancilorau
drept scop sterilizarea si, respectiv, furnizarea de
lichiditate pe termen foarte scurt (cu scadenta
overnight) si micsorarea fluctuatiilor ratelor dobanzilor
pe termen scurt de pe piata monetard interbancara, prin
coridorul stabilit de BNM la ratele dobanzilor aferente
celor doua facilitati. Bancile licentiate potaccesa din
proprie initiativa cele doua facilitati permanente oferite de BNM:

Depozite overnight (cu scadenta peste noapte), cu o rata de dobanda
predeterminata (rata dobanzii la facilitatea de depozit reprezinta, de
reguld, pragul ratei dobanzii overnight pe piata monetara

interbancara);
FACILITATILE Deporzitele overnight reprezintd obligatiuni ale Bancii si in Bilantul
PERMANENTE contabil sunt reflectate in capitolul Disponibilitati ale bancilor,

fiind evaluate la cost amortizat.

Creditele overnight acordate de BNM (cu scadenta peste noapte),
pentruacoperirea descoperitului de cont neachitatla finele zilei
operationale, precum si in scopul completariilichiditatilor,in baza
gajului valorilor mobiliare amanetate la BNM, cu o ratd a dobanzii
prestabilita (aceastarata de dobanda constituie, de reguld, un plafon
al ratei dobanzii overnight pe piata monetara interbancarad).

Creditele overnight acordate bancilor licentiate sunt active ale Bancii si sunt evaluate la cost
 amortizat minus reducerile pentru pierderile de credit asteptate. Acestea sunt reflectate in Bilantul
contabil al Bancii la capitolul Credite acordate bancilor si altor persoane.
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Operatiunile de piata monetara (operatiuni de piata deschisa)
reprezinta cel mai importantinstrument de politica monetaraal

OPERATIUNI DE BNM. Acestea se realizeaza la initiativa BNM, avand functia de
PIATA gestionare a conditiilor lichiditatii de pe piata monetard si
MONE'i"ARA influentarea ratelor de dobanda pe termen scurt pe piata monetara
interbancara.

Operatiunile de piata monetara pot fiderulate prin licitatiianuntate

anticipat sau prin negocieri directe. Potrivit reglementarilor in

vigoare, principalele categorii de operatiuni de piata monetara aflate
la dispozitia BNM sunt:

Operatiuni REVERSE REPO/REPO - operatiuni reversibile, destinate injectdrii/absorbtiei de
lichiditati, in cadrul carora BNM cumpadrd/vinde de labdnci/bancilor valorimobiliare de stat,
cu angajamentul bancilor/BNM de a rascumpara VMS respective la o data ulterioard si laun
pret stabilit 1a data tranzactiei.

Valorile mobiliare vandute (Reverse Repo) cu un angajament simultan de rascumpdrare la o
anumitd datd sunt recunoscute in Bilantul contabil ca operatiuni reverse repo la valoarea justd la
data decontadrii, dar considerand angajamentul ferm de rascumpdrare nu sunt derecunoscute din
Bilantul contabil si raman reflectate in Bilantul contabil la Valori Mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova.
Valorile mobiliare procurate (Repo) cu un angajament simultan de vanzare la o anumitd datd sunt
recunoscute la data decontdrii, dar considerdnd necesitatea revanzdrii obligatorii nu sunt
recunoscute in portofoliul Bancii de valori mobiliare de stat, dar sunt recunoscute in calitate de
Credite acordate bancilor si altor persoane.
Diferenta dintre pretul de vanzare i pretul de rascumpdrare reprezintd cheltuieli cu dobdnzi, iar
diferenta dintre preful de cumpdrare si pretul de revianzare reprezintd venituri din dobanzi calculate
utilizand metoda ratei dobdnzii efective.
Emiterea Certificatelor Bancii Nationale a Moldovei (CBN) - operatiuni destinate absorbtiei de
lichiditate, in cadrul cirora BNM vinde bancilor instrumente negociabile de datorie ale BNM. in
conditiile excesului structural de lichiditate din prezent, BNM desfasoara licitatii de plasarea
CBN cu frecventd saptamanala, cu scadenta de 14 zile si cu anuntarearatei maxime a dobanzii
echivalente curata de baza a BNM.

Certificatele emise de Banca Nationala a Moldovei reprezintd obligatiuni monetare ale Bancii
emise sub formd de valori mobiliare cu scont si se reflectd in Bilantul contabil la data decontdrii la
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei. Certificatele se evalueazd la costul amortizat,
utilizand metoda ratei dobanzii efective, amortizarea scontului fiind reflectatd la Cheltuieli din
dobinzi aferente operatiunilor cu valori mobiliare si repo.
Atragere de depozite - operatiuni destinate absorbtiei de lichiditate,in cadrul carora BNM
atrage depozitede la banci cu scadenta prestabilitd.

Depozitele atrase reprezintd obligatiuni ale Bdncii si in Bilantul contabil sunt reflectate in capitolul
Disponibilitati ale bancilor, fiind evaluate la cost amortizat.
Vanzari/cumpardri de VMS - operatiuni destinate absorbtiei/injectdrii de lichiditate, in cadrul
carora BNM vinde/cumpadra VMS, transferul proprietatii asupra acestora dela vanzator la
cumpdrator fiind realizat prin mecanismul "livrare contra plata".

Tranzactiile de vanzare/procurare a VMS sunt reflectate in Bilantul contabil la Valori mobiliare
emise de Guvernul Republicii Moldova. La vanzarea VMS diferenta dintre valoarea de bilant si
pretul de vanzare se reflectd la Pierderi/castiguri din tranzactionare. La procurarea VMS, acestea
sunt recunoscute la valoarea justd, prima sau scontul din procurare fiind amortizat prin rata
efectivd a dobanzii pe scadenta VMS procurate.
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Rezervele obligatorii sunt disponibilitdti ale bancilor,in lei
moldovenestisiin valuta, pastrate in conturila BNM.

Rezervele obligatorii (RO) reprezinta un instrument auxiliar al
REZERVE politicii monetare, avand drept scop restrangerea excesului de
OBLIGATORII lichiditate si, respectiv, atenuarea impactului acestuia asupraratelor
interbancare ale dobanzilor. Rolul majoral ROin valutd este de a
preveni cresterea excesivd a creditului in valuta. RO in lei
moldovenesti se mentin in conturile Loro la BNM, fiind constituite
ca sold mediu al disponibilitatilor bancilor pe parcursul perioadei de
aplicare. RO in valutd se mentin doar in dolari SUA si in euro pe conturile Nostro ale BNM
deschise in bancile din strdindtate. Potrivit Regulamentului cu privire la regimul rezervelor
obligatorii, aprobat prin HCE nr. 302 din 28 noiembrie 2019, in vigoare din 16 ianuarie 2020, pe
parcursul perioadei de aplicare, o parte din nivelul stabilital rezervelor obligatoriiin USD siin
EUR este variabild - mentinuta de cdtre banci in medie, iar alta parte este mentinutd intr-un
volum neschimbat.

BNM platestebancilor o dobanda la cota din rezervele obligatorii ce depaseste 5% din pasivelein
baza cdrora acestease constituie. RO inlei moldovenesti siin valutd se remunereaza larate
distincte, aplicand pentrurezervele in lei rata la depozitele overnight a BNM, iar pentru
rezervele obligatorii in valuta - o rata de remunerare de 0,01%, stabilitala acest nivel prin HCE
al BNM nr. 139 din 07.05.2019.

Rezervele obligatorii reprezintd obligatiuni monetare ale Bancii, fiind reflectate in Bilantul
contabil la Disponibilitati ale bancilor. Rezervele obligatoriiin lei se mentin in conturile LORO ale
Bancilor licentiate si considerdnd caracteristicile de formare si pdstrare se prezintd in categoria
conturilor LORO. Rezervele obligatorii invalutd se prezintd in conturi separate de Rezerve
obligatorii. Remunerarea rezervelor obligatorii (dobdnczile calculate si platite) reprezintd cheltuieli
ale Bancii si sunt reflectate la Cheltuieli cu dobdnzi aferente disponibilitdtilor.

Banca Nationala utilizeaza interventiile valutare in scopul atingerii
obiectivelor politicii monetare sivalutare. Acestea se pot desfasura
atat prin operatiuni directe (cumpdrari sau vanzarila vedere de

valuta contra lei moldovenesti), ce influenteaza masa monetara, cat

INTERVENTII si prin operatiuni de ajustare (swap-uri valutare), care sunt
VALUTARE instrumente reversibile si nu influenteazda masa monetara pe
termen lung.

BNM intervine pe piata valutara (regim flotant gestionat al
cursului de schimb) in scopul atenuarii dezechilibrului pe piata
valutara internd sau ajustarii nivelului rezervelor valutare.

Interventiile de vinzare directa a valutei diminueazd nivelul rezervelor valutare, de requld la
capitolul Numerar si plasamente pe termen scurt si genereazd diferente de curs valutare realizate,
reflectate in Contul de profit si pierdere la Venituri/ (pierderi) din tranzactii si diferente de curs
valutar. Impactul corespondent al interventiei de vanzare este diminuarea masei monetare
(disponibilitdtilor bancilor in lei) si sterilizarea lichiditatii structurale din sistem, efectul sterilizdrii
asupra performantei Bancii fiind in consecintd diminuarea costurilor cu dobanzi la disponibilitdtile
bancilor si operatiuni cu valori mobiliare. Interventiile de procurare directa a valutei contribuie
la majorarea nivelului rezervelor valutare, de requld, direct prin capitolul Numerar si plasamente pe
termen scurt si ulterior reinvestite la capitolul Valori mobiliare investitionale. Interventiile de
procurare nu genereazd Venituri/ (pierderi) realizate din diferente de curs, fiind doar generatoare
de dobanzi de la investitie. Impactul corespondent al interventiei este majorarea masei monetare.
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CREDITAREA BANCILOR LICENTIATE

Banca Nationala poateacorda bancilor credite in conditii stabilite
periodic de Banca Nationald.

CREDITE Pentrua mentine stabilitatea sistemului financiar, Banca Nationala
BANCILOR poate acorda, la deplina sa discretie si in conditiile stabilite de catre
aceasta, bancilor solvabile si viabile care se confrunta cu probleme
temporare de lichiditate asistenta de lichiditate in situatii de
urgentd, garantata cu active eligibile.

Asistenta de lichiditate se acordd in moneda nationald la orata a
dobanzii determinatd in baza rateila facilitatea de creditare overnight, plus 2 puncte
procentuale pe un termen de pana la 3 luni, cu posibilitatea extinderii pana la 12 luni. Asistenta
de lichiditate seacorda cu conditia ca banca licentiatd sa fi epuizat toate alte surse de obtinerea
lichiditatii.

Creditele sub forma de asistenta de lichiditate se acorda cu conditia garantarii cu active eligibile
care cuprind valori mobiliare de stat emise de Guvernul Republicii Moldova; certificateale
Bancii Nationale; depozite sialte conturila Banca Nationala sau depozite si alte conturila o
banca acceptata de Banca Nationald, creante pecuniare, cu exceptia creantelor asupra
persoanelor afiliate bancii; valori mobiliare corporative admise spre tranzactionare pe piata
reglementata si/sau in cadrul unui sistem multilateral de tranzactionare (MTF), precum si alte
active eligibile. Valoarea ajustata a activelor depuse drept garantii trebuie sd acopere in
proportie de 100% asistenta acordata si dobanda aferenta.

Creditele acordate bancilor licentiate sunt active ale Bancii si sunt reflectate in Bilantul contabil al
Bancii la capitolul Credite acordate bancilor sialtor persoane. Creditele sunt evaluate la cost
amortizat minus reducerile pentru pierderile de credit asteptate estimate conform IFRS 9.

STABILIREA REGIMULUI CURSULUI DE
SCHIMB AL LEULUI

Banca Nationala a Moldovei coteaza leul moldovenesc fata de

valutele straine. Cursul oficial al leului moldovenesc fata de dolarul CURSUL OFICIAL
SUA se determina pentru fiecare zi lucratoare de catre Banca DE SCHIMB
Nationala in baza informatiei privind volumele tranzactiilor spot de

cumparare/vanzare a dolarilor SUA contralei moldovenesti si

cursurile valutare aplicate de catre bancile licentiate si Banca

Nationala.

Cursul oficial al leului moldovenesc fata de valuta strdind, altadecatdolarul SUA, se determina
in baza cursului oficial al leului moldovenesc fata de dolarul SUA multiplicat la cros-cursul
valutei strdine respective fatd de dolarul SUA stabilit pe piatainternationala.

Tranzactiile in valutd strdind efectuate de cdtre Banca Nationald sunt inregistrate in Situatiile
financiare larata de schimb din ziua tranzactiei si sunt zilnic reevaluate utilizand cursul oficial al
leului moldovenesc. La data de raportare, activele monetare si datoriile denominate in valutd sunt
convertite la cursul oficial al leului moldovenesc la data de raportare stabilit si publicat de cdtre
Banca Nationald
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GESTIONAREA REZERVELOR INTERNATIONALE

Banca pastreazd si gestioneazd rezervele valutareale
statului (denumite si “rezervele internationale”),
efectueaza operatiuni valutare folosind activele
rezervelor valutare si le mentine la un nivel adecvat
pentrurealizarea politicii monetare si valutare.
Rezervele valutare sint gestionate in scopul finantarii
directe a dezechilibrului balanteide plati, pentru
reglarea indirectd a dezechilibrului balantei de plati
prin efectuarea interventiilor pe piata valutardin
scopul realizarii politicii monetare si valutare ale
Bancii Nationale a Moldovei, precum si in alte scopuri.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, Banca asigurd un grad inalt de siguranti siun
nivel necesar de lichiditate a investitiilor. Politica investitionala a Bancii este prudenta,
urmarind optimizarea profitabilitatii, punand accent pelichiditate si siguranta.

In cadrul gestionirii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de
alte banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de regula la alte banci centrale),
plasamente la termen si valori mobiliare, care se clasifica in valori mobiliare: supranationale
(emise de institutii supranationale), guvernamentale si non-guvernamentale (emise de agentii).

Incepand cu luna iulie 2013 in cadrul colaboririi cu Banca Mondial3, gestionarea rezervelor

valutare se efectueaza prin Alocarea Strategica a Activelor (ASA). Alocarea strategicd a activelor

implica o viziune de gestionare a activelor valutare pe termen lung, orientatd spre atingerea
nivelului optim de rentabilitate si risc.

Sursele principale de formare a rezervelor valutare in Bilantul
Bancii Nationale a Moldovei:

. Inregistrarea creditelor si a granturilor in favoarea
Ministerului Finantelor;
REZERVELE . Interventiile de procurare ale Bancii Nationale a Moldovei pe
VALUTARE piata valutard interbancara;
. Intrarile aferente rezervelor obligatorii in valuta ale bancilor
licentiate;
. Intrarile in contul Oficiuluide Gestionare a Programelor de
Asistenta Externa;
. Veniturile din gestionarea rezervelor valutare;

e (Castigurile din reevaluarea valorilor mobiliare mentinutein portofoliul de investitii.

Sursele principale de diminuare a rezervelor valutare in Bilantul Bancii:
e Pldtile aferente serviciului datoriei publice externe si platile Ministerului Finantelor;
e Interventiile de vanzare ale Bancii Nationale a Moldovei pe piata valutara interbancara;
e lesiriaferente rezervelor obligatoriiin valuta ale bancilor licentiate;
e Cheltuieli din gestionarea rezervelor valutare (dobanzile negative la rezervelein EUR);
e DPierderile dinreevaluarea valorilor mobiliare mentinute in portofoliul de investitii.

Rezervele valutare sunt prezentate in Bilanful BNM, la rubrica , Numerar si plasamente pe
termen scurt”, ,Aur monetar”,, Active in organizatii financiare internationale” si “Valori
mobiliare investitionale”. Ele sunt evaluate la cost amortizat (cele detinute in modele de afaceri
corespunzdtoare) sau la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global.
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Tranzactiile de vanzare/cumpdrare a stocurilor valutare se recunosc la data tranzactiei si sunt
reflectate in conturile din afara Bilanfului pand la data decontdrii.

Venitul net din dobdnzi, inclusiv calculele de cupon si primele si sconturile amortizate suntincluse
in Situatia rezultatului global la rubrica ,, Venituri din dobdnzi la plasamente pe termen scurt” si
, Venituri din dobanzi la valori mobiliare”.

Cheltuielile cu dobanzile negative la rezervele valutare in EUR sunt prezentate in cadrul rubricii
»Cheltuieli cu dobanzi negative la plasamente pe termen scurt”.

Pierderile de credit asteptate din rezervele valutare conform metodei in 3 stadii (descrise in
politicile contabile la Situatiile financiare) se reflectd in Situatia rezultatului global la Cheltuieli
privind deprecierea activelor financiare.

Aurulmonetar reprezintd un element al rezervelor valutare si conform politicilor contabile stabilite
in temeiul IAS 10 si Cadrului conceptual de raportare financiard se evalueazd similar unui
instrument financiar la valoarea justd prin contul de profit si pierdere.

Reevaluarea rezervelor valutare

Rezervele valutare sunt reevaluate zilnic la cursul de schimb oficial al Bancii Nationale. Diferentele
din reevaluarea zilnicd, reprezintd diferente nerealizate, care se reflectd in Situatia rezultatului
global la Venituri /(pierderi) din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea
metalelor pretioase. Ulterior formdrii rezultatului net:

o Pierderile nerealizate din diferente de curs si reevaluarea metalelor pretioase suntexcluse din
Profitul disponibil pentru distribuire si sunt compensate din contul Rezervelor (Rezerva
veniturilor nerealizate din diferentede curs de la reevaluarea stocurilor valutare si Rezerva
veniturilor nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase). In cazul in care soldul rezervei
respective este insuficient, pierderea se acoperd din contul Fondului general de rezervd.

o Castigurile nerealizate din diferentede curs si metale pretioase nu se includ in profitul
disponibil pentru distribuire si se alocd la majorarea Rezervei veniturilor nerealizate din
diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare si din reevaluarea metalelor pretioase.

Diferentele de curs realizate de la tranzactiile valutare

Veniturile si pierderile realizate se calculeazd de la operatiunile in valutd strdind aplicand metoda
costului mediu ponderat, in fiecare zi lucrdtoare, pe fiecare valutd, atdt pentru operatiunile de
vanzare cdt si pentru cele de procurare a valutei. Atunci cand tranzactiile valutare (nivelul zilnic)
nu afecteazd stocul valutar, veniturile si/sau pierderile realizate se calculeazd ca diferentd dintre
costul mediu al tranzactiilor de vanzare si costul mediu al tranzactiilor de cumpdrare.

Veniturile si pierderile realizate sunt prezentate in contul de profit si pierdere la rubrica
Venituri/(pierderi) din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea metalelor pretioase.
Veniturile si pierderile realizate sunt distribuibile si se includ in Profitul disponibil pentru
distribuire.

EMISIUNE A MONEDEI NATIONALE

Banca Nationald a Moldovei, are dreptul
exclusiv de a emite pe teritoriul Republicii
Moldova bancnote si monede metalice ca mijloc
de plata. BNM pune in circulatie bancnote si
monede metalice, prin intermediul sistemului
bancar.
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Obiectivul BNM in domeniul stabilitatii circulatiei monedei

nationale este promovarea, urmand principiile continuitdtii si

credibilitatii, a politicii, care asigura economia cu moneda

nationald, in strictd concordanta cu necesitatile reale ale MONEDA

circulatiei monetare. NATIONALA
Retragerea din circulatie a bancnotelor si monedelor

necorespunzdtoare se efectueaza numai de catre Banca Nationalda

Moldovei, prin intermediul sistemului bancar, in scopul

schimbarii sau inlocuirii acestora.

Moneda nationald (bancnotele si monedele) reprezintd obligatiuni monetare ale Bancii Nationale a
Moldovei si e prezentatd in Bilantul contabil la capitolul Moneda nationala in circulatie. Moneda
este recunoscutd la valoarea nominald la punerea acesteia in circulatie si este derecunoscutd la
retragerea acesteia din circulatie. Moneda nationald in circulatie este evaluatd la cost amortizat. In
scop de prezentare in Bilantul contabil, moneda nationald in circulatie se diminueazd cu moneda
nationald in casa Bancii. Pand la punerea in circulatie, moneda nationald (bancnotele si monedele)
sunt inregistrate in afara bilantului.

Costurile producerii monedeinationale se reflectd in Situatia rezultatului global la capitolul
Cheltuieli aferente producerii monedei nationale pe mdsura suportdrii acestor cheltuieli
(prestarii serviciilor de producere a monedei nationale) si includ costurile pentru bancnote, monede
metalice, monede divizionare si monede comemorative.

Comisioanele percepute de Bancd la eliberarea monedei nationale bancilor licentiate reprezintd
venituri ale Bancii Nationale si se recunosc la efectuarea eliberdrilor in capitolul ”Alte venituri ale
situatiei rezultatului global”.

Cu prilejul comemordrii unor evenimente si personalitdti distincte ale
istoriei si literaturii nationale, promovarii operelor literare, traditiilor
nationale, reprezentarii monumentelor arhitecturale cu valoare

MONEDA istorica din Republica Moldova, floreisi faunei, Banca Nationald a
COMEMORATIVA Moldovei are dreptul dea emite bancnote si monede metalice jubiliare
SI JUBILIARA si comemorative ca mijloc de plata si in scop numismatic. Banca

Nationald a Moldovei pune in circulatie monedele respective prin
intermediul bancilor licentiate.

Bancnotele comemorative si monedele comemorative si jubiliare sunt recunoscute la obligatiuni
“Moneda in circulatie” la data punerii in circulatie cu reflectarea in evidenta contabild la valoarea
nominald. Bancnotele comemorative si monedele comemorative si jubiliare sunt comercializate la
pret devdnzare, iar diferenta dintre preful de vanzare si valoarea nominald se reflectd in categoria
“Alte venituri”.
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BANCHER SI AGENT AL STATULUI

Banca Nationala actioneaza ca bancher si agental statului si
al organelor acestuia. In calitate de depozitar Banca
Nationala primeste si elibereaza bani, tine evidenta
conturilor, deschide depozite siofera orice alte servicii
financiare.

In conformitate cu Legea Bincii Nationale si Legea

finantelor publice si responsabilitatii bugetar-fiscale nr. 181/2014, Banca Nationalda a Moldovei

deschide si deserveste Contul Unic Trezorerial al Ministerului Finantelor. Contul unic trezorerial

este deservit prin participarea Ministerului Finantelor in cadrul Sistemului automatizat de plati
interbancare.

Banca Nationala deschide si deserveste (efectueaza plati, incasari,

conversii valutare) conturile valutare ale Ministerului Finantelor,

inclusiv cele deschise in scopul implementadrii proiectelor finantate de
DISPONIBILITATI donatori.

ALE Toate decontarile in conturile Ministerului Finantelor se efectueaza in
GUVERNULUI limita soldului conturilor respective (Contul Unic Trezorerial si
conturile valutare). Banca Nationala accepta depozite de la Ministerul
Finantelor, in conditii de piata, conform reglementdrilor Bancii
Nationale.

Depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor sunt purtatoare de o dobanda variabild, calculata
lunar, reiesind din rata medie a dobanzii pe sistemul bancar, disponibild pentru ultimele trei luni,
la depoziteleinlei moldovenesti purtatoare de dobanda atrasela vedere de la persoanele juridice.
Pentru depozitelela termen ale Ministerului Finantelor, Banca plateste o dobandd in dependenta de
termenul depozitului, aplicand rata medie ponderatd a dobanzii constituita la valorile mobiliare de
stat plasate la ultimalicitatie pe termenul respectiv.

Soldurile conturilor Ministerului Finantelor deschise la Banca Nationald sunt prezentate in
“Disponibilitdtile Guvernului”. Acestea includ mijloacele bugetului de stat detinute in valutd
strdind, depozitele la vedere si la termen ale Ministerului Finantelor si se reflectd in Bilantul
contabil la cost amortizat.

Cheltuielile din dobanczile platite la disponibilitdtile Guvernului sunt reflectate in Situatia
rezultatului global la rubrica ,, Cheltuieli cu dobdnzi aferente disponibilitdtilor” iar comisioanele
incasate de Bancd din deservirea conturilor Ministerului Finantelor (Comisioanele SAPI, transferuri
valutare, conversii) sunt reflectate la rubrica "Alte venituri”.

Banca Nationala a Moldovei, in calitate de agent al Ministerului

Finantelor, administreaza piata primara a valorilor mobiliare de stat

(VMS) emise in forma de inscriere in cont pe piatainterna, fiind

autorizatd sa organizeze si sa desfasoare licitatii de vanzare a VMS in

baza Acordului de agent al statului incheiat cu Ministerul AGENT AL
Finantelor. STATULUI

Valorile mobiliare emise in cadrul licitatiilor organizate de Bancd nu
sunt reflectate in evidenta contabild a Bancii.

Comisionul perceput de Bancd din exercitarea atributiilor de agent al
statului este inregistrat la data licitatiilor la rubrica ”Alte venituri”.
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Banca Nationalad nu acorda imprumuturisi garantii sub orice forma

statului sau organeloracestuia, inclusiv prin procurarea pe piata

primard a valorilor mobiliare de stat sau prin acordarea de credite
VALORILE overnight.

MOBILIARE DE Banca Nationala poate procura pe piata secundarad, valorile

STAT ".1 mobiliare emise de stat care au fost emise public, doar prin
portofoliul operatiuni de piata deschisd siinlegatura cu acordarea de credite
BNM

bancilor.

Banca Nationala detine in portofoliul sdu valorimobiliare de stat

derivate din garantii de stat emise conform Legii Nr. 235/2016 privind
emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executdrii de cdtre Ministerul Finantelor a obligatiilor de
plata derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101 din 1 aprilie 2015 si emise ca
rezultat al conversiunii in valori mobiliare de stat a imprumuturilor contractate de catre Ministerul
Finantelor de la Bancd in anii precedenti.

Subsidiara Bancii Nationale, DCU detine in portofoliu valori mobiliare emise de guvernul
Republicii Moldova, procurate cu scopuriinvestitionale si detinute pentru colectarea fluxurilor de
numerar din principal si dobanzi, astfel la nivel consolidat sunt incluse in activele consolidate ale
Bancii.

Valorile mobiliare de stat, disponibile in portofoliul Bancii, pot fiutilizatein cadrul operatiunilor
de piatd monetard in scopul realizdrii politicii monetare.

Valorile mobiliare de stat in portofoliul Bancii Nationale a Moldovei si filialei sale, reprezintd
activele consolidate ale Bancii si sunt reflectate la rubrica ”Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova” a Bilantului contabil.

Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat au fost emise conform Legii nr. 235/2016
privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executdrii de catre Ministerul Finantelor a
obligatiilor de platd derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101 din 1
aprilie 2015, si transmise Bdncii Nationale la 4 octombrie 2016 sub formd de obligatiuni de stat.
Obligatiunile de stat sunt evaluate la cost amortizat, Banca avand intentia de a incasa fluxurile
contractuale. Obligatiunile de stat sunt emise pe termenede pand la 25 de ani, cu rate fixe ale
dobadnzii (rata nominald de 1,4% si 5,3%), rata efectivd a dobdnzii portofoliuluide obligatiuni fiind
de 5%, ratd care reprezenta valoarea justd la data recunoasterii initiale. Tranzactionarea de cdtre
Bancd pe piata secundard a acestor obligatiuni de stat e limitatd la 40% din volumul de obligatiuni
de stat transmise Bdncii de cdtre Ministerul Finantelor.

Valorile mobiliare de stat ca rezultat al conversiunii in valori mobiliare de stat a imprumuturilor
contractate de cdatre Ministerul Finantelor de la Bancd pe parcursul anilor precedenti sunt evaluate
la cost amortizat. Valorile mobiliare de stat ajunse la scadenta, se rascumpdrd de Guvern la
scadentd si se reemit in acelasi volum noi valori mobiliare care se transmit Bancii.

Valorile mobiliare de stat detinute de DCU in portofoliul sau investitional sunt evaluate la cost
amortizat, sunt achizitionate in scopul colectdrii fluxurilor de numerar si poartd o ratd a dobanzii
fixd.

Veniturile din dobdnzi la valorile mobiliare de stat sunt reflectate in Situatia rezultatului global la
, Venituri din dobdnzi la valori mobiliare”.
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TRANZACTII CU FMI

Banca Nationald actioneazd in calitate de agental
statului la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si
in calitate de depozitar pentru mentinerea conturilor
FMI. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuita
inbaza de cota.

Banca Nationala, in calitate de agent al statului,
efectueaza in numele statului, platile aferente
rambursarilor creditelor FMI, inclusiv ale Ministerului
Finantelor.

Banca Nationala a Moldovei in calitate de depozitar al FMI deschide si mentine conturile inlei
moldovenestiale FMI deschise la Banca Nationala.

Cota Republicii Moldova la FMI reprezintd o investitie strategicd si este recunoscutd drept un activ
al Bancii fiind reflectatd in Bilantul Bancii Nationale la capitolul Active in organizatii financiare
internationale. Cota este evaluatd la valoarea justd, cu reevaluarea lunard, in ultima zi lucrdatoare
a lunii gestionare, la cursul XDR fatd de leul moldovenesc, calculat de FMI.

Conturile 1 si 2 ale Fondului Monetar International deschise la Bancd sunt obligatiuni ale Bancii
reflectate in Obligatiunile fata de organizatiile internationale.

Creditele primite de cdtre Republica Moldova in cadrul acordurilor cu FMI sunt reflectate in
Bilantul Bancii Nationale la obligatiuni, proportional volumului incasat de catre Banca Nationald
(pentru suplinirea rezervelor valutare), partea primitd de catre Ministerul Finantelor pentru
acoperirea deficitului bugetar fiind inregistratd de cdatre Ministerul finantelor.

SISTEMUL AUTOMATIZAT DE PLATI INTERBANCARE

Banca Nationala supravegheaza sistemul de plati in
Republica Moldova si promoveazd functionarea stabild si
eficienta a sistemului automatizat de plati interbancare.

Sistemul automatizatde plati interbancare (SAPI) este
un sistem de plati detinut siadministratde cdtre Banca
Nationald a Moldovei, care permite decontarea automata
sifinala a platilor in lei moldovenesti de catre
participantii SAPI pe teritoriul Republicii Moldova in
banii Bancii Nationale.

SAPI este format din sistemul de decontare pe bazd brutd in timp real, destinat procesarii platilor
urgente si de mare valoare si sistemul de compensare cu decontare pe bazd neta, destinat procesarii
platilor de mica valoareinlei moldovenesti.

Platile prin intermediul SAPI sunt efectuate de catre participantii SAPI prin intermediul conturilor
de plati deschisela Banca Nationald a Moldovei. Platileintre participanti pot lua o mare varietate de
forme, cum ar fi platauneilivrari de bunuri, cumpararea sau vanzarea unei garantii, emiterea de
valori mobiliare, acordarea sau rambursarea unui imprumut sau depunerea de fondurila o banca,
printre multe altele.

Participantii SAPI sunt: BNM; Bancile; Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor; DCU;
Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar; Centrul de casa sidecontdridin or. Tiraspol;
prestatorii de servicii de plata nebancari.

Soldurile conturilor deschise la BNM ale participantilor SAPI sunt reflectate in Situatiile financiare
in rubricile Bilantului contabil: , Disponibilitdti ale bancilor”, , Disponibilitdti ale Guvernului,, si
»Alte obligatiuni”. Comisioanele percepute de catre BNM la efectuarea operatiunilor in cadrul SAPI

sunt recunoscutein rubrica “Alte venituri”.
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SISTEMUL DEPOZITARULUI CENTRAL UNIC AL VALORILOR
MOBILIARE

DCU opereaza incepand cu 31iulie 2018 Sistemul
Depozitarului central unic al valorilor mobiliare (DCU),
care reprezintd un sistem de decontare a valorilor CentralUnic
mobiliare, ce asigura prestarea de catre Depozitarul

central a serviciilor de inregistrare a valorilor mobiliare, U

de administrare centralizatd, de decontare, dupd caz,a
serviciilor auxiliare, corporative.

Depozitarul

Sistemul DCU se bazeazd pe o tehnologie modernd de procesare directd, conectatd la SAPI si care
ofera o infrastructura siservicii eficiente pentru decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare si
inregistrarea drepturilor de proprietate asupra valorilor mobiliare.

DCU inregistreazd instrumentele financiare emise in Republica Moldova si aloca coduri ISIN.
Operatiunea se efectueaza prin inscrierea valorilor mobiliare in Sistemul DCU si deschiderea
conturilor pentru emitent si primii proprietari. DCU efectueaza decontari cu valorile mobiliare
inregistrate de DCU. DCU tine evidenta valorilor mobiliare, a drepturilor si restrictiilor asupra
drepturilor oferite de valorile mobiliare.

La nivelindividual, investitia Bancii in filiala sa DCU, este prezentatd la capitolul "Investitii in
filiale”, fiind evaluatd la costulistoric al investitiei (aportul in capital) minus pierderile din
depreciere.

La nivel consolidat, investitia in filiala DCU se consolideazd, prezentand pozitia, performanta si
fluxurile de numerar ale Bancii si DCU, cu eliminarea tranzactiilor si soldurilor aferente din
soldurile si tranzactiile efectuate intre BNM si DCU.

Tranzactiile si soldurile consolidate care includ pozitii aferente Depozitarului Central la consolidare
includ Numerar si plasamente, Valori mobiliare de stat emise de Guvernul Republicii Moldova, Alte
active, Imobilizdri, Alte obligatiuni, Interese care nu controleazd; Alte Venituri, Cheltuieli
operationale etc.
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Activitatile

2020

Context

In anul 2020, economia mondiala a inregistrat cea maidrastica criza din ultimele decenii,
paralizand toate domeniile din cauza pandemiei de COVID-19.Criza economicd s-a manifestat
in majoritatea tarilor, punctul culminantfiind atestat in trimestrul I12020.

Pentru informatii contextuale mai largi si detaliate a se vedea Raportul Anual al Bancii Nationale
a Moldovei pentru anul 2020.

Politicamonetara

In conformitate cu prevederile Legii nr. 548/1995, cu privire la Banca Nationald a Moldovei,
BNM este banca centrala a Republicii Moldova, fiind persoana juridica publica autonoma care
stabileste si promoveaza politica monetard si valutard in stat. Pe parcursul anului 2020, BNM a
activat in concordanta cu prevederile Strategiei politicii monetare pe termen mediu, aprobate
de Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei la 27 decembrie 2012.

Banca Nationala a Moldovei a promovat pe parcursul anului 2020 o politicd monetara,
urmarind scopul de a asigura conditii monetare reale adecvate sustinerii creditarii si
economisirii, alaturide adaptarea mediului economic intern la volatilitatile si incertitudinile
mediului extern.

Conduita politicii monetare pe parcursul anului 2020 a fostinfluentata deamplificarea
riscurilor si incertitudinilor la nivel global, regional sinational generate de extinderea
COVID-19, iar perspectivele conditiilor economice in contextul acestor evenimente au fost
precare. Majoritatea tarilor afectate au anuntat masuri contraraspandirii acestei epidemii,
care a avut un impact nemijlocit asupra cresterii economice. In aceste conditii, bancile
centrale auluat masuride diminuare a efectelor provocate de COVID-19 asupra economiei
prinrelaxarea politicilor lor monetare siintreprinderea masurilor de atenuare a riscurilor de
lichiditate si de sustinere a unor segmente ale sistemuluifinanciar.

Astfel, pe parcursul anului 2020, Banca Nationala a Moldoveia intreprins masuriacomodative
de politica monetard, in conditiile contractdrii produsului intern brut, cererii agregate slabe,
reducerii venitului disponibil al populatiei, amanarii cheltuielilor in contextul
incertitudinilor provocate de pandemie, investitiilor mici care au generat presiuni
dezinflationiste.
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In acest context, Comitetul executival BNM a decis sd micsoreze gradual rata dobanzii de
politicd monetarade la 5,50 la suta pand la 2,651a sutd anual. Prin diminuarea rateide bazas-a
urmarit sustinerea cereriiagregateinterne, a procesului de creditare sia economieiin
ansamblu.

Totodatd, norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valutd liber convertibila a fost
majoratd pe parcursul anului 2020 pana la nivelul de 30,0 la suta.

Deciziile au vizat majorarealichiditatilor disponibile pentru bdncile licentiate, in vederea
prevenirii riscului de lichiditate si consolidarii stabilitatii sectorului bancar. Totodata,
diminuarea normeirezervelor obligatorii a reprezentat o continuitate a mdsurilor de politica
monetard de echilibrare a normelor rezervelor obligatoriiin contextul sporirii eficientei
transmiteriiimpulsurilor monetarein sectorul real. Aceste decizii au avut drept scop crearea
conditiilor monetare capabile sa contribuiela readucerea inflatiei in intervalul de variatie de
+1,5 puncte procentuale de la tintainflatieide 5,0 la sutd pe termen mediu.

Realizarea politicii monetare

Banca Nationala si-aadecvatsetul de instrumente de politica monetara la noul context creat
de epidemia de COVID-19. Banca Nationald a utilizat certificatele BNM pentru drenarea
excedentului de lichiditate sia acomodat prin operatiuni repo deficitul de lichiditate din piata
monetarad. Facilitdtile permanente au fost utilizate la discretia bancilor, fiind ambele solicitate
pe parcursul anului. Normarezervelor obligatorii aferenta pasivelor in lei sivalute
neconvertibile alebancilora fostdiminuata cumulativ cu 10,5 puncte procentuale.

Totodatd, in scopul descurajdrii intermedierii financiare in valutd, norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in valute liber convertibile a fost majorata cu 13,0 puncte
procentuale.

Emiterea certificatelor BNM

BNM a derulat licitatiile de plasare a CBN cu frecventa saptamanala, scadentade 14 zile si cu
anuntarea ratei maxime a dobanzii echivalente curata de baza a BNM. Pe ansamblul anului
2020, rata medie ponderata a CBN plasate s-a cifrat 1a 3,56 la sutq, fata de 6,86 la suta
inregistratd in anul precedent.

Soldul zilnic al CBN, caracterizatde o volatilitate mai inaltd in prima jumdtate a anului 2020, a
atins valoarea maxima de 8 087,6 milioane lei in ianuarie, dupa cares-a contractat sensibil in
luna aprilie, inregistrand si valoarea minimd de 2 921,4 milioane lei, pe fondul incertitudinilor
create de extinderea epidemiei de COVID-19 siinterventiilor BNM in calitate de vanzdtor pe
piata valutard din martie-aprilie. In perioada care a urmat panila sfarsitul anului, acesta a
Inregistrat o evolutie cvasistabild. Soldul plasamentelor CBN la finele anului 2020 a constituit
6 381,3 milioane lei.

Operatiuni repo

Banca Nationala a continuat derularea pe tot parcursul anului 2020 a operatiunilor repo de
injectare a lichiditatilor, oferind un sprijin suplimentar bancilor in gestionarea lichiditatilor.

Astfel, BNM a derulat licitatii repo pe termen de 14 zile larata fixa (rata de baza plus o marja
de 0,25 puncte procentuale); volumul de lichiditate livrat a fost de 181,0 milioane lei

Facilitatile permanente

Ratele dobanzilor la facilitdtile permanente, pe parcursul anului2020, au urmat un trend
descendent, insotit de ingustarea coridorului simetric format de acestea in jurul ratei
dobanzii de politicd monetara.
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Pe parcursul anului 2020, bancile au utilizat, preponderent, facilitatea de depozit overnight,
facilitatea de creditovernight fiind solicitata doar la finele perioadelor de aplicarea
rezervelor obligatorii, pentru suplinirea cererii de lichiditate pe termen scurt.

Facilitatea de depozit overnight

Bancile aurecurs la facilitatea de depozit overnight cu preferinta spre finele perioadelor de
constituire a rezervelor obligatorii, pe mdsurad ce isi indeplineau obligatia de mentinerea
rezervelor obligatorii.

Volumul total al depozitelor overnight plasate de banci la Banca Nationalain anul 2020 a
insumat 73,37 miliarde lei, ceea ce indica un sold mediu zilnic de 262,6 milioane lei, in
diminuare cu 26,1 milioane lei fata de anul 2019.

Facilitatea de credit overnight

Facilitatea de credit a fostsolicitatd, in special, la finele perioadelor de aplicarea rezervelor
obligatorii de catre un numar restrans de banci, pentru a se conforma cerintelor stabilite prin
regimul rezervelor obligatorii.

Suma totala a creditelor overnight acordate de BNM in anul 2020 s-a cifrat la 326 milioane lei,
fiind de circa 3 ori inferioara celei din anul precedent (1 055 milioane lei).

Rezervele obligatorii

In anul 2020, in scopul temperirii fenomenului de dolarizare si sporirii atractivitatii monedei
nationale, BNM a ajustat treptat, prin deciziile de politicd monetard, normele rezervelor
obligatorii In directia echilibrarii acestora. Astfel, norma rezervelor obligatorii in MDL a fost
diminuata de la 42,5 1a sutd pand la32,0 la sutd, iar cea in valuta a fost majorata dela17,0 la
sutd pand la 30,0 la suta, in conditiile in care sectorul bancar a continuatsa dispuna side un
exces de lichiditdti valutare. Decizia de diminuare a normei rezervelor in MDL a vizat si
majorarea lichiditatilor disponibile pentru bancile licentiate, in vederea prevenirii riscului de
lichiditate si consoliddriistabilitatii sectorului bancar din Moldova pe fondul perturbarilor
provocate de pandemia COVID-19 asupra economiei nationale.

In acest sens, rezervele obligatorii in MDL mentinute de banci in perioada 16 decembrie 2020
- 15 ianuarie 2021 s-au cifrat la 13 679,6 milioane lei, in scadere cu 14,7 1a suta comparativ cu
rezervele mentinute de banci in perioada16 decembrie 2019 - 15ianuarie 2020, mijloacele
atrase in MDL si valute neconvertibile din care acestea se constituie marcand o crestere de
13,3 la suta.

La situatia din 31 decembrie 2020, rezervele obligatoriiin valute liber convertibile mentinute
de banci auinsumat 142,3 milioane USD si324,8 milioane EUR. Comparativ cu 31 decembrie
2019, rezervele obligatoriiatatin dolari SUA, cat siin EUR practic s-au dublat, cresterea
acestora fiind determinatd si de dinamica mijloacelor atrase supuse rezervarii in valutele
respective, care au sporit cu cate circa 10,0 la suta.

Interventiile pe piata valutardinternd

In anul 2020, Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata valutara internd,atatin calitate
de cumparator, catsi de vanzator de valutd pentru a evita fluctuatiile excesive ale cursului
leului in contextul decalajelor, atat pozitive, catsi negative, intre cererea sioferta de valuta
inregistrate pe piata intrabancarain diferite perioade ale anului.

Pe parcursul perioadeianalizate, volumul tranzactiilor nete ale Bancii Nationalea Moldovei
efectuate pe piatavalutard interbancara contra lei moldovenesti la data valutei a constituit
123,8 milioane dolari SUA, inclusiv conversii valutare cu institutiile Bancii Mondiale in valoare
neta de 0,76 milioane dolari SUA.
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Gestionarearezervelorvalutare

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, BNM asigurd un grad inalt de sigurantisi un
nivel necesar de lichiditate a investitiilor. Politica investitionalda a BNM este prudenta,
urmarind optimizarea profitabilitatii, cu conditia asigurarii lichiditatii si sigurantei
investitiilor. Un element esential al procesului de gestionare a rezervelor valutare il
constituie managementul riscului investitional, care se realizeaza prin impunerea unor
constrangeri silimite de investitii.

Dupad anul 2019 1n care economia mondiald inregistrase cel maislab ritm de crestere dela
criza financiard, anul 2020 s-a caracterizat prin contractii semnificative ale economiilor. A
fostunaninedit din perspectiva riscurilor si incertitudinilor asociate pandemiei si impactului
acesteia, datd fiind incidenta unei crize sanitare fara precedent. Raspandirea rapidd a
virusului COVID-19 a determinat autoritatile monetare la nivel mondial sa utilizeze un
spectru larg de masurisi sdia decizii de politicd monetardin vederea atenuadrii efectelor
pandemiei asupra economiilor. Totodatd, incertitudinea a persistat, fiind determinata de
incapacitatea de a prognoza traiectoria ulterioara de propagare,impactul economic si timpul
necesar pentrurecuperare.

Procesul de gestionare a rezervelor valutare este conditionat de evolutia economiei mondiale,
de deciziile principalelor banci centrale ale lumii, in special ale autoritdtilor monetare din
SUA, zona euro si Marea Britanie, considerand importanta monedelor acestor tari in structura
activelor oficiale de rezerva.

Situatia epidemicd a determinat conturarea unor semne clare cd anul 2020 va fiunul de
recesiune economica. in raspuns, bancile centraleau recurs lamasuri rapide de relaxarea
politicii monetare, intrunindu-se in sedinte extraordinare pentru a lua decizii de politica
monetara. Astfel, Comitetul Federal pentru Piata Deschisa (FOMC) al Sistemului Federal de
Rezerve, in cadrul sedintelor din 3 si 15 martie 2020, a decis diminuarea ratei de politica
monetard cu 50 puncte de baza si 100 puncte de bazd, respectiv, pana la intervalul 0-0,25la
sutd. In plus, eforturile fird precedentale Rezervei Federale de a sustine economia SUA includ
angajamentul FOMC de a achizitiona valori mobiliare trezoreriale siipotecare in volumul
necesar pentru a sprijini buna functionare a pieteisi a asigura transmisia eficientd a politicii
monetare.

Banca centrald a Angliei, de asemenea, a reusit sa opereze doud diminudride rate. Lasedinta
din 10 martie 2020, rata de politica monetard a fost diminuata cu 50 puncte de baza, de 1a 0,75
la sutd la 0,25 la suta. La data de 19 martie 2020, rata a fost diminuata pana la 0,11a suta, cel
mai scazut nivel inregistrat vreodatd. Totodatd, stocul procurdrilor de obligatiuni
guvernamentale si corporative a fost majorat cu 200 miliarde lire sterline panadla 645 miliarde
GBP. La sedinta de politica montara din iunie 2020, stocul procurarilor a fost majorat pana la
745 miliarde GBP,iar la cea din noiembrie 2020, panad la 895 miliarde GBP.

In anul 2020, Banca Centrald Europeana nu a modificat ratele de politici monetari, avand in
vedere spatiul redus de manevra. Cu dobanda de politica monetara deja laminimul de 0 la
sutd si cu cea pentru facilitatea de depozit overnight la -0,5la sutd, diminuatad in septembrie
2019, BCE a ales sa nu avanseze in teritoriul negativ al ratelor de dobandd, addaugand, in
schimb, un pachet temporar de achizitii nete suplimentare de active in valoare de 120 miliarde
de euro pana la sfarsitul anului2020. Totodata, s-a asigurataccesul la finantareieftind in
vederea impulsionarii creditarii, iar ulterior a fost lansataditional un program de achizitii
pentru combaterea pandemiei de COVID-19, initial in valoare de 750 miliarde EUR, majorat la
1350 miliarde EUR si extins pana la finele lunii iunie 2021. De asemenea, la nivelul Uniunii
Europene s-au negociatsi adoptat programe fara precedent, inclusiv Next Generation, in
scopul stimuldrii si revigordrii economiei, sustinerii investitiilor si reformelor prioritare.
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Trendul evolutiei acestor economii este regasit si in dinamica randamentelor titlurilor
guvernamentale.

Activele oficiale de rezerva, la 31 decembrie 2020 fata de 31decembrie 2019, s-au majorat cu
23,7 la suta sau cu circa 724 milioane dolari SUA (de 1a 3 060 pana la 3 784 milioane dolari SUA).

In cadrul gestionarii rezervelor valutare, politica investitionald a Bancii Nationale este una
prudentd, activele fiind alocatein instrumente sigure, utilizate si de alte banci centrale:
plasamente pe conturi corespondente (de regula laalte banci centrale), plasamente la termen
si valori mobiliare, care se clasificain valori mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA, guvernele tarilor membre ale
Uniunii Europene si alti emitenti guvernamentali) si nonguvernamentale (emise de agentii).

O parte dinrezervele valutare sunt gestionate extern de citre Banca Mondiala. In
conformitate cu Acordul de consultantd si management investitional intre Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationala a Moldovei, din 8
decembrie 2010 (prelungit prin HCE nr.168 din 30 decembrie 2015), BIRD este consultantul si
mandatarul BNM pentru administrarea unei partia activelor externe, limitatela 20 la suta din
rezervele valutare. La 31decembrie 2020, pondereaactivelor gestionate extern constituia 5,9
la suta din rezervele valutare.

In anul 2020, portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat (anterior portofoliul
valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta) nu a fost suplinit cu valori mobiliare noi.
Valoarea acestui portofoliu, la 31 decembrie 2020, constituia circa 306 milioane dolari SUA sau
8,11a suta dinrezervele valutare, nivelul maxim al portofoliului fiind limitat la 25,0 la suta din
rezerve.

Potrivit situatiei din 31 decembrie 2020, peste 50 la suta din rezerve sunt investite in valori
mobiliare, 19,3 1a sutd constituie plasamentele la termen, iar 30,11a sutd - mentinute sub
formd de numerar si disponibilitati in conturi corespondente.

Rentabilitatea investitiilor depinde de conjunctura pietei, de fluctuatiile ratelor de schimb si
ale randamentelor instrumentelor investitionale. Pe langa incertitudinea asociatd pandemiei,
anul 2020 a fost marcat si de alti factori cum ar fi dezvoltareasi aprobarea in termenrecord a
vaccinurilor anti-COVID-19; prabusirea istoricd a pretului petrolului, inregistrand chiar
valori negative; alegerile prezidentiale din SUA; negociereaacordului comercial post-Brexit
etc., cuimpact semnificativasupra tendintelor conturate pe pietele financiare, generand
volatilitate sporita a randamentelor titlurilor guvernamentale si a ratelor de schimb ale
principalelor perechi valutare. Volatilitatea ratelor de schimb a fost determinata inclusiv de
deciziile de politica monetara si alte pachete de stimulente careau avut tendinta de a inclina
balanta intr-odirectie sau alta, reiesind din viteza de reactie, adaptarea politicilor, transmisia,
efectul scontat etc.

Astfel, evolutia mediului economic mondial si perspectivele de dezvoltare a pietelor
financiare au influentat deciziile investitionale si compozitia valutara a rezervelor. In acest
context, cota majoritara (potrivit valorilor de la sfarsit de an) in structura rezervelor valutare
arevenit dolarului SUA - 65,2 la suta.

Totodata, compozitia valutara a rezervelor se incadreazainlimitele de deviere admisibile de
+/-10 puncte procentuale de la structuravalutara normativa.

Pornind de la evolutia economiei mondialein anul 2020, in special ale SUA, UE si Marea
Britanie, conjunctura pietelor financiare si evolutia ratelor de schimb fata de dolarul SUA
(valuta de raportare a rezervelor), gestionarea rezervelor valutare a generat un profit de 26,4
milioane dolari SUA, la o rata medie a profitabilitatii de 0,811a suta.
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Supravegherebancara

Desiinanul 2020, in contextul crizei generate de pandemia COVID-19 au existat multe
provocari, inclusiv pentru sectorul bancar, datorita reformelor din anii precedenti, precum si
amadsurilor intreprinse de BNM 1n anul 2020 pentru a sustine bdncile, persoanele fizice si cele
juridice, sectorul bancar si-a mentinut rezilienta, ramanand a fi bine capitalizat, cu o
guvernanta buna, ceea ce a asigurat sio stabilitate financiard a acestuia.

Domeniile principale pe care a fost axat procesul de supraveghere bancara in anul 2020,
conform prioritatilor setate au fost: guvernanta internd, managementul riscului si procesul
intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri (ICAAP); riscul de credit; riscul
operational; riscul TIC; planurile deredresare; combaterea spaldrii banilor si finantarii
terorismului.

In procesul de transparentizare a structurii si calitatii actionariatului bancilor licentiate,
Banca Nationald a intreprins actiuni care au condus la stabilizarea sectorului financiaral
Republicii Moldova si la finalizarea cu succes in martie 2020 a Memorandumului cu FMI.

In anul 2020 BNM a continuat supravegherea bancilor in baza procesului de supraveghere si
evaluare SREP. Astfel, Comitetul executival BNM a aprobat rezultatele procesului de
supraveghere si evaluare (SREP) pentru anul 2018 si evolutia ulterioard pe parcursul anului
2019, cuimpunerea cerintelor specifice de capital fiecarei banci in functie de profilul de risc
individual (pentru 10 banci licentiate).

In anul 2020, riscul de credit a raimas unul din domeniile importante ale prioritatilor de
supraveghere. BNM a examinat din oficiu portofoliul de credite al fiecdrei banci in baza
Registrului Riscului de Credit cu scopul supravegherii siidentificarii practicilor imprudente.
In cazul clasificarii creditelor, contrar reglementarilor in vigoare, BNM a solicitat inldturarea
incalcarilor depistate.

In perioada anului 2020, 1a bancile licentiate au fost efectuate 7 controale tematice, dintre
care: 4 controale pe teren si 3 controale din oficiu. Pe parcursul anului 2020, 2 banci au fost
sanctionate cu avertisment.

In cazul BC ,MOLDINDCONBANK” S.A., in 2020 au fost restabilite functionalitatii depline a
Consiliului si Comitetului de conducere, au fostrevocate mandatele administratorilor
temporari sirevocate un sir de masuri prescrise bancii, avand in vedere consolidarea cadrului
de administraresi a pozitiei bancii. Pe parcursul anului 2020 B.C. ,ENERGBANK?” S.A a fost
supravegheatd in cadrul regimului de interventie timpurie, iar referitorla ,Banca de Finante
si Comert” S.A., actiunile nou-emise (urmare a constatarii activitdtii concertate a unui grup
de actionari care detineau 36,151a suta fara permisiunea prealabila scrisa a BNM), care nu au
fostinstrdinate in termenul legal, au fost expuse la vanzare de catre banca pe piata
reglementatd, cu toate acesteadin 03.03.2020, procesul de vanzarea actiunilora fost
suspendat urmare a aplicarii sechestrului asupra procesului de vanzare in cadrul cauzei
penale.

La situatia din 31.12.2020, in proces de lichidaressilitd erau 5 banci. Cu privire la procesul de
lichidare a Bancii de Economii S.A., BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. si BC ,,UNIBANK” S.A,, initiat in
anul 2015, pe parcursul anului 2020, lichidatorii au conlucrat cu organele de urmarire penala,
au intreprins masuri organizatorice privind comercializarea activelor aflate in proprietatea si
posesia bancilor si au continuat lucrul cu debitorii bancilor. Ca rezultatal actiunilor
intreprinse de lichidatori, pe parcursul procesului de lichidare a celor trei bdnci, au fost
incasate mijloace banesti in suma totala de2 600,9 milioane lei, inclusivin anul 2020 - 189,8
milioane lei.

30



Raportul conducerii consolidat anual: situatii financiare consolidate A

Supravegherea macroprudentiala

Pentru neadmitereaacumularii excesive de risc sistemic si in vederea asigurariistabilitatii
sectorului bancarin conditiile adverse cauzate de situatia epidemiologica COVID-19, pe
parcursul anului 2020, Banca Nationala a Moldoveia continuat efectuarea periodicaa
testarilor la stres si a studiilor de sensibilitate a sectorului bancar. Respectivele instrumente
de analiza macroprudentiald au contribuit la evaluarea rezilientei bancilor din Republica
Moldova la potentialele socuri generate de incertitudinea evolutiilor macroeconomice din
perioada de raportare.

In vederea cresterii rezilientei bancilor la eventuale evolutii adverse, in cadrul obiectivului
strategic de consolidare a functiei de stabilitate financiard si supraveghere macroprudentiala,
Banca Nationala a Moldovei, in calitate deautoritate de supraveghere, aplica setul de
instrumente de supraveghere macroprudentiald pentru bancile din Republica Moldova.

Comitetul executival Bancii Nationale a Moldovei a stabilit ratele amortizoarelor de capital
aplicate bancilor din Republica Moldova la situatia de la finele anului 2020:

e Rataamortizorului de conservare a capitalului, aplicata tuturor bancilor, a fost
stabilitdala nivelul de 2,5 la sutd din cuantumul total al expunerii la risc a bancilor

e Rataamortizorului anticiclic pentru expunerile situate in Republica Moldova a fost
mentinutd la nivelul de 0 la sutd din cuantumul expunerii la risc a bancilor.

e Rataamortizorului de risc sistemic pentru expunerile situate in Republica Moldova a
fost mentinuta la nivelul de 1,0 la suta sau 3,0 lasuta din cuantumul expunerii larisca
bancilor, in functie de structura actionariatului bancii respective.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 308/2017 cu privire la prevenireasi combaterea
spalarii banilorsi finantdrii terorismului, Banca Nationaldaa Moldovei asigura reglementarea
si controlul modului de executare a cadrului normativ aferent domeniului preveniriisi
combaterii spalarii banilor si finantdrii terorismului pe segmentul activitatii entitatilor
raportoare care sunt banci, prestatori de servicii de plata nebancarisi unitati de schimb
valutar (altele decat bancile).

In cursul anului 2020, in conformitate cu planul de controlal entititilor supravegheate de
Banca Nationald, au fostdesfdsurate 29 inspectii, dintre care 5 controale (complexe si
tematice) la banci, 3 controale la prestatorii de servicii de plata nebancari si 21 controale la
unitatile de schimb valutar.

Sisteme de plati

In vederea modernizirii sistemului automatizat de pliti interbancare (SAPI) al BNM si
implementarii schemei de plati instant, prevazute ca obiective operationale in planul strategic
2018-2020 al BNM, a fost aprobat Conceptul privind dezvoltarea domeniuluide plat din
Republica Moldova, care stipuleaza realizareaa doua proiecte de implementare.

Aceste proiecte sunt orientate spre dezvoltarea sistemului de plati din Republica Moldova si
modernizarea serviciilor de plati, pentru a oferi comunitatii financiare din tara noastra un
sistem de plati cuinfrastructuri de o performanta potrivita asteptarilor si solicitarilor
prestatorilor de servicii de plata, dar si instrumente de plata moderne, care ar corespunde
necesitdtilor consumatorilor individuali si corporativi.
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Conform Legii nr. 114/2012 cu privire la serviciile de plata simoneda electronicd, BNM
licentiaza, reglementeaza si supravegheaza activitatea prestatorilor de servicii de plata sia
emitentilor de moneda electronica.

La situatia din 31.12.2020, in Republica Moldova activau sapte prestatoride servicii de plata
nebancari, dintre care o societate de platd, un furnizor de servicii postale si cinci societati
emitente de monedd electronica.

In 2020 a fost efectuat un control tematic pe teren la o banca licentiata, in cadrul ciruiaa fost
supusad verificdriiactivitatea bancii conform legislatiei aferente sistemelor de plati, 4
controale tematice din oficiu, in cadrul carora au fost supuse verificarii activitatea
prestatorilor de servicii de plata nebancari.

BNM a efectuat monitorizareadin oficiu a activitatii desfasurate de catre prestatoriide
servicii de plata nebancari, inclusiv prin monitorizarea continud a activitatii acestora, analiza
rapoartelor trimestriale prezentate la BNM, examinarea sesizarilor (reclamatiilor),a
informatiilor publicate pe paginile web etc.

Sistemul automatizatde plati interbancare (SAPI) reprezinta sistemul prin intermediul caruia
sunt efectuate in mod automatizat pldtile in lei moldovenestiale/prin intermediul
participantilor pe teritoriul Republicii Moldova. SAPI este compus din sistemul de decontare
pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR) si sistemul de compensare cu decontare pe baza
neta (sistemul CDN). Sistemul DBTR este destinat prelucrarii platilor urgente si de mare
valoare, iar sistemul CDN este destinat procesarii platilor de mica valoare.

La finele anului 2020, in SAPI erau inregistrati 19 participanti. In anul 2020, prin intermediul
SAPI a fost procesatun volum total de 12,6 milioane tranzactii in valoare de 1,1 bilion lei,
diminuandu-se ca numar cu 7,31a suta si majorandu-se ca valoare cu 5,4 1a suta comparativ cu
anul 2019. Volumul mediu zilnic4 al operatiunilor a constituit 49,9 mii de tranzactii in valoare
de 4,3 miliarde lei. Volumul maxim al platilor decontate zilnic in SAPI a fost atins pe 28
decembrie 2020, fiind decontate 105,5 mii plati.

Pe parcursul anului 2020, disponibilitatea medie a sistemului pentru participanti a constituit
99,9 1a suta, ceea ce ilustreaza capacitatea participantilor de a utiliza SAPI, fara discontinuitati
sauincidente, pe durata programului de functionare.

Activitateade emisie a monedei

In anul 2020, valoarea numeraruluiaflat in circulatie si-a continuat trendul ascendent, cu un
ritm de crestere (+27,9 la sutd, pand la o valoare de 33 068,7 milioane lei) mai mare cu 19,0
puncte procentuale fatd de cel inregistrat in 2019.

Pe parcursul anului 2020, Banca Nationala a Moldovei a pus in circulatie numerar,in valoare
totala de 9 698,4 milioane lei, cu circa 45,3 % mai mult comparativ cu anul 2019.

Bancnotele emise in anul 2020, din punct de vedere valoric, au insumat 9 668,1 milioane lei, cu
circa 45,6 % mai mult in comparatie cu anul 2019, cresterea cantitativa a acestora fiind
preponderent inregistrata la bancnotele cu valoarea nominald de 10 lei, 20 lei, 50 lei, 100 lei,
200 leisi500 lei.

4In anul 2020 au fost 253 zile operationale.
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In anul 2020 Banca a emis monede metalice divizionare in suma de 3,5 milioane lei, cu circa
24,1 %mai putin comparativ cu anul 2019, iar monedele metalice lei, inclusiv cele cu caracter
comemorativ, - 26,9 milioane lei, cu circa 1,3 % mai putin comparativ cu anul 2019.

Incepand cu data de 21 aprilie 2020, Banca Nationald a Moldovei a pus in circulatie ca mijloc de
plata pe teritoriul Republicii Moldova o moneda cu valoarea nominald de10 lei, dedicata
aniversarii a 30-ade la adoptarea Drapelului de stat al Republicii Moldova, ce completeaza, in
ansamblu, seria monedelor de circulatie cu caracter comemorativ, care mai include doua
emisiuni de acest gen. Monedele cu caracter comemorativ circuld in paralel cu bancnotele si
monedele metalice cu aceeasi valoare nominalad.

Pe parcursul anului 2020, prin intermediul depunerilor efectuate de catre bancile licentiate,
Banca Nationald a Moldovei a retras din circulatie bancnote in suma totala de 2 486,3 milioane
lei (cu 45,6 1a suta mai putin fata de anul 2019).

Banca Nationala a Moldovei s-a preocupat constant de mentinerea calitatii bancnotelor aflate
incirculatie, in corespundere cu criteriile stabilite de BNM, respectivin anul 2020 in cadrul
bancii centrale au fost procesate 43,2 milioane bancnote, prin verificare atat din punctul de
vedere al autenticitdtii, cat sial calitatii. Urmare procesarii, circa 25,9 milioane bancnote au
fost sortate ca fiind necorespunzatoare circulatiei.

BNM coopereazd in mod regulat cu Ministerul Afacerilor Interne in ceea ce priveste
retragerea din circulatie a bancnotelor false, descurajarea si mentinerea fenomenului
contrafacerii la un nivel cat maiscdzutsi asigura informarea operativd a mediului bancar
despre metodele de constatare si extragere din circulatie a falsurilor.

Banca Nationala a Moldovei alansatin anul 2020 o noud emisiune numismaticd de 9 monede
jubiliare si comemorative cu diverse tematici, dintre care 8 monede din argint si o moneda
din tombac argintat. Tirajele au fost diferentiate, in functie de tematica si metalul din care au
fost batute monedele, respectivin total fiind emise 3 850 monede din argint cu valoarea
nominald de 50 lei si 300 monede din tombac argintat cu valoarea nominala de 20 lei.

Dezvoltarea cadruluide reglementare

Pe parcursul anului 2020, intru aplicarea Legii privind activitatea bancilor, Banca Nationald a
Moldovei a aprobaturmadtoarele acte normative:

e Regulamentul cu privire la cerintele de publicare a informatiilor de cdtre banci,
e Regulamentul privind cerintele de acoperire a necesaruluide lichiditate pentru banci

e modificdri la Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit pentru banci
potrivit abordarii standardizate

e Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de credit al contrapartii pentru banci;

e Regulamentul cu privire la tratamentul riscului de ajustare a evaluarii creditului
pentru banci

e Regulamentul cu privire la supravegherea pe baza consolidatd a bancilor;
e Regulamentul privind externalizarea activitdtilor si operatiunilor bancii,
e Regulamentul privind efectul de levier pentru banci

e modificdrila Instructiunea cu privire la prezentarea de catre banci a rapoartelor
COREP inscopuri de supraveghere.

Banca Nationala a Moldovei continua elaborarea si revizuirea, dupa caz, a actelor normative
intru executarea Legii privind activitatea bancilor.
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In scopul aplicirii prevederilor Legii cu privire la supravegherea suplimentari a bancilor,
asiguratorilor/reasiguratorilor sia societatilor de investitii care apartin unui conglomerat
financiar, a fost aprobat:

e Regulamentul cu privire la standardele tehnice de reglementare a supravegherii
suplimentare a conglomeratelor financiare.

Pe parcursul anului 2020, Banca Nationald a Moldovei a promovat un sir de acte normative
(inclusiv de modificare) cu privirela domeniul valutar:

e Instructiunea privind notificarea angajamentelor externe;

e modificdri la Regulamentul privind autorizarea unor operatiuni valutare de catre
Banca Nationala a Moldovei,

e modificdrila Instructiunea cu privire laraportarea unor operatiuni valutare de catre
bancile licentiate

e modificdrila Regulamentul privind conditiile simodul de efectuarea operatiunilor
valutare.

o modificdrila Regulamentul privind activitatea unitatilor de schimb valutar.

Pe parcursul anului 2020 a elaborat si a parcurs o serie de etape ale procesului de legiferare -
proiectul de lege careisi propune transpunerea in legislatia nationald a prevederilor
Directivei (UE) 2015/2366 privind serviciile de platd in cadrul pietei interne (conform
uzantelor internationale - PSD2). Catre finele anului 2020 proiectul de lege se afla laetapade
definitivare pentru a putea fi remis Guvernului spre aprobare.

ActivitateaFilialei

DCU reprezintd o institutie in Republica Moldova care efectueazd inregistrarea, evidenta si
decontarea valorilor mobiliare corporative, valorilor mobiliare de stat siinstrumentelor
BNM.

Pe parcursul anului 2020 DCU si-a realizat functiile in calitate de depozitar central si
infrastructura a pietei financiare. A fostasiguratdinregistrarea, evidenta si decontarea in
sigurantd a valorilor mobiliare; au fost executate operatiuni corporative si oferite servicii
auxiliare pentru institutii financiare, emitenti, detinatori de valori mobiliare si autoritatile
publice.

Dezvoltarea continud a Sistemului DCU si oferirea unor noi facilitati la efectuarea
operatiunilor cu valori mobiliare este o prioritatein activitatea DCU. Depozitarul central unic
a continuat si in anul 2020 seria proiectelor care inoveazd, adapteazad si satisfac necesitatile de
dezvoltare a pietei financiare.

In acest sens au fostinitiate noi proiecte de extindere si dezvoltare a serviciilor oferite de
DCU: implementarea mecanismului DvP2 pentru VMS, implementarea apelului in marja in
Sistemul DCU, implementarea licitatiilor de rascumpdrare anticipata a VMS (buy-back) si
optimizareamecanismului de procurare a VMS pe piata primara.

Pentru fortificarea cadrului de controlintern, in 2020 au fost elaborate si aprobate 6 noi
proceduri interne. Au fost operate completdri si modificari la regulamentele interne.
Totodata, in scopul analizeisituatiei interne si identificarii deficientelor existente, au fost
efectuate evaludriinterne in domeniul conformitdtii, cadrului de raportareal DCU,
utilizatorilor si conturilor de acces in sistemele informationale DCU.
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Valori mobiliare de stat si CBN

In anul 2020, DCU a realizat inregistrarisi alocari de coduri ISIN pentru un numar total de 168
valori mobiliare de stat si certificate BNM, rascumpadradri a 165 valori mobiliare. A fost
asigurata decontarea tuturor operatiunilor realizate de BNM, precum si a tranzactiilor pe
piata secundara efectuate de cdtre participantii DCU si clientii acestora.

Pe parcursul perioadeide gestiune, in Sistemul DCU au fost decontate 6 526 ordine de
transfer, care au avut la bazd atat principiul livrare contra plata (DvP), catsi principiul livrare
fara plata (FoP).In ce priveste valoarea tranzactiilor decontate, suma totalda acestoras-a
ridicatla circa 352 397 mil. lei, depasind cu11,66% suma tranzactiilor decontate in anul 2019.

Valori mobiliare corporative

Pe parcursul anului 2020 au fost inregistrate 10 instrumente corporative. Pentru 7
instrumente inregistrate in Sistemul DCU a fost mentinut codul ISIN alocat anterior, iar
pentru 3 instrumente nou inregistrate a fost alocat cod ISIN conform ISO 6166.

In anul 2020 au fost decontate 286 tranzactii, incheiate la Bursa de Valori a Moldovei, in
valoare de 97,8 milioane lei.

Pe parcursul perioadeide gestiune s-au efectuat 2 operatiuni de restructurare a emisiunii de
valori mobiliarein volum de 4 066 188 un. si 1 operatiune de anulare a VM - 526 870 un.

Totodatd, in perioada de raportare, DCU a efectuat transferul registrelor detindtorilor de
valori mobiliare de la societitile de registru citre DCU. In conformitate cu cerintele
legislative si programele aprobate, in perioada trimestrului IV, 2020 a fost realizat transferul
catre DCU a 114 registrea emitentilor de valori mobiliare de 1a7 societati de registru.

Cooperareainternationala

¢ Fondul Monetar International (FMI)

Pe parcursul anului 2020, cooperarea dintre Republica Moldova si FMI s-a dezvoltat, in
principal, in contextul implementarii Programului de reforme sustinut financiar de FMI prin
Mecanismul de finantare extinsa (EFF) si Mecanismul extins de creditare (ECF), care s-a
finalizat in martie 2020, precum si in cadrul discutiilor privind negocierea unui nou program
de suport financiar pentru perioada urmatoare.

In rezultatul misiunii pentru consultarea pentru anul 2020 si celei de a sasea evaluare a
implementarii programului de reforme din noiembrie 2016, expertii FMI au concluzionatcd
programul de reforme implementat de autoritatile Republicii Moldova pe parcursul ultimilor
trei ani sijumadtate a fost realizat in mare parte cu succes si Comitetul Executival FMIa
sustinut aceste concluzii, Republica Moldova a obtinand posibilitatea de a accesa ultima transd
de 14,4 milioane XDR din finantarea totald de 129,4 milioane XDR acordatda de FMI.

Avand in vedere efectele economice negative generate de mdsurile restrictive impuse de
autoritati in timpul pandemiei COVID-19, BNM, alaturi de Guvernul Republicii Moldova, a
participatin discutii active cu reprezentantii FMIin contextul obtinerii unei asistente
financiare de urgentd pentru ameliorarea impactului economic, precum si pentru acoperirea
necesitatilor urgente legate de balanta de plati sibugetul de stat. Drept urmare, Republica
Moldova a obtinut de la FMI accesla o finantare oferita prin Mecanismul de creditare rapida
(RCF) si Instrumentul de finantare rapida (RFI) in valoare totalda de 172,5 milioane XDR.
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In anul 2020 FMI si-a intensificat rolul sau prin actiuni de supraveghere siasistentd in
monitorizarea si evaluarea impactului crizei pandemice siin aplicarea masurilor de raspuns la
aceasta. Respectiv, BNM a informat constant FMI referitor la mdsurile de politici intreprinse
pentrua aplana consecintele crizei provocate de pandemia COVID-19.

In luna iulie 2020, expertii FMI au efectuat o misiune virtuald, in cadrul cireia au purtat
discutii cu autoritatile Republicii Moldova, inclusiv cu BNM, pentru a negocia un nou
program economic, preconizata fi sprijinit financiar de FMI. Astfel, la finalul acestei misiuni
s-areusit agreareala nivel de expertiai FMIa unui nou program de reforme economice
pentru trei ani ce urma a fi sustinut financiar de FMI, in valoare totala de circa 558 milioane
dolari SUA, in baza mecanismelor ECF si EFF. Adoptarea de cdtre Consiliul executival FMIa
unei decizii de a oferi Republicii Moldova acces la aceasta finantarea fost conditionata de
realizarea de catre autoritatile Republicii Moldova a unor actiuni prealabile.

In anul 2020 BNM a participat la exercitiul de evaluare a sigurantei bancii centrale al FMI.
Aceasta evaluare este o etapa obligatorie, premergatoare incheierii unui aranjament financiar
cu FMI. Rezultatele acestei evaluari sunt luate in calcul la stabilirea conditiilor de finantare de
cdatre FMI, precum sia sumeicare poate fi solicitata in cadrul noului program.

Pe parcursul anului 2020, Guvernatorul BNM si Prim-viceguvernatorul BNM, care detin
functiile de guvernator si, respectiv, guvernator supleant la Consiliul Guvernatorilor al FMI,
au participat la reuniunile de primavarasi cele anuale desfasurate in regim on-line, la careau
fost discutate masurile necesarea fi intreprinse de catre FMI si instrumentele flexibile ale
acestuia in scopul sprijinirii depdsirii consecintelor economice negative ale pandemiei
COVID-19.

. Uniunea Europeana

In anul 2020, in contextul implementarii obiectivelor comune stabilite de tara noastra si UE in
Acordul de Asociere RepublicaMoldova - Uniunea Europeana, Banca a continuat fortificarea
relatiilor de cooperare cu bancile centrale din UE care sunt responsabile de supravegherea
institutiilor de credit din UE ce au filiale in Republica Moldova. Astfel, in anul 2020 Banca a
incheiat Memorandumul de intelegere cu banca centralda Ungariei, in domeniul
supravegherii bancare si schimbului eficient de informagiiin acestsens si Memorandumul de
intelegere cu Banca Centrala Europeana (BCE) in domeniul supravegherii bancare.

In contextul procesului de integrare europeand, pe parcursul anului 2020, BNM a examinat si
a oferit propuneri cu privirela proiectul unei noi Agende de Asociere, care contine obiectivele
prioritare pentru perioada 2021-2027, precum si propuneri in domeniul serviciilor financiare
pentru obiectivele de politici pe termen lung ale Parteneriatului Estic in perioada post-2020.

Reprezentantii BNM au participatla reuniunile organismelor institutionale de cooperare
dintre Republica Moldova si UE ( Subcomitetul pentru cooperare economica siin alte
sectoare, Comitetul de asociere Comitetul de asociere in configuratia comert) pentru
comunicarea progreseloraferente realizdariiangajamentelor asumate in cadrul Acorduluide
Asociere.

In contextul debursiriia 2 transe de Asistentd Macrofinanciara Republicii Moldova in anul
2020, este de mentionat ca pentru debursarea acestora BNM a realizat un sir de
conditionalitati, cum ar fi: transparentizarea actionarilor bancilor si atragerea noilor
investitori de calitate in sectorul bancar, consolidarea cadrului normativ al BNM in vederea
prevenirii si contracararii spalarii banilor si finantarii terorismului in scopul implementadrii
standardelor internationale in domeniul dat,adoptarea legislatiei secundare aferente pentru
a alinia cadrul de reglementare pentru banci la standardele internationale si cele ale UE.
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In anul 2020, BNM a participat la initierea negocierilor unui nou proiect de memorandum de
intelegere dintre Republica Moldova si UE privind asistenta macro-financiara pentru
Republica Moldova.

In scopul realizdrii angajamentelor din Acordul de Asociere, BNM beneficiaza de suport tehnic
continuu din partea UE prin instrumentele acesteia de asistentad.

. Banca Mondiala

In anul 2020 BNM a mentinut dialogul cu Banca Mondiali, in cadrul ciruiaa fost prezentata
toata informatia necesard pentru evaluarea justd si obiectiva a situatiei din sistemul financiar
autohton, in vederea luadrii deciziilor de continuare a acordadrii finantdrii in diferite domenii
prioritare pentru Republica Moldova

Banca Mondiala a asigurat suport Republicii Moldova oferindu-iaccesla diverse studii,
analize si rapoarte pe diferite domenii de interventie prioritare in vederea sustinerii
masurilor intreprinse pentru combaterea COVID-19.

. Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Pe parcursul anului 2020, BNM a colaborat cu reprezentantii BERD prin asigurarea unui
dialog continuu privind situatia macroeconomica sievolutia sistemului bancar in ansamblu.
Guvernatorul BNM, in calitate de guvernator supleant in Consiliul Guvernatorilor BERD, a
participat la reuniunea anuald a acestui consiliu (virtuala).

BNM in mod constant conlucreazd cu BERD la restructurarea sisporirea rezilientei sectorului

bancar autohton, in contextul implementadrii Strategii de tara a BERD pentru Republica
Moldova pentru anii 2017-2022.

. Asociatia Europeana a Caselor de Compensare Automatizate (EACHA)

In calitate de membru al EACHA, BNM a participatla schimb de informatii si experientd in
domeniul activitatii caselor de procesare a platilor, acestea fiind utile in contextul
obiectivelor strategice ale BNM de aderarea sectorului bancarla zona unicd de platiin euro si
implementarea platilor instant.

. Grupul International de Lucru al Bancilor Centrale de Gestiune a Riscurilor
Operationale

In anul 2020, BNM a participat in cadrul activititilor desfasurate de IORWG, prin contributia

la studiile acestui grup in domeniul profilurilor de risc si maturitdtii managementului de risc

operational ale bancilor centrale, raspunsurilorla COVID-19, tehnologiilor emergente.

. Centrul de Excelenta in Finante

In calitate de membru al Consiliului de Conducere al CEF, BNM, fiind reprezentati de Prim-
viceguvernatorul BNM, a participat in cadrul sedintei anuale online a Consiliului de
Conducere al CEF. Totodatd, in anul 2020 reprezentantii BNM au participat in cadrul mai
multor instruiri organizate in format online de catre CEF, atat in domeniile profesionale, cat
siin domeniul rezilientei institutionale in contextul situatiei pandemice.

. Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala side Est

In anul 2020, BNM, in calitatea sa de membru al BSCEE, a continuat conlucrarea cu membrii
BSCEE, prin schimbul de informatii si experienta in domeniul supravegherii si reglementarii
bancare. Reprezentantii BNM participd laevenimentele organizate de catre BSCEE, care ofera
posibilitatea de a comunica cu autoritdtile de reglementare sisupraveghere din alte state.
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. Cooperarea cu alte banci centrale si autoritati de supraveghere bancara din alte state

In anul 2020 BNM a continuat negocierile cu Banca Nationald a Romaniei in vederea incheierii
unui nou acord de cooperare, alaturide alte cateva banci centrale europene, a devenit parte
semnatarad la Acordul de cooperare si coordonare in cadrului colegiului de supraveghere a
grupului bancar OTP si cadrul exercitarii functieide licentierebancara a colaborat cu
autoritati de supraveghere financiard sibancarda din alte state.

. Cooperarea tehnicd externa cu organismeleinternationale si alte banci centrale

Pe parcursul anului 2020, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din
partea partenerilor sdiexterni de dezvoltare in scopul fortificarii competentelor sale
institutionalein multiple domenii de activitate specifice unei banci centrale, printre cele mai
importante:
- FMI: suportinvederea dezvoltdrii unui indicator agregat al dinamicii preturilor
bunurilor imobile rezidentiale din Republica Moldova
-  FMI:recomandadriin vederea finalizdriisi consolidarii cadrului operational cu privire
la asistenta delichiditate in situatii de urgenta;
- FMI: consultari proiect de act legislativin scopul consolidariiintegritatii si finalitatii
deciziilor de politicd monetard, de reglementare si supraveghere bancara, adoptate de
BNM;
- UE:asistenta Inaltului Consilier al UE pentru sectorul serviciilor financiare in
contextul Misiunii Inaltilor Consilieri ai Uniunii Europene;
- Twinning: asistenta tehnica "Eficientizarea sistemului de prevenire si combatere a
spaldrii banilor si finantdrii terorismului in Republica Moldova;
- Banca Mondiala: asistenta tehnica privind redresareasi supravegherea bancara
- USAID: asistentd tehnica si financiard "Transparenta Sectorului Financiar in Moldova”
- Fondul pentru Buna Guvernare: promovarea educatiei financiare
- Banca Centrala a Germaniei: Domeniul gestiunii numerarului, auditului intern;
- Banca Nationald a Belgiei: Evaluarea nivelului de conformitate al functiei de audit
internin BNM;
. Cooperarea tehnica externa acordata de Banca Nationala

BNM si-a impartasitexperientain domeniul planificarii si dezvoltdrii strategice cu
reprezentantii Bancii Centralea Republicii Turcia, cu reprezentantii Bancii Nationale a
Ucrainei - in dezvoltarea si implementarea proiectului privind sistemul central de
monitorizarea riscurilor si practicile de raportare financiara ale bancilor comerciale siin
domeniul managementului proceselor BNM colegilor de labanca centrald a Luxemburgului
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Analiza

financiara

Bilantul Contabil Consolidat

2020 2019
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% " anualia % ’ anualia
dobanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100,00% - 100,00% -
Active externe 82,05% 0,81 78,63% 1.71
Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova 17,80% 6,20/5,00 21,16% 6,22/5,00
Alte active 0,15% - 0,21% -
PASIVE 100,00% - 100,00% -
Moneda nationaldin circulatie 39,08% - 35,81% -
Disponibilitati ale Guvernului,
inclusiv: 11,67% - 10,93% -
- la vedere, MDL 6,33% 1,37 5,02% 1,69
- la termen, MDL - 6,14 0.36% 6,60
- la vedere, VLC 5,35% - 5,56% -
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv: ~ 26,68% - 29,04% -
- conturi LORO, inclusiv: 15,64% - 22.78% -
- rezerve obligatorii in MDL
remunerate - 0,70 - 3,86
- rezerve obligatorii in VLC
remunerate 11,03% 0,01 6,22% 0,12
- depozite Overnight 0,01% 0,90 -% 3,66
Certificatele BNM (plasate) 7,55% 3,56 7,48% 6,86
Obligatiuni fatd de organizatii
financiare internationale, inclusiv 7,93% - 10,02% -
- disponibilitdti ale FMI 5,06% - 5,69% -
- credite FMI (EFF/ECF) 2,88% 1,20/0,00 4,31% 2,00/0,00
Alte obligatiuni 0,62% - 0,30% -
Capital sirezerve 6,47% - 6,42% -

Ponderea cea mai mare in activele totale detinute de BNM o constituie investitiile in
instrumente financiare.
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Situatia Rezultatului Global Consolidat

Veniturile si cheltuielile Bancii Nationale a Moldovei depind nemijlocit de necesitatea
efectuarii operatiunilor monetare si valutare, in vederea atingerii obiectivului fundamental si
indeplinirii atributiilor de baza ale bancii.

2020 2019
Rezultat Rezultat
Activitati gestionate de banca financiar financiar
mii lei mii lei
Relatiile cu Guvernul din activitatea monetar-valutara 724 562 710 309
Instrumentele monetare aplicate (311 090) (917 126)
Relatia BNM cu FMI (18 409) (46 6971)
Gestionarea activelor oficiale de rezerva 614 700 942 918
Moneda nationala 11048 (42 580)
Alte operatiuni, inclusiv costuri de functionare (206 843) (209 987)
813 968 436 843

Impactul implementarii politicii monetare sial activitatilor ce tin de relatiile cu Guvernul
Republicii Moldova asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2020, Banca Nationala a Moldovei a continuatsa utilizeze instrumente de
absorbtie a excesuluide lichiditate. Cheltuielile din operatiunile de sterilizare efectuate prin
emiterea de certificate ale Bancii Nationale a Moldovei s-au diminuat, constituind circa 215
milioane leiin anul 2020 fata de circa 378 milioane lei in anul 2019, ca urmare a evolutiei ratei
medii a dobanziila CBN in sold, care pe parcursul perioadei de raportarea constituit 3,56 la
suta, comparativ cu perioada similara a anului 2019, cand rata medie a constituit 6,86 la suta.
Efectul diminudrii ratei a fost partial compensat de majorarea soldului certificatelor emise
pentru sterilizarea lichiditdtilor. In anul 2020, soldul mediu zilnic al certificatelor emise de
BNM a constituit 5 921,08 milioane lei, comparativ cu 5 500,1 milioane lei in 2019. Astfel,
efectul netal acestor doi factori a fostdiminuarea cheltuielilor din operatiunile de sterilizare
cu circa 163 milioane leiin anul 2020.

Totodata, pe parcursul anului 2020, ca urmare a inregistrarii unei rate medii anuale de
remunerare a RO in MDL maimici, care a constituit 0,71a suta (2019: 3,86 la sutd), si diminuarii
normei RO MDL panadla32la sutd(dela42,5la sutain 2019), BNM a inregistrat cheltuieli nete
mai mici cu circa 436 milioane lei, comparativ cu anul precedent.

Ratele de remunerare a RO In valutd au ramas la acelasi nivel de 0,011a suta.

Modificarea rateloraferente instrumentelor de politica monetara s-adecisin functie de
identificarea premiselor de configurare urgenta a conduitei politicii monetare pe fondul
evolutiei pandemice din economia globald sicea nationala. Astfel, au fost adoptate mdsuri de
politicd monetara capabile sa atenueze partial impactul efectelor generate de pandemia
COVID-19 asupra economieinationale siin vederea prevenirii riscului de lichiditate si
consolidariistabilitatii sectorului bancar din Moldova.

Ansamblul instrumentelor de politica monetarad aplicate de Banca Nationald a Moldovei pe
parcursul anului 2020 si activitdtile ce tin de relatiile cu Guvernul au generat un profitnet in
marime de 404,97 milioane lei, comparativ cu pierderea netd de (213,55) milioane lei din anul
2019
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Rezultatul net din implementarea politicii monetare si al activitatilor ce tin de relatiile cu
Guvernul Republicii Moldova

2020 2019

mii lei mii lei
Rezerve obligatorii (94 599) (530155)
Operatiuni de piatd monetara (214 619) (377 837)
Conturi si depozite ale Ministerului Finantelor (60132) (73 234)
Depozite overnight (2350) (10577)
Activitatea de creditare si detinerea
portofoliului de VMS 776 671 778 251
Rezultat net 404 971 (213 552)

Impactul operatiunilor de gestionare a activelor oficiale de rezerva ale statuluiasupra
situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei

Activele oficiale de rezerva ale statului, detinute de BNM, s-au majorat la situatia din 31
decembrie 2020 fatd de 31 decembrie 2019 cu 23,66 la sutd sau cu circa 724 milioane dolari SUA
(de la 3 059,63 milioane dolari SUA panad la 3 783,54 milioane dolari SUA), fiind investite,
preponderent, in instrumente in dolari SUA, euro si lire sterline. Totodata, pe parcursul
anului 2020 s-a inregistrat majorarea volumului mediu anual alrezervelorinternationale cu
circa 287,91 milioane dolari SUA (dela 2 929,12 milioane dolari SUA pana la 3 217,03 milioane
dolari SUA).

Veniturile nete aferente gestiondrii activelor oficiale derezerva au constituit 614,70 milioane
lei, diminuandu-se cu circa 328,22 milioane lei fata de anul precedent, cand acestea au
constituit 942,92 milioane lei. Acest rezultata fost determinat, in mare parte, de diminuarea
rentabilitatii activelor oficiale derezervade la 1,71 lasutain anul 2019 pana la 0,81 1a sutd
pentru anul 2020, efect compensatpartial de cresterea volumului activelor oficiale derezerva
cu circa 10 la suta.

Diminuarea rentabilitatii activelor oficiale de rezerva,in mare parte,a fostgenerata de
diminuarea succesiva a ratelor de refinantare aplicate de guvernele si bancile centraleale
tarilor in care Banca investeste activele oficiale derezerva (Statele Unite ale Americii, Franta,
Germania, Marea Britanie, Canada, Olanda, Japonia etc.) in scopul combaterii efectelor
pandemiei COVID-19 ceea ce, in consecintd, a condus la reinvestirea mijloacelor scadente in
instrumente financiare la rate mai putin avantajoase.

Totodatd, diminuarea rezultatului din gestiunea activelor oficiale de rezerva a fost partial
compensatd de inregistrarea unor veniturirealizate din vanzdrile de valuta superioare
perioadei comparative (+103,4 milioane lei). Veniturile inregistrate au fost generate de o
diferenta pozitiva dintre cursul de vanzaresi costul stocului valutelor, mai mare comparativ
cu anul 2019. In perioada analizati, BNM a inregistrat vanziri de valutdin suma de circa 198,32
milioane dolari SUA, din careinterventii de vanzare 170,47 milioane dolari SUA, ce cumulativ
au dus la inregistrarea unor venituri realizate de circa 164,37 milioane lei, fatd de perioada
similara din 2019 in care au fost inregistrate 60,96 milioane lei venituri, (in 2019 au fost
efectuate vanzari de valutain suma de circa295 milioane dolari SUA, din care interventii de
vanzare de circa 222 milioane dolari SUA).

Impactul operatiunilor de gestionare a activelor oficiale de rezerva asupra situatiei financiare
a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat mai jos.
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Rezultatul net obtinut in urma gestionarii activelor oficiale de rezerva detinute de Banca
Nationala a Moldovei

2020 2019
mii lei mii lei
Valori mobiliare in valuta 448 118 707743
Depozite 18 095 186 418
Diferente de curs valutar 159 830 59564
Comisioane si taxe (11 643) (10 808)
Rezultat net 614700 942 918

In conformitate cu cele mai bune practici internationale, precum si cu prevederile Legii cu
privire la Banca Nationald a Moldovei, criteriile principale pentru selectarea activelor de
rezerva sunt siguranta sumelor de bazd si lichiditatea. Astfel, doar dupa asigurarea acestor
doua criterii, este luata in calcul profitabilitatea instrumentelor in care sunt investite
activele oficiale de rezerva ale statului.

Evolutia cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fatd de valutelein care sunt detinute
activele oficiale de rezerva a avut un impact nesemnificativasupra situatiei financiare a
Bancii Nationale a Moldovei (si anume, in anul 2020 a fost inregistratd deprecierea cursului
USD/MDL in marime de 0,031a sut4, fata de depreciereain anul 2019 de 0,39 la suta).

Evolutia cursului oficial de schimb

2020 2019

mediu pe la finele mediu pe la finele

perioada anului perioada anului
USD/MDL 17,3201 17,2146 17,5751 17,2093
EUR/MDL 19,7436 21,1266 19,6741 19,2605
GBP/MDL 22,2142 23,4343 22,4205 22,5811
XDR/MDL 24,1158 24,7936 242786 23,7975
XAU/MDL 982,6855 1037,1329 786,0086 835,8027

Totodata, lafinele anului 2020, ca rezultat al deprecierii leului moldovenesc fata de unele
valute componente ale stocurilor valutare si anume: fata de EUR cu 9,69 la suta si fatd de GBP
cu 3,78la sutd, au fost inregistrate veniturinete nerealizate din diferentele de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare in marime de circa 656,31 milioane lei. La finele anului 2019,
veniturile nerealizate din diferentele de curs de lareevaluarea stocurilor valutare au
constituit 141,44 milioane lei.

42



Raportul conducerii consolidat anual: situatii financiare consolidate

Gestiunea

capitalului

2020

In conformitate cu art. 19 din Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, capitalul Bancii include capitalul statutar, conturile de
rezerva create in conformitate cu prevederile art. 66 si conturile derezervaale veniturilor
nerealizate. Capitalul statutar, format din capitalul autorizat si fondul general de rezerva, este
dinamic si se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile
obtinute conform art. 64 alineatul (3) si/sau din contributiile Guvernului, pand cind marimea
acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale Bancii Nationale. Fondul

general de rezerva poate fi utilizatin exclusivitate pentru acoperirea pierderilor inregistrate
conform rezultatului exercitiului la finele anului financiar, in cazul in care se inregistreazd un

rezultat negativ.

Conform mecanismului de alocare a profitului, in cazul in care marimea capitalului statutar al
Bancii la finele anului financiar, inainte de distribuirea rezultatului financiar al Bancii
Nationale aferent anului curent, constituie de 1a4% pana la 10% din totalul obligatiunilor
monetare ale Bancii Nationale (nivel individual, fara consolidarea filialelor), pentru
majorarea capitalului statutar sealoca doar 50% din profitul disponibil pentru distribuire, in

modul prevazutla art.19 alin.(3).

La situatia din 31 decembrie 2020, nivelul capitalului statutar constituie:

Conform Conform Legii
Legii 42/2020 in 548/1995
31decembrie vigoare la in vigoare la 31
2020 2 aprilie 2020  decembrie 2019
mii lei mii lei mii lei
Total obligatiuni 79131762 67562 337 67562 337
Ajustari din consolidare 3623 299 299
Total obligatiuni ale BNM 79135385 67 562 636 67 562 636
Obligatiuni monetare fatd de FMI 6710472 7225994 7225994
Obligatiuni monetare fata de 9 876 401 7892 565 7892 565
Guvernului RM
Obligatiuni monetare conform Legii
BNM 62 548512 52 444 077 52 444 077
Capitalul autorizat 1075328 939 666 1012474
Fondul general de rezerva 2150 655 1879333 2 024947
Capital statutar 3225983 2 818999 3037421
Nivelul capitalului % (pana la
distribuirea profitului) 4,51 4,95 4,95
Nivelul capitalului % (dupa
distribuirea profitului) 5,16 5,38 5,79
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Conform prevederilor Legii 42/2020, in vigoare din 2 aprilie 2020, 50% din profitul disponibil
pentru distribuire al anului 2020, in mdrime de 406,98 mil. lei, a fostrealocat in Bugetul de
Stat, iar 50% a fost distribuit pentru majorarea capitalului statutar al Bancii, in capitalul
autorizat si fondul general de rezerva, in vederea completarii acestora pana la nivelul de 1/3
si, respectiv2/3 din capitalul statutar, atingdnd valoarea de 3 225,98 milioane lei (2019: capital
statutar 3 037,42 mil. lei).

Filiala Bancii DCU trebuie sa detina in orice moment un nivel suficient al capitalului propriu,
pentrua presta serviciile sale in mod corespunzator, pornind de la principiul continuitatii
activitatii si luand in considerareriscurile operationale, legale, de custodie, de investitii si
riscurile comerciale la care este sau ar putea fi expus.

Capitalul propriu al Depozitarului Central va constitui echivalentul in lei a cel putin1000 000
de euro, calculat la cursul oficial al Bancii Nationale a Moldovei.

Banca tinde sa mentind capitalul Depozitarului Central la nivelul necesar pentru atingerea
obiectivului stabilitin Legea nr.234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare.

La situatia din 31 decembrie 2020, nivelul capitalului depozitarului constituie: 27 192 mii lei (31
decembrie 2019: 26 520 mii lei)

44



Raportul conducerii consolidat anual: situatii financiare consolidate 2020

Gestiunea riscului

financiar 06

Banca utilizeaza instrumentele financiare ca mijloc derealizare a politicii sale monetare si
valutare si pentru gestionarea rezervelor internationale. Obtinerea profiturilor nu este un
obiectivinsine sinici un criteriuin gestiunea riscurilor asociate instrumentelor financiare, ci
mai degraba in cazul rezervelor internationale, obiectiv secund al lichiditatii sisigurantei
rezervelor statului. Aplicarea instrumentelor de politicd monetara sivalutara, are dreptscop
atingerea obiectivului fundamental al Bancii si realizarea atributiilor consacrate prinlege in
calitate de autoritate monetarasi de supraveghere. In consecinti, gestiunea riscului financiar
al Bancii, difera de cea a altor institutii din sectorul financiar, dar este aliniata cu cele mai bune
practici internationale aplicabile bancilor centrale.

Comitetul executiv al Bancii Nationale stabileste cadrul de gestionare a riscurilor financiare
prinaprobarea actelor normative, a procedurilor interne si proceselor de activitate.
Subdiviziunile BNM desfdsoard activitati respectand normele stabilite, monitorizeazd in
permanenta riscurile la care sunt expuse si raporteaza periodic evolutiile.

In cazul riscurilor aferente procesului de gestionare a rezervelor valutare, Comitetul de
investitii reprezintd o verigd intermediard care asista Comitetul executivin monitorizarea
expunerii la risc, analiza dinamicii indicatorilor de risc si identificarea solutiilor de alocare
strategicad a activelor in scopul optimizarii raportului dintre rentabilitate sirisc.

In acest sens, Comitetul executiv stabileste orizontul investitional, compozitia valutara
normativa a rezervelor internationale, ratingul minimin care potfi efectuate investitiile,
aproba benchmark-uri, seteazd limite maxime pe instrumente si contraparti/emitenti etc. Prin
aceste decizii seinstituie un cadru general de gestionare a riscurilor financiare aferente
rezervelor valutare in concordanta cu toleranta la risc a institutiei.

Principalele categorii de riscuri financiare,la care BNM este expusa sunt: riscul de credit, riscul
de lichiditate, riscul de piata care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar. Cadrul de
gestionare a riscurilor si de limitare a expunerii difera in functie de tipul operatiunii,
reflectand politica sau obiectivele investitionale in raport cu diferite portofolii si riscurile
asociate.

Riscul de credit este atenuat, in principal, prin aplicarea criteriilor de eligibilitate, due
dilligence, impunerea unor constrangerisi limite.

Expunerea lariscul de lichiditate deriva din structuraactivelor si obligatiunilor ce depinde,
preponderent, de natura atributiilor BNM instituite prin lege. Scadentele activelorsi
obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost acceptabil datoriile purtatoare de
dobanda pe masura ce acesteaajung la scadentd, constituie factori importanti pentru evaluarea
lichiditatii BNM.
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Rezervele valutare sunt investite in mare parte in titluri cu venit fix si sunt supuse riscului
ratei dobanzii,avand in vedere cd acestea sunt evaluate la preturi de piatd. Expunerea BNM la
riscul ratei dobanzii poate fi privitd si prin prisma discrepantei dintre dobanzile incasate
aferente activelor detinute sicele platite aferente obligatiilor, ceea ce are impact asupra
venitului sdu net din dobanzi. Acest risc este legat, mai degrabad, de structura Bilantului BNM,
neconcordanta de maturitate sirandamente intre active si pasive.

Riscul valutar deriva din cota semnificativa a rezervelor valutare in Bilantul BNM si reprezinta
riscul variatiei valorii instrumentelor financiare urmare evolutiei cursului oficial al leului
moldovenesc.

In cele ce urmeaza, se prezintd principalele riscuri financiare la care este expusd Banca
Nationala, indicatorii de cuantificare si tehnicile de atenuare.

Riscuri Tehnici de gestionare a riscului/diminuare a expunerii

> Asociat gestionarii rezervelor valutare

»= Investirea in contrapartii sigure, cu bonitate inalta, stabilita de agentiile internationale
de rating Standard & Poor's, Moody’s si Fitch Ratings (se aplica ratingul mediu al
cotatiilor celor trei agentii, estimat in baza a cel putin doua cotatii).

= Stabilirea unui rating minim admisibil al contrapartilor autorizate pentru efectuarea
tranzactiilor.

» Stabilirea limitelor peinstrumente investitionale, contraparti/emitenti, de deviere fata
de benchmark si monitorizarea zilnica a respectarii acestora.

» Cuantificarea riscului de credit, utilizand probabilitatile de default estimate de catre
agentia derating Standard & Poor’s, pentru fiecare tip derating siin functie de scadenta
reziduald a instrumentelor financiare.

»= Calculul lunar al pierderilor din credit preconizate in conformitate cu SIRF 9.

Riscul de » Asociat facilitatilor permanente, operatiunilor de piata monetara si ELA
credit Stabilirea criteriilor de eligibilitate si aprobarea activelor eligibile utilizate in calitate
de garantii.
» Acordarea creditelor doar dupa constituirea garantiei care acopera valoarea creditului,
dobanda si alte plati aferente.
= Decontarea operatiunilor de piata monetara se efectueaza dupa constituirea garantiei,
pe baza principiului livrare contra plata.
= Aplicarea marjelor de ajustare a valorii (haircut) la determinarea valorii activelor
acceptate ca garantie in tranzactiile repo si la acordarea creditelor garantate.
= Aplicarea procedurilor interne de monitorizare a expunerii la risc.

» Asociat creditelor altor persoane

» Constituirea garantiilor suficiente, in concordanta cu prevederile actelor normative
interne.

» Asociat gestionarii rezervelor valutare

»  Monitorizarea zilnica a riscului de piata se efectueaza prin intermediul evaluadrii la
pretul de piata a veniturilor /pierderilor nerealizate de la fluctuatia ratelor de schimb
si din modificarea preturilor valorilor mobiliare.
Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este evaluat in
baza metodologiei valorii expuse la risc (VaR si CVaR), care estimeaza potentialele
pierderi financiare, in baza unor parametri setati si asumarilor cu privire la evolutiile
adverse ale conditiilor pietei.

=  Monitorizarea riscului ratei dobanzii si determinarea sensibilitatii pretului valorilor
mobiliare din portofoliile de investitii la modificarea ratelor dobanzii este realizata
aplicand indicatorul PVO1.

Riscul de

piata
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Riscuri Tehnici de gestionare a riscului/diminuare a expunerii
=  Stabilirea, de catre Comitetul executiv al BNM, a compozitiei valutare normative a
portofoliului de investitii care urmareste acoperirea riscului valutar si optimizarea
portofoliului printr-o corelatie adecvata a compozitiei valutare aactivelor si pasivelor,
precum si printr-un orizont investitional acceptabil pentru asigurarea continuitatii
deservirii obligatiilor externe curente siimplementarii politicilor monetare si valutare
a statului. Structura valutara normativa se determina in baza unei analize ample a:
compozitiei valutare a comertului de marfuri si servicii, datoriei externe, valutei in
care se efectueaza interventiile, etc. Compozitia valutara a rezervelor poate devia in
limite de +/- 10 p.p. de la structura valutara normativa.
] Stabilirea, de catre Comitetul de investitii al BNM, a structurii valutare a fiecarui sub-
portofoliu si devierile admisibile.
» Respectarea compozitiei valutare normative si structurii valutare a fiecarui sub-
portofoliu in limitele de deviere admisibile.
» Asociat operatiunilor de piata monetara
»  Stabilirea marjelor de variatie prin care seimpune mentinerea in timp a valorii de piata
a activelor eligibile acceptate in calitate de garantii.
»  Utilizarea apelului in marja in scopul asigurarii unui nivel adecvat al valorii activelor-
garantii.
» Asociat gestionarii rezervelor valutare
» Asigurarea lichiditatii prin cota substantiala a depunerilor la vedere si investitiile in
valori mobiliare cu lichiditate inalta si nivel redus de risc.
= Stabilirea limitelor de durata pe sub-portofolii sia scadentei maxime a investitiilor in
dependenta de instrument.
= In cazul sub-portofoliilor de investitii indexate, monitorizarea zilnici a riscului de
lichiditate se efectueaza si prin aplicarea unor benchmark-uri in dependenta de tipul
Riscul de instrumentului sivalutd. Benchmark-urile sunt indici de piatd, recunoscuti si utilizati
lichiditate pe plan mondial la evaluarea comparativd a performantei si riscurilor aferente
portofoliilor de investitii.
= Politica investitionala a BNM permite gestionarea activa a rezervelor, cu devieri
limitate de instrumente si de durata fata de benchmark.
» Asociat operatiunilor de piata monetara
= Stabilirea criteriilor de eligibilitate si aprobarea activelor eligibile utilizate in calitate
de garantii. In principal, in calitate de garantii sunt acceptate valori mobiliare de stat si
certificate emise de BNM care au un grad inalt de lichiditate.
In procesul de gestionare a rezervelor valutare, Banca asigura un grad inalt de siguranta siun
nivel necesar de lichiditate a investitiilor. Politica investitionala este una prudentd, rezervele
fiind alocate in instrumente sigure, utilizate si de alte banci centrale: plasamente pe conturi
corespondente (de regula la alte banci centrale), plasamente la termen si valori mobiliare
supranationale, guvernamentale, non-guvernamentale (emise de agentii).

Activele valutare sunt investitein proportie de peste 651a sutdain instrumente financiare cotate
cu cel mai inalt rating (AAA), oferind siguranta si expunere redusala risc.

Lichiditatea rezervelor valutare este asigurata prin cota substantiala a depunerilorla vederesi
investitiile in valori mobiliare cu un grad inalt de lichiditate. Acest fapt permite generareain
timp util a mijloacelor financiare necesare pentru a interveni pe piatavalutard internain scop
de atenuare a fluctuatiilor excesive a cursului de schimb al leului moldovenesc.
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Perspective

de dezvoltare

Perspectivele de dezvoltare ale Bancii Nationale sunt corelate cu implementarea obiectivelor
strategice aplicate pentru anul 2020:

1. Perfectarea cadrului de politica monetara si optimizarea implementdrii politiciimonetare;
2. Consolidarea functiei de stabilitate financiara sigestiune macroprudentiald;

3. Consolidarea sectorului bancar siimplementarea supravegherii bazate pe risc;

4. Sporirea calitatii monedei nationale sia nivelului de utilizare a platilor fara numerar;

5. Consolidarea capacitatiisi a eficientei institutionale.

Banca Nationald isi concentreaza eforturile spre consolidarea domeniilor de activitate de baza,
precum si cel de guvernanta si suport, per ansamblu acordand prioritate:

e Perfectarii cadrului de politica monetard, optimizdrii implementarii politicii monetaresi
dezvoltdrii mecanismelor de transmisie a politicii monetare.

e Dezvoltdrii instrumentelor macroprudentiale si elaboradriistrategiei privind politica
macroprudentiala in vederea consolidarii cadrului aferent supravegherii sigestiunii
macroprudentiale.

e Consolidarii functieisi a cadrului de prevenire sicombatere a spdlarii banilor si finantarii
terorismului.

Imbunitatirii monitorizirii transparentei si calititii actionarilor.

Eficientizarii sirationalizarea proceselor de autorizare, licentiere sinotificare.

Analizei exhaustive in cadrul procesului de Supraveghere si Evaluare a activitatii bancilor
(SREP) a guvernantei interne si a procedurilor de control intern si gestionare a riscurilor,
precum si evaluarea adecvarii capitalului sia lichiditatii, cu setarea,la necesitate, a cerintelor
de capital suplimentar.

e Dezvoltdrii cadrului de cooperare cu autoritatile de supraveghere sirezolutie din tarile Uniunii
Europene si tarile de origine ale bancilor care opereazain Republica Moldova.

e Alinierii cadrului de reglementare aferent serviciilor de plata la noile reglementari ale Uniunii
Europene in domeniu, prin transpunerii Directivei europene cu privirela serviciile de plata
(PSD2).

e Modificdrii sicompletarii legislatiei nationale relevante in scopul imbunadtatirii cadruluilegal
existent in domeniul prevenirii si combaterii falsului de insemne monetare.

e Dezvoltdrii capabilitdtilor sistemului tehnologieiinformatiei si comunicatiilor side securitate
ciberneticd ale BNM.

e Dezvoltarii sistemului integrat de gestiune a resurselor umane si dezvoltarii profesionale a
angajatilor BNM.

e Consolidadrii capacitdtilor de comunicare sieducatie financiara.

Consolidarii cadrului de guvernanta a BNM.
Consolidarea independentei BNM.
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Actualul Plan strategic al Bancii Nationale a Moldovei a fost aprobat pe o perioada de trei ani si
cuprinde prioritati si obiective pentru anii 2018-2020. Planul strategic prioritizeazd obiectivele
Bancii Nationale in patru domenii de activitate de baza: politica monetara si piete financiare,
stabilitatea financiard, supravegherea bancilor, sisteme de platisi operatiuni cu numerar.

Dezvoltarea continud a Sistemului DCU si oferirea unor noifacilitdti la efectuarea operatiunilor
cu valori mobiliare este o prioritate de dezvoltare a Depozitarului Central. Depozitarul central
preconizeaza o serie a proiectelor care inoveazd, adapteazad si satisfac necesitatile de dezvoltare a
pietei financiare.

Depozitarul Central isi concentreaza eforturile spre consolidarea domeniilor de activitate de baza,
precum si cel de guvernanta si suport, per ansamblu acordand prioritate:

Dezvoltarii si fortificarii functiilor cheie

Optimizarea cadrului de decontare a operatiunilor cu valori mobiliare
Cooperadrii internationale sicolaborarii cu mediul de afaceri
Dezvoltarii proiectelor sidirectiilor noide afaceri;

Dezvoltarea si extinderea activitatii operationale.

LTk whN =

Principalele Proiecte ale Bancii Nationale a Moldovei si Depozitarului Central Unical Valorilor
Mobiliare preconizate pentru lansare sau continuare in 2021:

. Continuarea ajustdrii cadrului normativ aferent proceselor de licentiere, autorizare si
notificare, modernizarea si incorporarea noilor module si procese in Solutia pentru
eficientizarea procesului delicentiere, autorizare sinotificare, cu aplicarea circuitului
electronic pentru persoanelejuridice sifizice in cadrul proceselor respective.

. Continuarea proiectului Implementareasolutiei pentru eficientizarea procesului de
monitorizarea transparentei actionarilor sianaliza la distanta in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantdrii terorismului, cu asistenta din partea USAID.

. Continuarea proiectului Implementareasolutiei informatice de operatiuni bancare (CBS), de
gestionare a resurselor corporative (ERP) si de gestionare a operatiunilor cu numerar
Definitivarea anexelor aferente Documentatiei de atribuire.

. Implementarea solutiilor pentru fortificarea securitdtii informatieila accesarea resurselor
BNM;
. Implementarea unei scheme de plati instant

. Modernizarea sistemului automatizat de platiinterbancare (SAPI) - componentele DBTR (
Sistemul de decontare pe baza bruta in timp real) si CDN (Sistemul de compensare cu
decontare pe baza neta).

o Extinderea conexiunilor cu platforme de tranzactionare (DCU).

Reformareasi consolidarea sectorului financiar nebancar in conformitate cu bunele practici
europene siinternationale, prin atribuirea BNM a unor atribuitii noi de licentiere
autorizare/emitere a avizului pentru inregistrarea de stat, reglementare si supraveghere a
activitdtii unor entitati din sectorul financiar nebancar, constituie unul din noile obiective de
dezvoltare ale Bdncii Nationale a Moldovei, considerand intrarea in vigoare a prevederilorlegale
respective din 1iulie 2023.
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Incertitudini

Criza COVID-19

Banca Nationala a Moldovei a promovat pe parcursul anului 2020 o politicd monetard, urmarind
scopul de a asigura conditii monetare reale adecvate sustinerii creditdrii si economisirii, alaturi de
adaptarea mediului economic intern la volatilitatile si incertitudinile mediului extern.

Totodata, conduita politiciimonetare este afectata de complexitatea balantei riscuriloratat
interne, cat si externe, cuaccentuarea treptatd a riscurilor dezinflationiste pe fondalul crizei
provocate de pandemia de COVID-19.

Astfel, pe parcursul anului 2020, Banca Nationald a Moldovei a intreprins masuriacomodative de
politicd monetard, in conditiile contractarii produsului intern brut, cererii agregate slabe,
reducerii venitului disponibil al populatiei,amanarii cheltuielilorin contextul incertitudinilor
provocate de pandemie, investitiilor mici care au generat presiuni dezinflationiste.

Raspandirea rapidd a virusului COVID-19 a determinat autoritatile monetare la nivel mondial sa
utilizeze un spectrularg de masurisi sdia decizii de politica monetara in vederea atenudrii
efectelor pandemiei asupra economiilor. Totodatd, incertitudinea a persistat, fiind determinata de
incapacitatea de a prognoza traiectoria ulterioara de propagare,impactul economic si timpul
necesar pentru recuperare.

In acest context, desi se remarca o usoard recuperare a productiei economice globale dupa
prabusirea declansatd de COVID-19, nivelul acesteia va ramane pentru o perioada prelungita sub
tendintele inregistrate pana la pandemie. De asemenea, pandemia a intensificat riscurile asociate
datoriei globale acumulate pe parcursul unui deceniu. Prin urmare, cel mai probabil, vom asista la
o incetinire maiaccentuata a ritmului potential de crestere in urmatoarea perioada. Riscurile
persistente includ posibilitatea inregistrarii unor noi focare sau unui nou val de infectari,
intarzieriin procesul de vaccinare, efecte mai severe ale pandemieiasupra evolutiei economiilor
siimpactul financiar semnificativ. Nivelul sporitde incertitudine evidentiaza rolul factorilor de
decizie sipoliticilor aprobate in vederea combaterii efectelor adverse.

Mediul extern

Pe langa incertitudinea asociatd pandemiei, anul 2020 a fost marcat side altifactori cum ar fi
dezvoltarea siaprobarea in termen record a vaccinurilor anti-COVID-19; prabusirea istoricd a
pretului petrolului, inregistrand chiar valorinegative; alegerile prezidentiale din SUA; negocierea
acordului comercial post-Brexit etc.,cu impact semnificativ asupra tendintelor conturate pe
pietele financiare, generand volatilitate sporita a randamentelor titlurilor guvernamentalesia
ratelor de schimb ale principalelor perechi valutare.
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Volatilitatearatelor de schimb a fost determinata inclusiv de deciziile de politica monetara si alte
pachete de stimulente care au avut tendinta de a inclina balanta intr-o directie sau alta, reiesind
dinviteza de reactie, adaptarea politicilor, transmisia, efectul scontat etc.

Actiuni intreprinse in scopul asigurarii transparentei actionariatului bancilor

Actualmente, BNM este pusd in situatia cand trebuie sa apere reformele si realizdrile din ultimii
ani in domeniul transparentei actionariatului bancilor,intrucat acestea sunt atacate de mai multi
fosti actionari prin intermediul organelor de urmarire penala.

Incercarile unor fosti actionari netransparenti de a anula prin metode suspecte deciziile BNM din
ultimii ani cu privire la transparentizarea actionariatului din sistemul bancar autohton prezinta
riscul destabilizarii sistemului financiar, prin demolarea pilonilor de baza ai acestuia: eficienta
supravegherii, increderea entitdtilor supravegheate in actul supravegherii, protectia intereselor
investitorilor siale deponentilor si altor creditori, conduita diligenta sirespectarea cadruluilegal
stabilit delegiuitor si a celui subsecvent elaborat de supraveghetor, guvernanta sandtoasaa
bancilor.

Aceste circumstante denotd existenta unei practici extrem de periculoase sinocive prin care
deciziile BNM pot fi contestate indirect prin pornirea urmaririlor penale. Utilizarea acestor
metode ar putea pune in pericol intreg sectorul bancar, in special, interesele statului, in
circumstantelein care fosti actionari netransparentiincearcasa obtina rezultatele dorite -
compensare financiard nejustificata - prin intentarea cauzelor penale de atragere la raspundere
penald a angajatilor BNM.

La fel, admiterea unor pretentii vadit nefondate, usurinta rasturnarii deciziilor supraveghetorului
sia politicilor statutului, lipsa de consecventd si previzibilitate, tolerarea unor activitati
concertate ale actionarilor bancilor, nedeclarate BNM, care exploateaza fragilitatile sistemuluide
drept national, vor afecta climatul investitional, prin descurajarea investitorilor de bunad -
credintad.

In conditiile descrise, sistarea sau anularea actelor autoritatilor de supraveghere, ar perturba
exercitarea eficientd si previzibild a atributiilor de supraveghere conferite de cadrul legal, faptce
ar lipsi de finalitate si ar pune in pericol functia propriu-zisa de supraveghere a sectorului
financiar. Or, admiterea revenirii asupra actelor de supraveghere din anii precedenti si
escaladarea sanctiunilor supraveghetorilor ar perturba disciplina de piatd, prin subminarea
autoritatii, puterii decizionale si credibilitatii supraveghetorilor.

Astfel, eforturile din ultimii ani depuse de BNM in procesul de reforme pe mai multe segmente,
care au trezit interesul pentru Republica Moldova a mai multor investitori strategici cu reputatie
internationald, astazi risca sa fie anihilate, iar deciziile investitionale sd fieamanate pe un termen
nedefinit. Credibilitatea tdriiriscd sd fie afectatd iremediabil in fata donatorilor care au fost
deschisi pand acum sasprijine Republica Moldova prin contributii financiare imperioase in special
pentru economia nationala si, respectiv, pentru fiecare cetatean in parte.

Asemenea actiuni reprezintd un risc major pentru stabilitatea financiard a tdrii si ar putea aduce
prejudicii substantiale statului Republica Moldova.
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Resurse

umarne

Conform Planului strategic al Bancii Nationale a Moldovei pentru anii 2018-2020, din totalul
celor 5 obiective strategice, unul este conex domeniului de resurse umane - "consolidarea
capacitdtii si a eficientei institutionale” - ce presupune eficientizarea activitatii operationale a
BNM prin modernizarea institutionald si consolidarea capacitatilorinterne in vederea
realizdrii atributiilor debaza.

Evolutii organizatorice

In anul 2020, au avut loc modificiri ale structurii organizatorice a Bancii Nationale a
Moldovei, menite sa contribuie la realizarea obiectivelor strategice ale bancii si a atributiilor
sale de baza, darsi la sporirea eficientei acesteia prin diminuarea nivelurilor ierarhice. In
acelasi timp, aceste modificari au drept scop cresterea capacitatii BNM de a se adaptala
schimbarile mediului economic prin redefinirea responsabilitdtilor, restructurarea
activitatilor, precum si consolidarea capacitdtii institutionale pe termen lung. Astfel,au fost
dezvoltate functii ce tin de serviciile centrale profesionale ale BNM prin consolidarea
atributiilor Departamentului juridic in scopul unei distribuiri judicioase a activitatilor si
eficientizarea acestora, deopotriva cu fortificarea siavansarea specializarii capacitdtilor de
asistentd juridica. In acelasi timp, mai multe functii de executie au fost adaptate la necesititile
curente ale subdiviziunilor, fard impactasupra numadrului total de unitati de personal. La
nivelul filialei Bancii, efectivul limitd al filialei nu a fost modificat pe parcursul anului 2020, dar
au fost incluse noi functii si personal cheie conform reglementdrilor UE si recomanddrilor BNM si
anume functii de conformitate, gestionarea riscurilor si auditul intern (internalizat).

Sistemul de salarizare

Sistemul de salarizare a angajatilor BNM, elaborat cu ajutorul companiei de consultantd cu
experienta internationala Korn Ferry (Hay Group), prevede stabilirea unei relatii directe intre
valoarea postului sinivelul de salarizare, precum si asigurarea unei echitdti interne si
competitivitdti externe a salariului, ce comporta urmatoarele beneficii: alinierea salarizdrii la
piata de referintg; echitatea interna (posturile cu aceeasi valoare au acelasinivel de
salarizare); competitivitate externa (posturile cu aceeasi valoare au acelasi nivel de salarizare
cu piata de referintd); angajator atractiv (sporirea atractivitatii BNM in calitate de angajator
pe piata muncii); reguli clare (sistemul prevede reguli clare de promovarein trepte de
salarizare); imbunatdtirea climatului organizational. Nivelul de salarizare al filialei replicd
nivelele de salarizare recomandate in cadrul BNM, nivelul remunerdrii limitd fiind stabilit de cdtre
Consiliul de Supraveghere al filialei.

Perfectionarea profesionala

Pe parcursul anului 2020, in vederea asigurarii dezvoltarii competentelor si cresterii
capitalului uman al BNM, circa 611asutd dintre angajatii activi au beneficiat de diverse forme
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de perfectionare. Considerand restrictiile impuse de situatia pandemica, formarea
profesionald a angajatilor a fost desfasurata preponderentonline, evenimentele de instruire
fiind selectate conform necesitatilorindividuale de dezvoltare profesionala, pornind de la
programele de instruire furnizate de partenerii de dezvoltare, precum si prin asigurarea
transferului intern de cunostinte.

Managementul performantei

Sistemul de management al performanteireprezinta un instrument aplicat de Banca
Nationali a Moldovei incepand cu anul 2016 pentru a spori eficienta activititii angajatilor. In
urma evaluarii rezultatelor activitatii angajatilor pentru anul 2020, s-a constatato dinamica
In crestere comparativ cu anii 2018 si 2019 a nivelului de performantd al angajatilor BNM si
filiala acesteia.

Mediul de munca in contextul COVID-19

Banca si DCU in calitate de angajatori, in contextul pandemiei COVID-19 au fost In situatia de
a face fata, ca de altfel sialte institutii, unor provocdrideosebite, si anume, de a lua mdsuri
sporite de protectie a sandtdtii angajatilor, de asigurare a continuitatii activitatii, de adaptare
la schimbarile impuse de noul mod de organizare a muncii.

In acest sens, Banca si DCU s-au adaptat rapid circumstantelor create de pandemia COVID-19
si cuscopul protejarii sanatatii angajatilor, dar si asigurdrii continuitdtii activitatii BNM si
DCU, angajatilor li s-a stabilit, in mare parte, regim de muncd la domiciliu, cu pregatirea
mediului de lucrula distantd necesar. Exceptie au facut angajatii ce desfasoara activitati care
presupun prezenta criticdla sediul BNM si DCU, cum ar fi operatiunile cu numerar,
deservirea sistemuluiautomatizatde plati interbancare, gestiunea rezervelor valutare,
securitatea fizicd, administrarea serviciilor de suport pentru utilizatorii TI, front pentru
deservirea clientilor Valori mobiliare corporative etc. Astfel, in functie de nivelul de
raspandire a infectiei lanivel de tarasi de restrictiileimpuse de Comisia Nationala
Extraordinara de Sanatate Publicdin contextul pandemiei COVID-19,angajatii BNM au activat
inregim de munca la domiciliu in proportie de la 501a sutala 70 la suta, cu aplicarea ciclurilor
periodice curotatie bilunara. In vederea asigurdrii unui mediu de lucru sigur si protejat,
pentru angajatii cu regim de activitate cu prezenta fizica la sediu au fost implementate cu
strictete mdsuri si oferite mijloace sporite de protectie si igienizare,atatin organizarea
spatiilor delucru, cat sia activitatii siinteractiunii angajatilor: limitarea sedintelor cu
prezenta fizica, respectarea distantei sociale, purtarea mastii de protectie.

Recrutare

Procesul de recrutare in Banca Nationala a Moldovei si filiala sa este caracterizat printr-un
efort continuu de atragere a candidatilor pentru participareain cadrul concursurilor de
ocupare a functiilor vacante ale BNM. BNM aplicd mdsuridiversificate de atragere a
candidatilor. Banca Nationala a Moldoveisustine incadrareasi dezvoltarea profesionald a
tinerilor specialisti. Astfel, un eveniment inedit organizatin scopul promovarii in randurile
acestora a imaginii BNM in calitate de angajatora fost ,Ziua cariereila BNM” - eveniment
dedicat studentilorsi masteranzilor din cadrul institutiilor de invatamant superior, interesati
de profilul financiar-bancar.

Stagii de practica

Pentru contributia la dezvoltarea profesionala a specialistilor cu profil bancar, si nu doar,
Banca este deschisd pentru a accepta studentidin institutiile de invdtdmant superior din tara
side peste hotare pentru desfasurarea stagiului de practicd in cadrul BNM. Considerand
situatia pandemicd, numdrul acestoraa fost in descresterein anul 2020, iar activitatile
aferente au fost desfasurate preponderent in regim de activitate la distanta.
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Responsabilitate

sociala 10

Responsabilitatea sociala a Bancii Nationale a Moldovei este o parte integrantd a rolului sau de
bancd centralad, care pelanga realizarea obiectivelor si atributiilor sale prevazute de legislatie,
se angajeaza in dezvoltarea societatii in care este prezenta.

Educatie financiara

Educatie financiard pentru toti - unul dintre cele mai importante angajamente ale bancii
centrale este de a prezenta pe intelesul tuturor fenomenelor economice sifinanciare. Pentru a
creste competentele economice ale cetdtenilor, BNM organizeazd actiuni de educatie
financiara pentru elevi si studenti, initiazd parteneriate universitare pentru pregatirea
specialistilor in domeniul financiar-bancar, desfasoara consultari cu mediile bancar, de
afaceri, academic s.a. In plus, BNM incurajeaza activitti de voluntariat in proiectele sale de
educatie financiara. Banca Nationala a Moldovei, in calitate de coordonator national al
procesului de educatie financiard, depune multiple eforturi pentru a fi alaturi de cetdteni,
promovand conceptele financiare si avantajele pe care le obtin consumatorii prin incluziunea
financiara.

Astfel, pe parcursul anului 2020, Banca Nationald a desfasurat un sir de proiecte adresate
grupurilor-tinta: copii, tineri, studenti, profesori, mediul de afaceri s.a. Acestea au fost
realizate in cadrul parteneriatelor cu societatea civila, institutii de invatamant superior
indreptate spre formarea viitorilor specialisti in economie, sustinuta de expertiza bancii
centrale in calitatea sa de autoritate monetarasi de supraveghere.

Protectia mediului

BNM reduce poluarea mediului prinimpactul actiunilorsale de reducere a cantitatii de hartie
consumatd, promovarea achizitiilor sustenabile, isi modernizeaza instalatiile electrice,
utilizeaza rational resursele energetice etc.

Activitati culturale

Banca acorda suport mediului cultural autohton, cu scopul de a promova tinerele talente sau
genuri de muzica mai putin comerciale, precum muzica clasica si jazzul. Banca emite monede
comemorative in seriile ,Personalitati”, ,Sarbadtorile, cultura, traditiile Moldovei”,
,Monumentele Moldovei”. Acestea releva figuri marcante ale culturii nationale, locuri de
importanta istorica sau traditiile locale.

Responsabilitate fata de comunitate

BNM isiincurajeaza angajatiisa participe la actiuni caritabilesau de voluntariat. Angajarea la
Banca Nationala a Moldovei se efectueaziinbaza de concurs. Inacestsens, institutiarecruteazi
angajati talentati si pasionati, prinintermediul targurilor de munca, a anunturilor publicate
pepaginaweba BNM, a portalurilorspecializate, aretelelorsocialesi de socializare sauin presa
scrisd, oferindu-le oportunitati de crestere a competentelorla locul de munca.
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Activitatea de

cercetare

In anul 2020, activitatea de cercetare a fost orientata pe suportul teoretic sipractica
subdiviziunilor Bancii Nationale a Moldovei, in special, in conditiile pandemiei COVID-19
acompaniate de conditiile climaterice neprielnice. Activitdtile de analizd, cercetare si
fundamentare a propunerilor si deciziilor au fost insotite de solicitdrile inopinatea
subdiviziunilor aparutein urma conditiilor economice interne si mondiale atipice.
Argumentarea si suportul teoretico-stiintific lafundamentarea propunerilor si procesului
decizional este principalul obiectiv al subdiviziunii de cercetari economice si aplicate.

Restrictiile, inclusiv cele economice, conditionate de pandemia COVID-19 a determinat
schimbarea in Republica Moldova a structurii consumului, comertului intern si extern,
turismului si transportului, preferintelor mijloacelor de plata, etc. Pe parcursul anului2020
activitatea de cercetare a fost axata pe monitorizarea permanenta a situatiei economice in
tara si principalii parteneri economici si elaborarea unor studii, analize si propuneri ca suport
pentrurealizarea atributiilor de baza. Totodatd, activitatea de analiza sicercetare a fostaxatd
pe evaluarea continuad a riscurilor siincertitudinilor aparute in urma restructurarii
economiei nationalesi a partenerilor economici principali.

Schimbarile structurale economice lanivel global, regional si de tard, ca urmare a pandemiei
COVID-19, conditioneazd reevaluarea politicilor si instrumentelor economice prin creareasi
ajustarea fundamentdrilor teoretice si practicela noile conditii. In acest context, creste rolul
analizelor, studiilor si cercetarilor in realizarea obiectivului si atributiilor de bazd a Bancii
Nationale a Moldovei.
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RaAPOITUl auditoruiul independent

Catre Consiliul de Supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei

Bd. Grigore Vieru 1, mun. Chisinau, Republica Moldova
Cod unic de inregistrare: 79592

1.

Am auditat situatiile financiare consolidate ale Bancii Nationale a Moldovei (, Banca”) si a filialei sale
("Grupul”) care cuprind bilantul contabil consolidat la data de 31 decembrie 2020, situatiile consolidate
ale rezultatului global, fluxurilor de mijloace banesti si privind capitalul si rezervele pentru perioada de
gestiune incheiata la aceasta data, si note, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note
explicative.

Situatiile financiare consolidate la data de si pentru perioada de gestiune incheiata la 31 decembrie
2020 se identifica astfel:

e Total capital si rezerve: 5470 861 mii lei
o Profitul net al periocadei de gestiune: 1 485 877 mii lei
e Profitul disponibil pentru distribuire: 813 867 mii lei

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare
consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2020 precum si a performantei sale financiare
consolidate si a fluxurilor sale de mijloace banesti consolidate pentru perioada de gestiune incheiata la
aceasta data, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (“SIRF”).

Baza opiniei

4,

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit ("ISA”) si Legea
nr.271/2017 cu modificarile si completarile ulterioare ("Legea'”). Responsabilitatile noastre in baza
acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-
un audit al situatiilor financiare consolidate din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup,
conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind
Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili {"codul
IESBA") si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare
consolidate din Republica Moldova, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica
profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a fumniza o baza a opiniei noastre.

ompany and a member firm of the KPMG
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Alte informatii — Raportul Conducerii Consolidat anual

5. Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul Conducerii Consolidat anual (,Raportul Conducerii Consolidat”), dar nu
cuprind situatiile financiare consolidate si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera acele alte informatii si, cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie
de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante
cu situatiile financiare consolidate sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau
daca ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Conducerii Consolidat am citit si raportam daca Raportul Conducerii
Consolidat este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile
legislatiei aplicabile si anume Legea contabilitatii si raportarii financiare nr.287/2017, articolul 30,
punctele 1 si 2a).

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare
consolidate, in opinia noastra, in toate aspectele semnificative:

a) Informatiile prezentate in Raportul Conducerii Consolidat pentru perioada de gestiune pentru care
au fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordanta cu situatiile financiare
consolidate;

b)  Raportul Conducerii Consolidat a fost intocmit in conformitate cu Legea contabilitatii si raportarii
financiare nr.287/2017, articolul 30, punctele 1 si 2a).

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, obtinute in
cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul
Conducerii Consolidat. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Alte aspecte - cifre corespondente

6. Situatiile financiare consolidate ale Grupului aferente perioadei de gestiune incheiate la 31 decembrie
2019, cu exceptia ajustarilor mentionate in Nota 2.1 la situatiile financiare consolidate, au fost auditate
de catre un alt auditor care a exprimat o opinie nemodificata cu privire la acele situatii financiare
consolidate la data de 11 mai 2020.

Ca parte a auditului nostru asupra situatiilor financiare consolidate la data de si pentru perioada de
gestiune incheiata la 31 decembrie 2020, am auditat ajustarile descrise in Nota 2.1 din situatiile
financiare consolidate, care au fost aplicate pentru a retrata cifrele corespondente prezentate la data
de si pentru perioada de gestiune incheiata la 31 decembrie 2019. Nu am auditat, revizuit sau aplicat
alte proceduri asupra situatiilor financiare consolidate pentru perioada de gestiune incheiata la
31 decembrie 2019, altele decat in ceea ce priveste ajustarile descrise in Nota 2.1 din situatiile
financiare consolidate. In consecinta, nu exprimam o opinie sau nicio alta forma de asigurare cu privire
la situatiile financiare consolidate respective luate in ansamblu. Cu toate acestea, in opinia noastra,
ajustarile descrise in Nota 2.1 din situatiile financiare consolidate sunt adecvate si au fost aplicate
corespunzator.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile

financiare consolidate

7. Conducerea Bancii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si pentru
controlul intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Ref.: 21061
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In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Grupului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu
exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile,
fie nu are nicio alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile

11.

Ref.: 21061

financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza a opiniei
noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la
eficacitatea controlului intern al Grupului.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine
semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala
Ccapacitatea Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o
incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
de informatii aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari
sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit
obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina Grupul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv
prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

- Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare
consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului
grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.




KPMG

12. Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice

deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

27 octombrie 2021

Pentru si in numele ICS KPMG Moldova S.R.L.:

Nicoleta Rusu

inrggistrat in registrul public electronic

4l auditorilor financiari cu Nr.0802064

Auditor licentiat pentru auditul general
Certificat de calificare a auditorului Seria AG, Nr.000064

Auditor licentiat pentru auditul institutiilor financiare
Certificat de calificare al auditorului institutiilor financiare
Seria AlIF, Nr.0007

Administrator ICS KPMG Moldova S.R.L.

Ref.: 21061

Cezar Furtuna

W@MI

Rl

Ioa

ICS KPMG Moldova S.R.L.

Bd. Stefan cel Mare 171/1, et. 8
MD-2004, Chisinau
Republica Moldova

inregistrat in registrul public electronic
al firmelor de audit cu Nr.1903038



Banca Nationala a Moldovei
BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

ACTIVE

Active In valuta straina

Numerar si plasamente pe termen scurt

Aur monetar

Valori mobiliare investitionale

Active In organizatii financiare internationale

Active in moneda nationala

Numerar si plasamente pe termen scurt
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova

Credite acordate bancilor si altor persoane
Imobilizari corporale

Imobilizdri necorporale

Active privind impozitul pe profit amanat
Alte active

TOTAL ACTIVE - -

3_1 decerzn=l;—ri_e==

31 decembrie

OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
OBLIGATIUNI

Obligatiuni in valuta straina
Disponibilitati ale Guvernului Republicii
Moldova

Disponibilitati ale bancilor

Obligatiuni fata de organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Obligatiuni in moneda nationala

Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului Republicii
Moldova

Disponibilitati ale bancilor

Certificate emise de Banca Nationala a
Moldovei

Obligatiuni fatd de organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

TOTAL OBLIGATIUNI

Note 2020 2019 Retratat®
MII LEI MII LEI
5 32122522 23580 180
6 76 886 61961
10 32911652 29 002 657
7 4303838 4119 868
69 414 898 56 764 666
5 87 3629
8 15 063 371 15 273 002
18 357 19 244
13 64389 76 187
13 33954 4321
37 33
14 7530 7642
15187 725 15422 948

) 84 602 623 72187614
16 4524 052 3054226
17 9330338 4 487350
7 6710 472 7225994
19 5642 29975
20570 504 14 797 545
15 33061901 25 852 674
16 5352349 4838339
17 13241416 16 479193
18 6383308 5402 974
7 523 5566
19 521761 186 046
58 561258 52764 792

79131762 67562337

*A se vedea nota 2.1

Continuare




Banca Nationala a Moldovei

BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT (CONTINUARE)

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

CAPITAL SI REZERVE

Capital autorizat
Fondul general de rezerva
Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs de la reevaluarea stocurilor valutare
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare investitionale

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea
metalelor pretioase

Alte rezerve

Rezultatul filialei atribuibil Bancii

Capital si rezerve atribuibile Bancii
Interese care nu controleaza

Total capital si rezerve

TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE

31decembrie

31 decembrie

Note 2020 2019 Retratat®
MII LEI MII LEI

1075328 1012474

2 150 655 2024 947

3225983 3037421

20 2028 617 1372304
178 427 178 427

20 31323 16 398
20 5405 20 293
661 -

2244 433 1587 422

5470 416 4 624 843

1 445 434
o 5470 861 4625 277

84 602 623 72187 614

*A se vedea nota 2. 1

Notele 1-33 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pe data de 27 octombrie 2021 de catre
Consiliul de supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei.

Octavian Armasu / /~
Guvernator

o

ki)

27 0CT. 201

Aliona Vacarita
Director al Departamentului buget,
finant,e §i contabilitate

Contabil-§ef
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Banca Nationala a Moldovei
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
Pentru anul izlcheiat la 31_decembrie 2020

Venituri din dobanzi din activele oficiale de rezerva
Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt
Venituri din dobanzi la valori mobiliare

Venituri din dobanzi din instrumente in moneda
nationala

Venituri din dobanzi la creditele acordate si repo
Venituri din dobanzi la valori mobiliare

Venituri din dobanzi calculate utilizand metoda dobanzii
efective
Alte venituri similare

Cheltuieli cu dobanzi in moneda nationala

Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitatilor
Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si repo

Cheltuieli cu dobanzi in valuta straina

Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite

Cheltuieli cu dobanzi negative la plasamente pe termen
scurt

Cheltuieli cu dobanzi
Alte cheltuieli similare
Venituri nete din dobanzi si alte cheltuieli similare

Venituri din tranzactii, diferente de curs valutar si din
reevaluarea metalelor pretioase

Venituri din reevaluarea valorilor mobiliare

Alte venituri

Cheltuieli privind deprecierea activelor financiare
Cheltuieli cu personalul
Cheltuieli aferente producerii monedei nationale
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor
Alte cheltuieli operationale
Profit/ (pierderi) pana la impozitare
Economii/(cheltuieli) privind impozitul pe profit a filialei
PROFIT NET
Din activitatea Bancii
- Din activitatea filialei

*A se vedea nota 2.1
Continuare

Note

22
22

22
22

22

23
23

23
23

23

24
25
26

28
28
28
28

2019
2020 Retratat*®
MII LEI MII LEI
75 947 232178
413 221 689112
489 168 921290
680 1593
777 339 777 814
778 019 779 407
1267187 1700 697
161 40
(157 081) (613 966)
(214 633) (377 837)
G7I714)  (991803)
(23 967) (46 972)
(57 547) (45 001)
(81514) (91973)
(453228) (1083 776)
(214) (82)

813 906 q_6_16 879 _
831003 211 437
35197 18 632
60 871 47 053
(3177) -
(160 312) (164 783)
(20 328) (65 337)
(30 206) (30 667)
(41081) (41391)
1485 873 591823
4 257)
1485 877 591566
1485 205 588 709
672 2 857




Banca Nationala a Moldoyei
SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL (CONTINUARE)
Pentru anul incheiat la 31iecembrie 2020

2019
Note 2020 Retratat®
MII LEI MII LEI
Alte venituri globale
Elemente care sunt sau pot fi redistribuite in profit sau pierdere
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta
straind evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale 20 (16 731) 23562
rezultatului global
Diferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare in
valutdstraina evaluate la valoarea justa prin alte 20 (32) (37)
elemente ale rezultatului global
Diferente din deprecierea valorilor mobiliare in valuta
straind evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale 20 1875 -
rezultatului global
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL PERIOADEI 1470 989 614 757
Atribuibil Bancii 1470 978 614 711
Atribuibil intereselor care nu controleaza n 11 46
DETERMINAREA PROFITULUI DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE
PROFIT NET din activitatea Bancii 1485 205 588 709
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din diferente de cursde la (656 313) (141 438)
reevaluareastocurilor valutare
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din diferente de la
reevaluarea metalelor pretioase (14 925) (10 428)
PROFIT DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE 813 967 436 843

*A se vedea nota 2. 1

Notele 1-33 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate pe data de 27 octombrie 2021 de catre

Consiliul de supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei.

Octavian Armasu /.~ Aliona Vacarita

Guvernator Director al Departamentului buget,
finante si contabilitate
i W Contabil-sef




Banca Na;ionalé a Moldovei
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

2019
Note 2020 Retratat®
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea MII LEI MII LEI
operationala
Profit net 1485 877 591566
Ajustdari pentru:
Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 13 30206 30 667
Provizioane aferente concediilor neutilizate 3615 1257
Venituri din operatiuni cu imobilizari intrate cu titlu
gratuit (620) 31)
Venituri nete nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare si a metalelor pretioase 24 (671 238) (151 866)
Pierderi asteptate din deprecierea activelor financiare 3177 -
Venituri din dobanzi 22 (1267 348) (1700737)
Cheltuieli din dobanzi 23 453 442 1083 858
Venituri nete realizate din operatiuni valutare 24 (159 765) (59 571)
(Economii)/cheltuieli privind impozitul pe profit al
filialei (4) 257
(122 658) (194 880)
(Majorarea)/diminuarea netd a activelor operationale
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova 238 822 209142
Depozite la termen in valuta straina (2 771599) (102 487)
Active In organizatii financiare internationale (6 997) (10 412)
Credite acordate bancilor si altor persoane 887 (338)
Valori mobiliare investitionale (3544 454) (2 267 810)
Alte active (5182) 2948

(6 088 523) (2168 957)
Majorarea/(diminuarea) netd a datoriilor operationale

Moneda nationala in circulatie 7209 227 2103 807
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 1973 635 (1371 996)
Disponibilitati ale bancilor 1087294 1304598
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei 985 212 (894 331)
Obligatiuni fata de organizatiile financiare
internationale (787312) (650 085)
Alte obligatiuni ~ (228975) 43 578
10 239 081 535 571
Dobanzi incasate 1024 848 1549 995
Dobanzi platite (501357) (1097 718)
Impozit pe venit achitat (290) -
Flux net de mijloace banesti din activitatea 4551107  (1375989)
operationala
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (9152) (10 804)
Flux net de mijloace banesti din activitatea de (9152) (10 804)
investitii

Continuare




Banca Nat,ionalé a Moldovei
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BANE$TI (CONTINUARE)
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

2019
Note 2020 Retratat®
MII LEI MII LEI
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea financiara
Plati catre stat privind distribuirea profitului (218 422) -
Plati de principal privind datoriile de leasing (1578) (1697)
Flux net de mijloace banesti din activitatea financiara (220 000) (1697)
Diferente din reevaluari ale numerarului si
echivalentelor de numerar 1460 806 166 069
Cresterea/ (descresterea) mijloacelor banesti si
echivalentelor de numerar 5782761 (1222 421)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
anului 15 062 980 16 285 401
Numerar si echivalente de numerar la finele anului 20 845741 15 062 980

31decembrie 31decembrie

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar Note 2020 2019

MII LEI MII LEI
Conturi In valuta straina 5 4 =
Conturi in moneda nationala 5 87 3629
Numerar In valuta strdina 5 833 012 591
Conturi "Nostro” 5 5607720 2147 672
Depozite la termen in valutd straind 5 14 404 918 12911 088
Numerar si echivalente de numerar 20 845741 15062 980

Notele 1-33 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.

* A se vedea nota 2.1.




Banca Nat’ionalé a Moldovei
SITUATIA CONSOLIDATA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE
Pentru anul incheiatla 31 decembrie 2020

Rezerva Rezerva
Rezerva veniturilor  veniturilor
veniturilor nerealizatedin nerealizate
nerealizate din reevaluarea din Profit Interese
Fondul diferente de curs valorilor reevaluarea  disponibil care nu Total
Capital generalde delareevaluarea mobiliare metalelor pentru Alte controlea  capitalsi
Note autorizat rezerva stocurilor valutare investitionale pretioase  distribuire  rezerve za rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Soldla1ianuarie 2020 1012474 2024947 1372 304 178 427 16 398 - 20293 434 4 625277
Alocarea profitului disponibil pentru
distribuire al anului 2019 la Bugetul de
stat, conform Legii 42/2020 21 (72 808) (145 614) - - - - - (218 422)
Profit net - - 656 313 - 14925 814 628 - n 1485 877
- dinactivitatea Bancii - - 656 313 - 14925 813 967 - - 1485205
- din activitatea filialei = S - - - 661 - n 672

Alte venituri globale:

Diferente din reevaluarea valorilor

mobiliare in valuta strainaevaluate la

valoarea justa prin alte elemente ale

rezultatului global 20 - - - - - - (16 731) - 16731
Diferente de curs din reevaluarea

valorilor mobiliare in valuta straina

evaluate la valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului global 20 - - - - - - (32) - (32)
Diferente din deprecierea valorilor

mobiliare in valuta straina evaluate la

valoarea justd prin alteelemente ale

rezultatului global 20 - - - - - - 1875 . 1875
Alte venituri globale, total - - = - - - (14 888) - (14 888)
Rezultat global la finele perioadei - - 656 313 - 14 925 814628 (14 888) 1 1470989
Distribuirea profitului

Majorarea capitalului autorizat 21 135 662 - - - (135 662) = - *
Majorarea fon rezerva 21 - 271 322 - - (27 322) - -

2 - 2 . - (406 983) . - (406983)
_ B . . (661) 661 - -
1075328 2150 655 2028617 178 427 31323 » 6 066 445 5470 861

Profit aloca

’egranté a acestor situatii financiare consolidate.




Banca Nat,ionalé a Moldoyei
SITUATIA CONSOLIDATA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE (CONTINUARE)
Pentru anul incheiatla 31 decembrie 2020

Rezerva veniturilor Rezerva veniturilor Rezervaveniturilor

nerealizate din nerealizate din nerealizate din Profit

Fondul diferente de cursdela reevaluarea reevaluarea disponibil Interese Total

Capital general de reevaluarea stocurilor valorilor mobiliare metalelor pentru Alte carenu  capitalsi

Note autorizat rezerva valutare investitionale pretioase* distribuire rezerve controleaza rezerve

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Sold la 1ianuarie 2019 902 970 1697608 1230 866 178 427 - - 261 388 4010520
Reclasificarea reevaluarii

aurului monetar * 2.1 - - - - 5970 - (5970) - -

Profit net = - 141438 z 10 428 439 654 - 46 591566

- dinactivitatea Bancii = = 141438 = 10 428 436 843 = - 588 709

- din activitatea filialei = - = s < 2811 = 46 2857

Alte venituri globale:
Diferente din reevaluarea
valorilor mobiliare in
valutd straina evaluate la
valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului
global 20 ~ - - £ - - 23562 - 23562
Diferente de curs din
reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta straina
evaluate la valoarea justa
pPrin alte elemente ale

rezultatului global 20 - - - - - - (371 - Gn)
Alte venituri globale, total g : = = - 23191 - 23191
Rezultat global la finele

perioadei = - 141438 = 10 428 439 654 23191 46 614 757

Distribuirea profitului
Majorarea capitalului

autorizat 21 109 504 - - - - (109 504) - - .
Majorarea fondului
general de rezesvd 21 - 327339 - - - (327339) = - -

. - . - 2 (28M) 2811 = =

1012 474 2 024 947 1372304 178 427 16 398 - 20293 434 4625277

otele 1-33 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate.




Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

1. Informatie generala despre Banca Nationala a Moldovei

Banca Nationala a Moldovei (in continuare Banca) este banca centrala a Republicii Moldova
si a fost fondata in 1991. Activitatea Bancii este reglementata prin Legea cu privire la Banca
Nationald a Moldovei nr. 548/1995. In conformitate cu legea mentionatd, Banca este o
persoana juridica publica autonoma si este responsabila fata de Parlamentul Republicii
Moldova. Obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor. In plus, Banca activeaza ca organ unic de emisiune a monedei nationale,
stabileste si implementeaza politica monetara si valutara in stat, pastreaza si gestioneaza
rezervele valutare ale statului, actioneaza ca bancher si agent al statului, licentiaza,
supravegheaza si reglementeaza activitatea bancilor persoane juridice din Republica
Moldova si a sucursalelor bancilor din alte state, precum si activitatile de prestare a
serviciilor de plata si de emitere a monedei electronice, presteaza bancilor si altor institutii
eligibile servicii de clearing si de platd, in numele Republicii Moldova isi asuma obligatii si
executa tranzactiile rezultate din participarea Republicii Moldova la activitatea institutiilor
publice internationale in domeniul bancar, de credit si monetar in conformitate cu
conditiile acordurilor internationale si actioneaza ca autoritate de rezolutie a bancilor.

Banca dispune de doua organe colegiale de conducere: Consiliul de supraveghere si Comitetul
executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de organizarea unui sistem
eficient de supraveghere publica independenta a activitatii Bancii Nationale a Moldovei.
Comitetul executiv exercita conducerea executiva a Bancii Nationale a Moldovei si asigura
realizarea independenta a atributiilor de baza ale acesteia, in modul stabilit de lege.
Membrii organelor de conducere ale Bancii sunt numiti in functie de Parlament.

Banca detine o cota de 98,36% din capitalul Societatii pe actiuni "Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare” (in continuare DCU sau Filiala), entitate fondata si inregistrata pe 4
aprilie 2018. Activitatea DCU este reglementata prin Legea cu privire la Depozitarul central
unic al valorilor mobiliare nr. 234/2016. In conformitate cu legea mentionata si licenta
acordata de catre Banca Nationala a Moldovei, incepand cu 31iulie 2018, DCU desfasoara
activitati de inregistrare initiala a valorilor mobiliare in forma de inscriere in cont,
deschidere siadministrare a conturilor de valori mobiliare, gestionare a sistemului de
decontare a valorilor mobiliare, de clearing si decontare a valorilor mobiliare de stat si
certificatelor emise de citre Banca Nationald a Moldovei. Incepand cu 1 mai 2019, DCU
efectueaza si decontarea valorilor mobiliare corporative ale societatilor pe actiuni.

Sediul Bancii este situat pe bd. Grigore Vieru nr.1, Chisinau, Republica Moldova. Sediul DCU
este situat pebd. Mitropolit Banulescu-Bodoni, nr.57/1, Chisinau, Republica Moldova.

Aceste situatii financiare consolidate sunt intocmite pentru grupul Banca si filiala acesteia,
numite in continuare pe parcursul situatiilor financiare consolidate "Banca” in cazul in
care nu se mentioneaza separat filiala.

2. Baza de intocmire

Situatiile financiare consolidate ale Bancii sunt intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS), emise de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (IASB).

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite tinand cont de principiul continuitatii
activitatii si sunt prezentate in lei moldovenesti (MDL) unitatea monetara a Repubhcu
Moldova, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata in mii lei. Banca mentine
conturile si registrele sale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara si Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei si intocmeste Situatiile
financiare consolidate in conformitate cu acestea.




Banca Natjonali a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

2. Baza de intocmire (continuare)

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite in baza conventiei costului istoric sau
costului amortizat, cu exceptia activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global si a instrumentelor financiare derivate evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere (forward si swap valutar), care sunt evaluate la
valoarea justa.

Datorita specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilantul contabil
consolidat au fost dezvaluite utilizand alte denumiri decat cele prevazute de IFRS 9
»Instrumente financiare”. Aceasta prezentare ofera o intelegere mai clara a activelor si
obligatiunilor financiare ale Bancii, considerand specificul activitatii acesteia.

Totodatd, fiecare pozitie de active si obligatiuni financiare din Bilantul contabil consolidat
corespunde unor anumite categorii clasificate in conformitate cu IFRS 9 "Instrumente
financiare”, acestea fiind expuse in notele la Situatiile financiare consolidate.

In conformitate cu paragraful 10 al IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a ales sa
pastreze denumirea ,Situatia consolidata a rezultatului global ” si ,,Bilantul contabil
consolidat” ca si in situatiile financiare din anii precedenti, reflectand mai bine asteptarile
utilizatorilor situatiilor financiare consolidate, dar si asigurand consecventa prezentarii
informatiilor fata de anii precedenti.

Estimari si ral,tionamente contabile semnificative

Intocmirea Situatiilor financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard impune conducerea sa recurga la estimari, prezumtii si
rationamente in determinarea sumelor inregistrate in Situatiile financiare consolidate.
Rezultatele actuale pot fi diferite de aceste estimadri. Estimadrile si prezumtiile aferente sunt
verificate in permanentd. Revizuirile estimadrilor contabile sunt reflectate in perioada in
care este revizuitd estimarea si in toate perioadele viitoare afectate. Aceste estimari si
rationamente sunt bazate pe informatia disponibild la data intocmirii Situatiilor financiare
consolidate.

Informatiile privind rationamentele efectuate in aplicarea politicilor contabile care au cel
mai semnificativimpact asupra valorilor recunoscute in aceste Situatii financiare
consolidate sunt urmatoarele:

a. Clasificarea activelor financiare

Clasificarea activelor financiare conform IFRS 9 implica identificarea si evaluarea
modelului de afaceri in care se incadreaza activele detinute si evaluarea aspectului daca
termenele contractuale ale instrumentului financiar reprezinta doar plati de principal si
dobanda (testul "DPPD” sau ”"SPPI”). Detalii sunt prezentate in Nota 3.f si 4.

b. Tratamentul contabil al aurului monetar

[FRS nu acopera aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar, in calitate
de activ de rezerva. Respectiv, considerand prevederile p.10-12 din IAS 8 ,,Politici contabile,
modificari ale estimarilor contabile si erori” si Cadrul Conceptual de raportare financiara
revizuit, Banca a aplicat rationamente semnificative in aplicarea unei politici contabile
specifice aferente aurului monetar, similara celei stabilite pentru contabilizarea
instrumentelor financiare. Detalii sunt prezentate in Nota 2.1 si Nota 3.d.

o R
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Banca Nat,ionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 292_0

2. Baza de intocmire (continuare)
c. Tratamentul contabil al activelor si datoriilor cu FMI

Considerand specificul si unicitatea relatiilor si tranzactiilor bancilor centrale cu FMI, in
relatia mandata de a reprezenta Republica Moldova in relatiile cu FMI, participatia
strategicd in FMI, tratamentul contabil si recunoasterea activelor si datoriilor din relatiile
cu FMI implica aplicarea rationamentelor semnificative de catre conducerea Bancii, acestea
fiind detaliate in Nota 3.e si Nota 7.

d. Tratamentul contabil aplicabil obligatiunilor de stat derivate din garantiile de stat
conform Legii nr.235/2016

Judecatile semnificative aplicate in determinarea tratamentului contabil al portofoliului
obligatiunilor de statderivate din garantiile de stat conform Legii nr. 235/2016 in calitate
de un singur instrument financiar aplicate de catre conducerea Bancii sunt descrise in Nota
8.

e. Estimarea pierderilor din creditare asteptate

Aplicarea modelului pierderilor din creditare asteptate implica asumarea si aplicarea
rationamentelor si prezumtiilor semnificative in determinarea “cresterii semnificative a
riscului de credit” de la recunoasterea initiala a activului, incorporarea conditiilor
economice viitoare in modelele de depreciere, precum si selectarea si aprobarea modelelor
utilizate in evaluarea pierderilor asteptate din creditare. Detaliile privind estimarile si
rationamentele utilizate in determinarea pierderilor din creditare asteptate ale
instrumentelor financiare sunt prezentate in Nota 3 h si Nota 4.2.

Informatiile privind prezumtiile si incertitudinile estimarilor care au un risc semnificativ
al unor ajustdri materiale asupra situatiilor financiare consolidate pentru perioada de
raportare sunt:

e Pierderi din creditare asteptate

Prezumptiile semnificative aferente modelului pierderilor din creditare asteptate pentru
activele evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (in continuare
AERG) si activele evaluate la cost amortizat sunt datele de intrare ale modelelor de
depreciere aprobate, inclusiv incorporarea conditiilor economice viitoare.

e Valoarea justa a instrumentelor financiare

Atunci cand valoarea justa a activelor si obligatiunilor financiare inregistrate in Bilantul
contabil consolidat nu poate fi determinata cu referinta la piataactiva, aceasta se
determind utilizand diferite tehnici de evaluare care includ aplicarea modelelor
matematice. Datele utilizate in aceste modele pot fi luate de pe alte piete active existente,
daca este cazul. Daca nu este posibila identificarea unor astfel de piete, valoarea justa se
determina prin aplicarea rationamentelor proprii. Rationamentele includ analiza datelor
aferente lichiditatii si aplicarea modelelor acceptate de conducerea Bancii. Detaliile privind
valoarea justad a instrumentelor financiare detinute de catre Banca sunt prezentate in Nota
12.

2.1 Reclasificari si retratari

a. Modificarea metodei de contabilizare a diferentelor din reevaluarea metalelor
pretioase

Pe parcursul anului 2020, Conducerea Bancii a decis modificarea politicii de contabilitate
privind tratamentul contabil al aurului monetar, pentru care Banca a elaborat o politica
contabila proprie conform prevederilor din nota 3.d ) si cerintelor IFRS. Modificarea a fost
aplicata retroactiv.

n




Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

2. Baza de intocmire (continuare)
a. Modificarea metodei de contabilizare a diferentelor din reevaluarea metalelor
pretioase (continuare)

In procesul anual de revizuire a politicilor contabile, s-a constatat ca aplicarea metodei de
evaluare a aurului monetar la valoarea justa prin profit sau pierderi comparativ cu cea la
valoarea justa prin AERG ar fi mai adecvata, considerand utilizarea aurului monetar in
calitate de activ oficial de rezerva si prevederile IFRS care nu permit analogii cu practicile
contabile aplicate activelor financiare evaluate la valoarea justa prin AERG in coraport cu
alte active decat cele care sunt expres identificate ca fiind evaluate prin AERG in IFRS.

Daca IAS 1 ”"Prezentarea situatiilor financiare” permite ca elementele de venituri si
cheltuieli din reevaluarea aurului monetar sa fie recunoscute in afara profitului sau
pierderii siincluse in alte elemente ale rezultatului global cand un IFRS impune sau
permiteacest lucry, atunci aceasta metoda este in afara scopului IFRS 9 ”Instrumente
financiare”. In aceste conditii, urmeazd a fi aplicate prevederile Cadrului conceptual de
raportare financiara, care permit aplicarea metodei de evaluare privind valoarea justa prin
profit sau pierderi.

Astfel, cu aplicare retroactiva din 1ianuarie 2019, in scopul asigurarii comparabilitatii
datelor, diferentele nerealizate din reevaluarea aurului monetar la pret de piata urmeaza a
fi inregistrate in contul de profit si pierderi cu alocarea la finele anului financiar intr-un
contde rezerva a veniturilor nerealizate. La derecunoasterea aurului monetar, acestea
sunt recunoscute ca venituri sau pierderi realizate in Situatia rezultatului global.

In baza deciziei expuse mai sus, au fost inregistrate urmatoarele reclasificari:

31decembrie

31decembrie 2019

Bilantul contabil consolidat _ 2019 Reclasificari reclasificat

MII LEI MII LEI MII LEI

Rezerva veniturilor nereall.zate din . 16398 16398
reevaluarea metalelor pretioase

Alte rezerve 36 691 (16 398) 20293

31decembrie

31decembrie 2019
Situatia consolidata a rezultatului global 2019 Reclasificari  reclasificat
MII LEI MII LEI MII LEI
Venituri din tranzactii, diferente de curs
valutar si din reevaluarea metalelor 201009 10 428 211437
pretioase
Profit net 581138 10 428 591566
Diferente din reevaluarea aurului monetar 10 428 (10 428) -
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate din
diferente de la reevaluarea metalelor - (10 428) (10 428)

_pregioase

Similar modificarilor expuse mai sus, au fost efectuate si prezentate modificari in Situatia
consolidata privind capitalul si rezervele. Reclasificarile nu au modificat marimea
profitului disponibil pentru distribuire pentru anul financi iat la 31 decembrie 2019.
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUA']:IILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

2.1 Reclasificari si retratari (continuare)
b. Reclasificarea cheltuielilor cu dobanzi negative aferente activelor financiare

Considerand practica internationala a altor institutii financiare si bancilor centrale,
Conducerea Bancii a decis modificarea politicii de raportare a cheltuielilor din dobanzile
negative la activele oficiale de rezerva si a reclasificat cheltuielile cu dobanzile negative de
la disponibilitatile In valuta straina din categoria "Cheltuieli operationale” in categoria
“Cheltuieli din dobanzi negative la plasamente pe termen scurt”.

In politica anterioari, Banca se ghida de recomandarea Comitetului Interpretativ IFRS din
27.01. 2015, prin care s-a comunicat imposibilitatea prezentdrii acestora in calitate de
venituri din dobanzi si recomandarea de a prezentaaceste cheltuieli ca alte cheltuieli,
diferite de cele din dobanzi.

Astfel, pentru asigurarea comparabilitatii datelor si practicii internationale in domeniul
financiar, cheltuielile cu dobanzile negative la plasamentele in valuta strdind, inregistrate
la 31 decembrie 2019 in marime de 45 001 mii lei, au fost reclasificate in categoria "Cheltuieli
din dobanzi negative la plasamente pe termen scurt”.

c. Modificarea metodei de prezentare a Situatiei rezultatului global si Bilantului
contabil

La 31 decembrie 2020, Conducerea Bancii a decis sa aduca modificari de imbunatatire in
prezentarea informatiilor in Situatia consolidatd a rezultatului global si Bilantul contabil
care ar prezenta mai adecvat si fiabil pozitia si performanta Bancii prin prisma activitatii
unei banci centrale, prin includerea unor linii suplimentare de:

e prezentarea activelor si datoriilor pe linii de instrumente in moneda nationala si
valuta strdind, conform practicilor aplicate de alte banci centrale si recomandarilor
FMI pentru bancile centrale privind raportarea financiarag;

e prezentarea veniturilor din dobanzi si cheltuielilor din dobanzi pe linii de
instrumente in moneda nationala si valutd straind (pe surse de provenientad), altor
venituri si cheltuieli similare, conform practicilor aplicate de alte banci centrale si
recomandarilor FMI pentru bancile centrale privind raportarea financiara si
cerintelor IFRS;

e detalierea cheltuielilor operationale in linii separate, astfel: cheltuieli cu personalul,
cheltuieli aferente producerii monedei nationale, cheltuieli cu amortizarea
imobilizdrilor si alte cheltuieli operationale.

Modificarile de structurd enumerate mai sus nu au avut impact asupra rezultatului
financiar raportat si urmadresc prezentarea situatiilor financiare intr-o manierd mai
relevanta si adecvata, in conformitate cu cerintele IAS 1”Prezentarea situatiilor
financiare”.

d. Modificarea metodei de prezentare a Situatiei fluxurilor de mijloace banesti

In vederea asigurarii transparentei, concordantei si relevantei prezentarii fluxurilor de
numerar, conducerea Bancii Nationale a decis modificarea metodei de prezentare a
fluxurilor de mijloace banesti, aplicind metoda indirecta clasica. In aceste conditii, a fost
utilizat profitul net ca punct de plecare pentru prezentarea fluxurilor de numerar
operationale, care a fost ajustat cu efectele tranzactiilor de natura nemonetard, amanadrile
sau angajamentele de plati sau incasdrile in numerar din activitatea operationala, si
modificarile survenite pe parcursul perioadei in activele si datoriile operationale.
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Banca Nat,ionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

2.1 Reclasificari si retratdri (continuare)

d.  Modificarea metodei de prezentare a Situatiei fluxurilor de mijloace banesti
(continuare)

Pentru asigurarea comparabilitatii cu perioada precedenta, situatia consolidata a fluxurilor
de mijloace banesti la 31 decembrie 2019 a fostrevazuta si prezentata conform aceleiasi
metode utilizate la 31 decembrie 2020.

Modificarea metodei de prezentare a situatiei consolidate a fluxurilor de mijloace banesti
pentru perioada anterioard nu a avut impact asupra soldului numerarului si echivalentelor
de numerar sau a fluxurilor nete de trezorerie inregistrate la 31 decembrie 20719.

e. Reclasificarea unor categorii de obligatiuni (Nota 19)

La intocmirea situatiilor financiare consolidate la 31 decembrie 2020, Banca a reclasificat
datoriile fata de buget privind taxele si contributiile in categoria datoriilor nefinanciare..

Astfel, urmarind asigurarea comparabilitatii datelor, pentru perioada de raportare
incheiatad la 31 decembrie 2019 aceste obligatiuni, in marime de 8 825 mii lei, au fost
reclasificate din componenta de alte obligatiuni financiare in componenta altor obligatiuni
nefinanciare.

Aceasta reclasificare a determinatsi revizuirea tabelelor privind riscurile financiare ale
Bdncii la 31 decembrie 2019, prezentate in Nota 4.2, Nota 4.3, Nota 4.4, si Nota 12.
Reclasificdrile ilustrate nu au modificat mdrimea profitului disponibil pentru distribuire
pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2019.
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
_Pentru anul 1nchelat la 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative

Cu exceptia modificarilor politicilor contabile explicate in Nota 3 a., politicile contabile
semnificative expuse mai jos au fost aplicate consecvent de catre Banca pentru toate
perioadele prezentate in aceste Situatii financiare consolidate.

a. Modificari semnificative ale politicilor contabile

e Implementarea Amendamentului la IFRS 16 Arenda - Concesii privind chiria legate de
Covid-19

In situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020, Banca a adoptat si aplicat
Amendamentul la IFRS 16 Arenda - Concesii privind chiria legate de Covid-19. In baza
prevederilor acestui amendament, Banca nu este obligata sa evalueze daca concesiile
privind chiriile eligibile sunt modificari ale contractelor de leasing si, in schimb, Bancii i se
permite sa contabilizeze aceste schimbari ca si cum acestea nu ar fifost modificari la
contractul de leasing. Concesiunile privind chiriile sunt eligibile pentru oportunitatea
practica introdusa de amendamente dacd apar ca o consecinta directa a pandemiei Covid-19
si daca sunt indeplinite toate criteriile urmatoare:

- modificarea platilor de leasing are ca rezultat o contraprestatie revizuita pentru
leasing care este, in mod substantial, similara sau inferioara contraprestatiei pentru
leasing imediat anterioara modificarii;

~ oricereducere a platilor de leasing afecteaza doar platile datorate initial la 30 iunie
2021 sau inainte de aceasta data;

- nu s-a produs nicio modificare de fond a celorlalte termene si conditii ale
contractului de leasing.

Sumele aferente schimbarilor platilor de leasing rezultate din concesiile privind chiria
legate de Covid-19 sunt raportate de Bancad in Situatia consolidata a rezultatului global in
perioada in care apare evenimentul sau conditia care declanseaza concesiunea chiriei.

Impactul aplicarii Amendamentului la IFRS 16 Arenda - Concesii privind chiria legate de
Covid-19 este dezvaluit in Nota 31.

e Modificarea tratamentului contabil al aurului monetar de la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global la valoarea justd prin contul de profit si pierdere

In anul 2020, Banca decis modificarea politicii contabile privind recunoasterea reevaluarii
aurului monetar din inregistrarea acestora in Alte elemente ale rezultatului global, in
profit si pierdere, cu aplicare retroactiva incepand cu 1 ianuarie 2019, pentru asigurarea
comparabilitdtii datelor raportate. Informatii detaliate privind impactul modificarii
metodei aplicate si noua metoda de evaluare sunt dezvaluite in Nota 2.1 a si Nota 3 d.

Alte standarde, amendamente si interpretari privind standardele existente care au fost
adoptate in situatiile financiare consolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020, dar
nu au avut unimpact semnificativ asupra acestora sunt:

e Amendamente la IFRS 9 Instrumente financiare, IAS 39 Instrumente financiare
recunoagtere si evaluare si IFRS 7 Instrumente financiare informatii de furnizat -
reforma indicelui ratei dobanzii ca o reactie la efectele potentiale generate de
reforma IBOR;

e Amendamente la IFRS 3 Combindri de intreprinderi ~ revizuirea definitiei unei
afaceri;

e Amendamentele laIAS 1 Prezentarea situatiilor financiare SJJ-A-‘F&POIIHCI
contabile, modificdri ale estimadrilor contabile si erori) i

"materialitate”;
e Amendamentele la Cadrul general conce ptual de ra
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentruanul incheiatla 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)

b. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valuta straina
Tranzactiile in valuta strdina sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei si sunt
zilnic reevaluate utilizind cursul oficial al leului moldovenesc. La data de raportare,
activele monetare si datoriile denominate in valuta sunt convertite la cursul oficial al
leului moldovenesc la data de raportare. In perioadele de raportare, cursul oficial al leului
moldovenesc fatd de valutele de referintd a fost urmatorul:

Anul 2020 Anul 2019

mediu pe la finele mediu pe la finele

perioada perioadei perioada perioadei
USD/MDL 17,3201 17,2146 17,5751 17,2093
EUR/MDL 19,7436 21,1266 19,6741 19,2605
GBP/MDL 22,2142 23,4343 22,4205 22,581
XDR/MDL 24,1158 24,7936 24,2786 23,7975
XAU/MDL 982,6855 1037,1329 786,0086 835,8027

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb
diferite de cele ale stocului valutar sunt recunoscute in Situatia consolidata a rezultatului
global in venituri si pierderi realizate din diferente de curs valutar ( Nota 3.z si Nota 24).

c. Mijloace banesti si echivalente de numerar

Pentru intocmirea Situatiei fluxurilor de mijloace banesti, numerarul si echivalentele de
numerar cuprind numerarul in valuta straina detinutin casa, conturile "Nostro,, si
plasamentele pe termen scurtin alte banci si valorilemobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova cu scadenta mai mica de 3 luni de la data achizitionarii. in Bilantul
contabil consolidat numerarul este recunoscut la valoare nominalg, iar plasamentele pe
termen scurt in banci sunt recunoscute la cost amortizat si sunt prezentate pe baza neta
(numerarul in casa in moneda nationala fiind compensat cu moneda nationald emisa in
circulatie).

d. Aur monetar

Aurul in Banca se pastreaza in lingouri care corespund cerintelor de certificare
internationald si de tranzactionare pe piata monetara. Fiind component al activelor oficiale
de rezerva aurul este considerat activ monetar.

Pornind de la caracteristicile expuse mai sus, conducerea Bancii constientizeaza ca IFRS nu
acopera aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar. Respectiv,
considerand prevederile p.10-12 din IAS 8 ,Politici contabile, modificari ale estimarilor
contabile si erori” si Cadrul conceptual de raportare financiara revizuit, Banca a
determinat ca fiind relevanta aplicarea unei politici contabile specifice aferente aurului
monetar, similara celei stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare si
_——-prezentarea dezvaluirilor aferente aurului, in calitatea sa de activ monetar, in componenta
L\‘,"% mentelor financiare. Aurul monetar se recunoaste initial la valoarea justa plus costul
E‘P&‘Gde &%ﬂ;ac;ionare. Ulterior, aurul monetar se reevalueaza zilnic conform pretului stabilit
de catre\Banci in conformitate cu indicatorul Pa, ysp fixat de compania London Gold
27 OCK Warkjt' I%ixing Ltd. Reflectarea in evidenta contabild a aurului se efectueaza conform
metoy giicostului mediu ponderat.

o g0 . . . . -
Veniturile si pierderile din reevaluarea aurului monetar la valoarea justa sunt recunoscute
et Sltuatla consolidati a rezultatului global si raportate in Venituri din tranzactii, diferente
22" e cursvalutar si din reevaluarea metalelor pretioase.
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Banca Na§ionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentruanul inEheiat la 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)

e. Active in organizatii financiare internationale

Sumele inregistrate in Bilantul contabil la pozitia , Active in organizatii financiare
internationale” includ, in principal, cota de participare a Republicii Moldova la Fondul
Monetar international (FMI) si contul curent al Bancii Nationale a Moldovei deschis la
Fondul Monetar international (FMI). Cotala FMI este stabilita in Drepturi Speciale de
Tragere (XDR), dar evidenta ei se tine in MDL.

Cota Republicii Moldova la FMI reprezinta o investitie strategica si este evaluata la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global, cu reevaluarea lunara, in ultima zi
lucratoare a lunii gestionare, la cursul XDR fata de leul moldovenesc, calculat de FML.
Valoarea cotei fiind stabilita in XDR, aceasta aproximeaza cel mai bine valoarea justd a
acesteia, deoarece acesta este pretul la care cotele sunt ,cumparate si vandute”, similar
celei mai recente revizuiri a cotelor la FMI.

Considerand ca IFRS nu prevad tratament aliniat pentru contabilitatea cotelor FMI, seiain
considerare cel mai apropiat echivalent. Cota este o forma de participare in Fondul
Monetar International si, prin urmare, are o anumita analogie cu o participatie la capitalul
unei entitati (instrumente de capital). Cota Republicii Moldova la FMI fiind o participatie
strategica, conducerea Bancii a ales sa aplice evaluarea la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global (AERG).

Conform Hotararii Parlamentului HP 1107/1997 de aderare a Republicii Moldova la FMI si
Statutului Fondului Monetar, Banca a fost imputernicita sa fie agentul Republicii Moldova
la FM]I, si agentul fiscal si depozitarul FMI in Republica Moldova. Parlamentul, in temeiul
HP 1107/1997 si Legii BNM 548/1995 a imputernicit Banca sa efectueze, in numele Republicii
Moldova, toate operatiunile si tranzactiile autorizate conform prevederilor statutului FMI
sisaprimeasca orice suma care poate fi platita sau transferata Republicii Moldova in
operatiunile si tranzactiile autorizate conform diferitelor prevederi ale Statutului FMIL

Subscrierilela Cota FMI sunt efectuate de catre Banca Nationala a Moldovei, in temeiul
Legii nr. 548/1995 si legilor speciale, prin care Banca e mandatata sa isi asume toate
obligatiile pentru efectuarea subscrierii la FMI conform cerintelor Fondului.

Banca Nationala ca agent al Republicii Moldova poate sa-si asume obligatii si sa execute
tranzactii ce tin de participarea Republicii Moldova la organizatiile internationale, inclusiv
Fondul Monetar. Pozitia de guvernator al Republicii Moldova in cadrul Consiliuluide
Guvernatori al FMI este detinuta de catre Guvernatorul Bancii, iar cea de guvernator
supleant - de catre prim-viceguvernatorul Bancii.

Considerand ca Banca este imputernicita prin lege sa reprezinte Republica Moldova la FMI,
sa asume si efectueze operatiuni cu FMI, sa efectueze subscrierile cotei la FMI, sa incaseze
sume in numele Republicii Moldova de la FMI, sa desemneze reprezentantii sai in organul
de conducere al FMI, precum si sa actioneze in calitate de agent fiscal si depozitar al FMI, in
relatia operatiunilor Republicii Moldova cu FMI, cu exceptia celor direct atribuibile
Guvernului Republicii Moldova, Banca reprezinta principal si recunoaste activele si
datoriile din aceste operatiuni in bilantul sau contabil.

Contul curent deschis la FMI este evaluat la cost amortizat, fiind de natura plasamentelor
pe termen scurt.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Instrumente financiare
Instrumentele financiare ale Bancii cuprind:

e Numerar si plasamente pe termen scurt

e Active in organizatii financiare internationale

e Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova

e Credite acordate bancilor si altor persoane

e Valori mobiliare investitionale

e Moneda nationald in circulatie

e Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova

e Disponibilitati ale bancilor si ale altei clientele

e Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei

e Obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale

Recunoasterea activelor si datoriilor financiare

Bancarecunoaste activele si datoriile financiare nederivate in Bilantul contabil utilizand
contabilitatea la data decontarii, atunci cand instrumentele sunt primite sau livrate de
Bancd instrumentele mdsurate la cost amortizat: plasamente, credite acordate, valorile
mobiliare de stat procurate prin remisiune). Cumpararile si vanzarile standard ale activelor
si datoriilor financiare sunt recunoscute la data decontarii (procurarile de valori mobiliare
investitionale mdsurate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global,
certificatele BNM).

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare

Banca derecunoaste un activ financiar atunci cand expird drepturile contractuale asupra
fluxurilor de mijloace banesti care decurg din activul financiar sau cand transfera
drepturile contractuale de a primi fluxurile de mijloace banesti din activul financiar intr-o
tranzactie in care, substantial, toate riscurile si beneficiile aferente detinerii activului
financiar sunt transferate. Banca derecunoaste o datorie financiara atunci cand
obligatiunile contractuale aferente datoriei financiare au fost stinse sau anulate, sau au
expirat.

Modificarea substantiald a activelor si datoriilor financiare

O modificare substantiala a conditiilor unuiinstrument financiar (activ sau datorie)
existent sau a unei parti a acestuia (fie cd se poate sau nu atribui dificultatilor financiare in
care se afla debitorul) este contabilizata drept o derecunoastere a instrumentului financiar
initial si recunoasterea unui instrument financiar nou. O modificare substantiald a
conditiilor unui instrument financiar este determinata pe baza judecatii expert, in primul
rand prin evaluarea factorilor calitativi ai modificarii si, ulterior, aplicand evaluarea
cantitativa a efectului modificarii.

Factorii calitativi care reprezinta o modificare substantiala sunt cel putin: modificarea
valutei instrumentulul; introducerea unor factori variabili, care fac ca instrumentul nou sa
nu mai reprezinte doar plati de principal si dobanda; si inlocuirea debitorului initial cu un
nou debitor.

Evaluarea factorilor cantitativi se realizeaza prin cuantificarea efectului modificarii asupra
fluxurilor de numerar ale instrumentului initial.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
f. Instrumente financiare (continuare)

Astfel, o modificare a conditiilor se considera substantiala daca valoarea prezenta
actualizatd a fluxurilor de numerar conform noilor conditii, inclusiv orice taxe platite
minus orice taxe primite si actualizate utilizand rata initiald a dobanzii efective a
instrumentului modificat, este cu cel putin 10% diferita de valoarea prezenta actualizata a
fluxurilor de numerar ramase din instrumentul financiar initial. Evaluarea cantitativa va
include toate modificarile simultane ale conditiilor instrumentului, modificarile la fel fiind
considerate la nivelul instrumentului total.

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

La recunoasterea initiald, Banca clasificaactivele sale financiare in urmatoarele categorii:
active financiare evaluate la cost amortizat, active financiare evaluate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global siactive financiare evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere.

Un activ financiar este evaluatla costamortizat daca suntindeplinite ambele conditii:

1) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este
de a detine activele financiare pentru a colecta fluxurile de mijloace banesti
contractualesi

2) termenele contractuale ale activului financiar genereazd, la anumite date, fluxuri
de mijloace banesti care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente valorii principalului datorat.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care
activul financiar sau datoria financiarad este evaluat(a) la recunoasterea initialda minus
rambursdrile de principal, plus sau minus amortizarea cumulatd, utilizind metoda
dobanzii efective pentru fiecare diferenta dintre valoarea initiald si valoarea la scadenta, si
minus orice reducere pentru depreciere.

Dupad recunoasterea initiala, activele financiare evaluate la cost amortizat sunt evaluate
ulterior la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective si diminuat cu valoarea
reducerilor pentru pierderi de credit asteptate. Pierderea de credit asteptata si veniturile
din dobanzi sunt recunoscute in situatia consolidata a rezultatului global (Venituri din
dobanzi, Cheltuieli privind deprecierea activelor financiare).

Din categoriaactivelor evaluate la cost amortizat fac parte valorile mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova, crediteleacordate bancilor si altor persoane, valorile
mobiliare investitionale in valutd strdind din transa de investitii, precum si mijloacele
detinute in conturile ,Nostro” in valuta straina si depozitele la termen in valuta strdina.

Un activ financiar este evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
daca sunt indeplinite ambele conditii:

1) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este
indeplinit atat prin colectarea fluxurilor de mijloace banesti contractuale, cat si
vanzarea activelor financiare si

2) termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri
de mijloace banesti care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii
aferente valorii principalului datorat.

Din aceastd categorie fac parte valorile mobiliare investitionale in valutd straina din transa
delichiditate, inclusiv valorile mobiliare in valuta strdina gestionate extern (a se vedea Nota
4.1. Riscul financiar) si cota in Fondul monetar international.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Instrumente financiare (continuare)

Celelalte active financiare, care nu corespund criteriilor de evaluare fie la cost amortizat,
fie la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt clasificate si evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere.

Banca nu detine astfel de instrumente in bilantul sau contabil consolidat la 31 decembrie
2020 si 31decembrie 2019. Pe tot parcursul anilor 2020 si 2019, Banca a clasificat
instrumentele forward si swap ca active financiare evaluate la valoarea justa prin profit
sau pierdere.

Determinarea modelului de afaceri

Banca determina modelul de afaceri al unui activ financiar la nivelul portofoliului in care
acesta este detinut, portofoliile reflectand cel mai relevant modalitatea de gestiune a
activelor si de prezentare a informatiilor catre conducere.

La stabilirea modelului de afaceri aferent gestionarii diferitelor clase de active financiare
din activele oficiale de rezerva (rezerve valutare) se analizeaza obiectivele de constituire si
gestionare a fiecdrei transe a rezervelor valutare, activitatea aferenta vanzarilor din
portofolii (frecventa, volumele si perioadele), factorii pe care se bazeaza deciziile
conducerii in gestiunea activelor de rezerva, parametrii de risc pentru administrarea
rezervelor valutare, evaluarea performantei si semnificatia relativa a diferitelor surse de
venit.

In cazul instrumentelor financiare in moneda nationald, care includ valorile mobiliare
emise de Guvernul Republicii Moldova si instrumentele de politicda monetarad (credite
acordate bancilor, repo), la stabilirea modelului de afaceri se tine cont de obiectivele
detinerii instrumentelor financiare in portofolii, obiectivele de politicd monetars,
frecventa si volumul vanzarilor din portofolii si de alte particularitdti ale acestora in baza
cadrului legislativ si normativ privind atributiile Bancii.

Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar - exclusiv plati ale principalului si ale
dobanzii

Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar se aplicd la nivel de instrument
financiar, pentru a verifica daca acestea reprezinta doar plati de principal si dobanzi. In
scopul evaluarii testului privind caracteristicile fluxurilor de numerar, principalul este
definit drept valoarea justa a unui activ financiar la data recunoasterii initiale, iar dobanda
drept remunerarea primita pentru efectul in timp al banilor si riscul de credit asociat
principalului pentru o perioadd anumita si pentru alte riscuri si costuri generice
(lichiditate, administrative etc. ), precum si o anumita rentabilitate, in cazul in care este
urmadritd conform cadrului legislativ.

In determinarea daca fluxurile de numerar sunt doar pliti de principal si dobandi, Banca
analizeaza conditiile contractuale si termenele instrumentului, pentru a identifica daca
existd termene care pot modifica timpul sau valoarea fluxurilor de numerar care nu ar
respecta termenul de principal si dobdnzi. In acestsens, Banca analizeazi conditiile de
rascumpdrare anticipatd sau de extindere a termenelor instrumentului (obligatiuni de
stat), evenimentele contingente, actualizarea dobanzii pentru instrumentele cu dobanda
variabila sau alte modificari ale instrumentului (instrumente indexate la rata inflatiei, rate
dereferinte ajustate cu periodicitati diferite de durata ratei etc.) care pot modifica
remunerarea pentru efectul in timp al banilor.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

f. Instrumente financiare (continuare)
Datoriile financiare sunt clasificate si evaluate la cost amortizat.
Reclasificarea activelor si datoriilor financiare

Activele financiare nu suntreclasificate dupa recunoasterea initiald, cu exceptia cazurilor
in care Banca isi modificd modelul de afaceri in care este administrat activul respectiv.

g. Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa reprezintd pretul care ar putea fi incasat pentru vanzarea unuiactivsau
platit pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementata intre participantii de pe
piata, la data evaluarii. O evaluare la valoarea justa presupune cd tranzactia de vanzare a
activului sau transferul datoriei are loc pe piata principala pentru activ sau datorie, in
absenta unei piete principale, pe ceamaiavantajoasa piatd pentru activ sau datorie.

Valorile mobiliare in valutd straina evaluate la valoarea justd sunt clasificate ca active
financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, pierderile sau
veniturile din reevaluarea lor la valoarea de piata fiind recunoscute in Alte elemente ale
rezultatului global, iar la derecunoasterea acestora fiind reclasificate in Situatia
rezultatului global in categoria Venituri/(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare.
Diferentele de curs valutar aferente reevaluarii valorilor mobiliare sunt recunoscute
similar in Alte elemente ale rezultatului global, la derecunoastere fiind reclasificate in
Venituri/ (pierderi) din tranzactii si diferente de curs valutar.

Considerdnd caracteristicile specifice ale cotei in FMI (drepturile alocate, modalitate de
aderare si structurarea derecunoasterii, beneficiile alocate) si lipsa pietei si tranzactiilor cu
astfel de instrumente, gradul inalt de siguranta si acceptare pe piata internationala,
valoarea contabila a cotei Republicii Moldova in Fondul Monetar International reprezinta
valoarea justa a acesteia.

Valoarea justd a instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat este stabilita de Banca
utilizand informatiile disponibile pe piata si metodologiile corespunzatoare de evaluare,
cum ar fi tehnicile fluxurilor banesti decontate. La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti
decontate, fluxurile banesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale
conducerii si rata scontului este o ratd de piatd la data bilantului contabil cu conditii si
termene similare. Totodatd, este necesar ca rationamentele profesionale sa fie aplicate la
interpretarea datelor de piatd pentru obtinerea valorii juste estimate.

Valoarea justa a valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliu (pentru scadentele care
nu au fost tranzactionate recent pe piata secundard) se estimeaza prin obtinerea la data de
raportare aratelor noi de dobanda (curente pe piata) pentru fiecare scadentd a valorilor
mobiliare de stat detinute in portofoliul Bancii din curba ratelor curente ale dobanzilor
pentru instrumentele care au o piata activa a valorilor mobiliare de stat, ajustate la
indicatori relevanti.

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizeaza ierarhia valorii juste
care reflecta semnificatia intrarilor de date utilizate pentru efectuarea evaluarilor
respective. In cazul in care piata activ a valorilor mobiliare de stat este alta decat piata
primara (interbancard), Banca determina valoarea de piatd prin metodologii interne si
referinte la dobanzile similare ale pietei active pentru instrumentele respective.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
g. Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)
lerarhia valorii juste cuprinde urmatoarele trei niveluri:

- Nivelul T preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru activele sau
obligatiunile identice.

La aceasta categorie Banca atribuie valorile mobiliare in valuta straind evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului global.

- Nivelul 2: intrarile, altele decat preturile cotate, incluse in nivelul 1 care sunt
observabile pentru active sau obligatiuni, fie direct (drept preturi), fie indirect
(derivate din preturi).

In perioadele de raportare, Banca nu are articole atribuite la aceasta categorie.

- Nivelul 3: intrarile pentru active sau obligatiuni care nu se bazeaza pe datele observabile
pe piatd (intrari neobservabile).

La aceastd categorie Banca atribuie cota FMI evaluatad la valoarea justa prin ale elemente ale
rezultatului global in calitate de investitie strategica.

Banca are instituite controale asupra verificarii valorii juste a activelor financiare si anume
verifica datele observabile, aplica diferite modele de evaluare in baza cotatiilor observabile
si analizeaza schimbadrile majore apdrute intre perioade.

Clasificarea valorii juste a activelor financiare ale Bancii in cele trei niveluri este expusa in
Nota 12.

h. Deprecierea activelor financiare

Activele financiare detinute de Banca si evaluate la cost amortizat si la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global sunt testate pentru depreciere conform modelului de
depreciere bazat pe pierderile din credit asteptate. Pierderile din credit asteptate
reprezintd o estimare ponderatd a probabilitatii pierderilor din risc de credit. Acestea sunt
evaluate ca valoare prezenta actualizata a diferentei dintre fluxurile de mijloace banesti
contractuale datorate Bancii si fluxurile de mijloace banesti pe care Banca se asteapta sa le
primeasca ca urmare a ponderarii mai multor scenarii economice viitoare, actualizate
utilizand rata dobanzii efective.

Banca aplica un model de depreciere din 3 stadii in abordarea privind pierderile de credit
asteptate. Modelul de depreciere se aplica instrumentelor financiare evaluate la cost
amortizat si celor evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si nu
se aplicd instrumentelor financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere. In
cadrul celor 3 stadii de depreciere, activele financiare pot migra dintr-un stadiu in altul in
baza modificarii riscului de credit fata de recunoasterea initiala.

Stadiul 1:Pentru activele financiare din stadiul 1, pierderile de credit asteptate se calculeaza
pentru o perioada de 12 luni, aplicand si probabilitatea de inregistrare a pierderilor valabila
pentru o perioada de 12 luni.

Stadiul 2: In cazul unei cresteri semnificative a riscului de credit fata de recunoasterea
initiala, activul financiar migreaza spre stadiul 2. Pentru activele financiare din stadiul 2, se
calculeaza pierderea de credit asteptata pe toata perioada de viata a activului, aplicand o
probabilitate de inregistrare a pierderilor ce acopera scadenta reziduala a activului
financiar.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
h. Deprecierea activelor financiare (continuare)

Stadiul 3: Criteriul de migrare in stadiul 3 reprezinta atribuirea statutului de depreciat
activului financiar. Calculul pierderii de credit asteptate se efectueaza pe toatd perioada de
viatd a activului.

La recunoasterea initiald, activele financiare aferente rezervelor valutare si instrumentelor
in moneda nationala au fost clasificatein stadiul 1, fiind considerate active financiare cu
risc scazut.

O crestere semnificativa a riscului de credit asociat unui instrument financiar din cadrul
rezervelor valutare reprezinta o retrogradare a ratingului emitentului sub nivelul minim
admisibil (A-) conform Regulamentului cu privire la gestionarea rezervelor internationale. In
cazul instrumentelor financiarein moneda nationald, o crestere semnificativa a riscului de
creditreprezintd o retrogradare conform metodologiilor interne a activelor in moneda
nationala. In acest caz, instrumentul financiar va fi clasificat in stadiul 2, iar pierderea de
credit asteptata va fi calculatd pe toata perioada instrumentului, pana la scadenta acestuia.
De asemenea, o intarziere a platii de peste 30 de zile reprezintd un factor determinant de
migrare a activului din stadiul 11in stadiul 2 pentru toate activele financiare detinute de
catre Banca.

La fiecare data de raportare Banca evalueazd daca exista dovezi sau indicii de depreciere a
instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat si valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global.

Un activ financiar este considerat depreciat in cazul incapacitatii emitentului sau
contrapadrtii de a-si onora obligatiunile contractuale. Banca considera un instrument
financiar ca fiind depreciat si il clasifica in stadiul 3 atunci cand unul sau mai multe
evenimente de depreciere au survenit dupa recunoasterea initiald, ce au un impact negativ
asupra fluxurilor de numerar estimate. Indicii sau evenimente care reprezinta dovada ca
unactiveste depreciat sunt:

e dificultate financiara semnificativa a debitorului sau a emitentului;
e oincdlcare a contractului, cum ar fi o nerespectare a obligatiilor sau o restanta;

e disparitia unei piete active pentru acel activ financiar din cauza dificultatilor
financiare;

e acordarea unor concesii debitorului, din motive economice sau contractuale legate
de dificultatile financiare ale debitorului, pe care Banca nu ar lua-o in considerare
in alt mod;

e devine probabil ca debitorul va intra in faliment sau intr-o alta forma de
reorganizare.

Un instrument financiar din categoria rezervelor valutare va fi clasificat in stadiul 3 cand
ratingul sau este diminuat succesiv si trece din categoria “investment grade” in cea ”junk”
(rating inferior celui de “BBB-). In cazul activelor financiare in moneda nationald, Banca
va clasifica un instrument financiar in stadiul 3 in cazul in care acesta migreazd in
categoria "Depreciat” conform modelelor si sistemului de rating intern. De asemenea, o
intarziere a platii de peste 90 de zile reprezinta un factor determinant de migrare a
activului din stadiul 2 in stadiul 3 in cazul instrumentelor financiare din rezervele valutare
si expunerile fata de bancile licentiate.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
h. Deprecierea activelor financiare (continuare)

Tinand cont de calitatea creditard inaltd a activelor financiare in valuta straind, Banca a
ales optiunea practica de determinare a pierderilor de credit asteptate, ce se bazeaza pe
estimarea acestora pentru un orizont de 12 luni.

Instrumentele financiare aferente rezervelor valutare ce au un rating BBB- si superior
acestuia, carora li se atribuie calificativul “investment grade” sunt considerate cu risc
scazut. Calificativul de “investment grade” al unui instrument financiar indicd o
probabilitate scazuta de depreciere a emitentului. Instrumentele cu rating cuprins intre
“AAA” si “AA” sunt considerate cu bonitate nalta, ce denota o capacitate inaltd a
emitentului de a-si onora obligatiunile contractuale. Instrumentele cu rating cuprins intre
“A” si “BBB” au o bonitate medie, ce denota o capacitate inalta a emitentului de a-si onora
platile. In acest caz, emitentii au o situatie stabil, isi pot achita datoriile, dar ar putea
intampina unele dificultati in cazul deteriorarii mediului economic. Totodata,
instrumentele cu rating “BB”, “B” si “CCC” au o bonitate joasa si sunt considerate investitii
speculative sau “junk”. Emitentii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicata la
modificarea conditiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacitatii de plata, in
cazul unor recesiuni sau deteriorari ale conditiilor mediului economic.

Avand in vedere c4, in conformitate cu Regulamentul cu privire la gestionarea rezervelor
internationale, ratingul minim in care poate fi efectuatd o investitie constituie “A-" si este
determinat ca ratingul mediu calculat in baza cotatiilor celor 3 agentii de rating (Standard
& Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings), toate activele financiare din portofoliul de investitii al
Bancii sunt considerate cu risc scazut.

Formula de calcul a pierderilor de credit asteptate este derivata prin determinarea
expunerii la default, probabilitatii de default (PD) si pierderii in caz de default (LGD). In
determinarea pierderilor de credit asteptate si scenariile utilizate, Banca aplica informatiile
derivate din raportul “Annual Corporate Default Study and Rating Transitions” publicat
anual de agentia de rating Standard &Poor’s, ratele de default cumulative “Sovereign
Foreign - Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” si “Sovereign
Local-Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” din raportul
“Annual Sovereign Default Study and Rating Transitions” publicat anual de agentia de
rating Standard &Poor’s, modele interne de determinare a probabilitdtilor de default
pentru activele in moneda nationald, factori macroeconomici in aplicarea informatiilor
viitoare. In cazul estimirii pierderilor de credit asteptate pe toatd perioada instrumentului
financiar pand la scadenta acestuia, pentru fiecare an se estimeaza probabilitatea de default
marginald. Totodata, probabilitatea de default marginald intr-un anumit an se va aplica
doar esantionului care a supravietuit default-ului in anul sau anii precedenti.

Valorile mobiliare de stat emise in moneda nationala detinute in portofoliul Bancii sunt
tratate ca instrumente financiare cu risc de credit scazut (clasificate in Stadiul 1),
considerand sustenabilitatea indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici
incorporati in modelele financiare de analiza a expunerii Guvernului Republicii Moldova
inrelatie cu Banca, precum si lipsa cazurilor de default al instrumentelor mobiliare de stat
emise in moneda nationala.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
h. Deprecierea activelor financiare (continuare)

In cazul valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, o crestere
semnificativa a riscului de credit se determina pe baza de evolutia cumulativa a unei serii
de indicatori monitorizati peste nivelurile limita setate in modelele interne (inclusiv
nivelul de indatorare, crestere economica, capacitati de rambursare, factori externi,
retrogradari, restante, restructurari defavorabile etc.).

In cazul expunerii in portofoliul valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova, ointarziere a platii de peste 90 zile, reprezinta un factor final de atribuire a
expunerii in categoria Default si stadiul 3.

i.  Acordurirepo
Acordurile repo reprezinta tranzactii de vanzare /cumparare a valorilor mobiliare cu
angajamentul rascumpararii /vanzarii lor ulterioare la o data prestabilita sila un pret
anterior convenit. Banca utilizeaza aceste acorduriin scopul absorbtiei de lichiditate
(reverse repo) sau in scopul injectarii de lichiditate pe piata (repo).
Valorile mobiliare vandute /cumpdarate cu un angajament simultan de rascumparare
(vanzare) la o data anumita sunt recunoscute in bilantul contabil ca operatiuni reverse
repo/ repo la data decontirii la valoarea justa. In cazul valorilor mobiliare vandute cu
angajament simultan de rascumpadrare acestea nu sunt derecunoscute din bilantul contabil,
ramanand in portofoliul Bincii de Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova. In
cazul valorilor mobiliare cumparate cu angajament simultan de vanzare, operatiunea se
recunoaste drept Credite acordate bdncilor si altor persoane, valorile mobiliare procurate
fiind recunoscute in calitate de garantie a creditelor acordate.

Diferenta dintre pretul de vanzare si pretul de rascumparare reprezinta cheltuieli cu
dobanzi, iar diferenta dintre pretul de cumparare si pretul de revanzare reprezinta
venituri din dobanzi calculate utilizand metoda ratei dobanzii efective. Dobanda se
calculeaza lunar in ultima zi lucratoare a lunii gestionare si la scadenta tranzactiilor repo.

j.  Operatiuni forward

Tranzactiile valutare forward si etapele forward ale swap-urilor, ce implica un schimb de
valuta straina la o data ulterioara, contra lei moldovenesti sau contra alta valuta straina
reprezinta instrumente financiare derivate, recunoscute la valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere cu reflectarea valorii notionale in conturile extrabilantiere, utilizand
contabilitateala data tranzactionarii la cursul spot al tranzactiei.

Valoarea notionalului operatiunilor valutare la termen (forward si etapele forward ale
swap-urilor) inregistrate in conturile extrabilantiere se reevalueaza incepand cu data
incheierii tranzactiei conform conditiilor operatiunilor de baza la cursul oficial al leului
moldovenesc fata de valutele straine. Veniturile si /sau pierderile nerealizate obtinute din
reevaluarea operatiunilor valutare la termen sunt recunoscute in situatia consolidata a
rezultatului global. Diferenta dintre ratele spot si forward la tranzactiile valutare la termen
urmeaza a fireflectate in conturile bilantiere si se considera ca dobanda de platit sau de
primit in baza cumulativa atat pentru cumpararile, cat si pentru vanzarile la termen.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

k. Filiale

Filialele reprezinta entitati controlate de Banca. Banca ”controleaza” o entitate atunci cand
are expunere, sau drepturi, la veniturile variabile rezultate din implicarea in entitdtile in
care a investit, si are capacitatea de a-si folosi influenta asupra entitatilor in care a investit
pentru a afecta volumul veniturilor actionarilor. Banca isi reevalueaza controlul asupra
unei entitati in care a investit in cazul in care datele si circumstantele indica faptul ca au
survenit modificari la unul sau mai multe dintre elementele de control. Aceasta include
circumstante in care drepturile de protectie detinute (de exemplu, cele care rezulta dintr-o
relatie de imprumut) devin substantiale si conduc la faptul ca Banca are influenta asupra
unei entitati in care a investit. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatii
financiare consolidate de la data la care incepe controlul pana la data la care inceteaza
controlul.

L Interese care nu controleaza

Banca prezinta interesele care nu controleaza in bilantul contabil consolidat, in cadrul
capitalului si rezervelor, separat de capitalul si rezervele Bancii Nationale a Moldovei.
Interesele care nu controleaza se masoara direct proportional cu procentul detinut in
activul net al filialei. Orice modificare a procentului de detinere care nu are ca efect
pierderea controlului se inregistreaza ca o tranzactie de capital.

La pierderea controluluiasupra unei filiale, activele, datoriile, precum si valoarea contabila
a oricaror interese care nu controleaza, sunt derecunoscute la data pierderii controlului.
Orice castig sau pierdere rezultat este recunoscut in profit sau pierdere. Orice cota ramasa
in capitalul fosteifiliale este evaluata la valoarea justa dupa pierderea controlului.

m. Tranzac;iile eliminate la consolidare

Investitia in filiale se consolideaza, cu eliminarea tranzactiilor si soldurilor aferente din
soldurile si tranzactiile efectuate intre Banca si filiale. Banca si filiala aplica aceleasi politici
contabile. In scop informativ in aceste situatii financiare se prezinta si rezultatul consolidat
aferent activitatii Bancii si activitatii filialei.

n. Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale suntinregistrate la cost minus amortizarea acumulata si pierderile
acumulate din depreciere. Cheltuielile privind reparatiile curente siintretinerea sunt
inregistrate la cheltuieli din exploatare in momentul realizarii lor.

Cheltuielile aferente imobilizarilor corporale, efectuate dupa darea in exploatare a
acestora, sunt recunoscute ca active doar daca aceste cheltuieli imbunatatesc conditia
activului peste limitele standardului de performanta evaluat initial.

Amortizarea imobilizarilor corporale se calculeaza prin metoda liniara, folosindu-se
urmatoarele rate de amortizare:

Ani
Cladiri si constructii conexe, constructii speciale 5-60
Mijloace de transport 5-10
Instalatii tehnice, sisteme de protectie etc. 3-20
Mobilier, tehnica de calcul si alte imobilizari corporale 3-15

Un element al imobilizarilor corporale este derecunoscut la cedare sau atunci cand nu se
mai asteapta beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

o. Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale reprezinta costurile de achizitie ale programelor informatice.
Acestea sunt amortizate folosind metoda liniara pe duratele estimate de viata. Rata anuala
de amortizare se determina in functie de durata de utilizare a activului care se stabileste la
momentul darii in exploatare a acestuia, in functie de perioada in care se preconizeaza sa
fie folosit activul sau pe perioada drepturilor contractuale. La 31 decembrie 2020, durata de
utilizare a imobilizarilor necorporale aflate in exploatare eradela1an panala 10 ani.

Costurile asociate mentinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute in
situatia consolidata a rezultatului global in momentul in care sunt efectuate. Un element al
imobilizarilor necorporale este derecunoscut la cedare sau atunci cand nu se mai asteapta
beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare si
termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare data de raportare.

p. Moneda nationalain circulatie

Moneda nationala (bancnotele si monedele) este recunoscuta la valoarea nominala la
punerea acesteia in circulatie si este derecunoscuta la retragerea acesteia din circulatie.
Moneda nationali in circulatie este evaluata la cost amortizat. In scop de prezentare,
moneda nationald in circulatie se diminueaza cu moneda nationala in casa Bancii.

Costurile producerii monedei nationale se reflecta in situatia rezultatului global pe masura
suportarii acestora. Bancnotele si monedele comemorative si jubiliare sunt recunoscute la
data punerii in circulatie la valoarea nominala. Bancnotele si monedele comemorative si
jubiliare sunt comercializate la pret de vanzare, iar diferenta dintre pretul de vanzare si
valoarea nominala se reflectd in categoria ”Alte venituri”.

q. Disponibilitati ale bancilor

Disponibilitatile bancilor includ mijloacele pe conturile ,Loro” si cele curente ale bancilor
rezidente si nerezidente, precum si depozitele acceptate de la banci si dobanzile calculate
aferente acestora. Disponibilitatile bancilor includ inter alia si rezervele obligatorii, pe care
bancile trebuie sa le mentina in conturile deschise la Banca in conformitate cu cerintele
prudentiale si de politica monetara.

In bilantul contabil disponibilititile bancilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv in
cazul depozitelor acceptate. Datorita caracterului de scurta durata a acestora, conducerea
Bancii estimeaza ca valoarea de bilant aproximeazavaloarea lor justa.

r. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova

Disponibilitatile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat detinute in moneda
nationala siin valutastrdinala Banca Nationala, precum si depozitele la vedere si la termen
ale Ministerului Finantelor. Acestea se evalueaza in bilantul contabil la cost amortizat.

s. Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei

Certificatele emise de Banca Nationald a Moldovei reprezinta valori mobiliare emise cu
scont. Certificatele emise de Banca se recunosc la data decontarii la pretul de vanzare care
reprezintd valoarea justa a acestora. Dupd recunoasterea initiala certificatele se evalueaza
la cost amortizat, utilizand metoda ratei dobanzii efective, cu calcularea si reflectarea
amortizdrii scontului in ultima zi lucratoare a fiecarei luni, si la data scadentei
certificatelor Bancii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

t. Obligatiunifata de organizatiile financiare internationale

Obligatiunile fata de organizatiile financiare internationale sunt recunoscute initial la
valoarea justa, iar ulterior sunt evaluate la cost amortizat. Orice diferenta intre incasarile
nete si valoarea de rascumparare este recunoscuta in situatia consolidata a rezultatului
global pe parcursul perioadei pana la scadenta.

Obligatiunile fata de organizatiile internationale includ conturile 1si 2 ale Fondului
Monetar International deschise la Banca, creditele acordate de FMI Bancii (separat de cele
directionate Guvernului Republicii Moldova) si alte conturi si disponibilitati ale altor
organizatii financiare internationale.

u. Alteobligatiuni

Alte obligatiuniinclud obligatiuni financiare si nefinanciare. Obligatiunile financiare
cuprind obligatiuni fata de bugetul de stat privind profitul disponibil pentru distribuire,
contul curent al Fondului de garantare a depozitelor, contul "Loro” temporar al Centrului
de casa si decontari din Tiraspol, conturile curente ale societatilor emitente de moneda
electronica, obligatiunile comerciale, obligatiunile aferent contractelor de leasing
operational, obligatiunile fata de personal. Acestea se evalueaza la cost amortizat.
Obligatiunile nefinanciare includ provizioane pentru concediile neutilizate evaluate la
cost, venituri amanate din granturi primite si alte datorii nemonetare.

v. Capitalsirezerve

Capitalul Bancii este format din capitalul si rezervele Bancii Nationale a Moldovei si ale
DCU.

Capitalul si rezervele Bancii Nationale a Moldovei

Banca tinde sd mentinad capitalul sau la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului
stabilit in Legea cu privirela Banca Nationald a Moldovei. Capitalul Bancii include:

e Capitalul statutar:
- Capitalul autorizat
- Fondul general de rezerva
e Conturi de rezerva ale veniturilor nerealizate
e Alte conturi de rezerva, in conformitate cu cerintele IFRS.

La 2 aprilie 2020 auintrat in vigoare modificarile art. 19 si 20 din Legea nr.548/1995 cu
privirela Banca Nationala, in temeiul Legii nr. 42 din 06.03.2020 cu privire la modificarea
unor acte legislative (in continuare Legea 42/2020), privind modul de formare a capitalului
statutar al Bancii si de distribuire a profitului disponibil pentru distribuire aplicabil pentru
anii 2019 si 2020.

Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, , capitalul statutar este
dinamic si se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile
obtinute conform art. 64, aliniatul (3) din legea sus-mentionata, si /sau din contributiile
Guvernului, pana cand madrimea acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare
ale Bancii (care reprezinta totalitatea obligatiunilor reflectate in bilantul contabil al Bancii,
cu exceptia obligatiunilor fata de Guvern i a celor fata de Fondul Monetar International).

Capitalul autorizat este subscris si detinut exclusiv de catre stat, el nu este transferabil si
nu poate fi grevat cu sarcini. Nicio reducere a nivelului obligatiunilor monetare, atat pe
parcursul, cat silafinele anului financiar, nu implica diminuarea capitalului statutar creat
anterior.
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v. Capital si rezerve (continuare)

Fondul general de rezerva se utilizeaza exclusiv pentru acoperirea pierderilor nete
inregistrate de catre Bancad la incheierea anului financiar.

In cazul in care la finele anului financiar soldul capitalului statutar scade sub 4% din totalul
obligatiunilor monetare, Guvernul, in persoana Ministerului Finantelor, in decurs de 60 de
zile dupa primirea raportului auditorului extern asupra situatiilor financiare ale Bancii,
transfera Bancii o contributie de capital in valori mobiliare de statla o rata a dobanzii de
piatd, in volumul necesar pentru majorarea capitalului statutar panala 4% din totalul
obligatiunilor monetare ale Bancii.

Deoarecerepartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Bancii,
Banca acumuleaza veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor
valutare si preturilor la metalele pretioase in conturile corespunzatoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate, care se utilizeaza ulterior pentru acoperirea pierderilor nerealizate
generate de sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezinta profitul net obtinut dupa defalcarea
tuturor veniturilor nerealizate in conturile corespunzdtoare de rezerva ale veniturilor
nerealizate, acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor
corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, pana cand soldul acestora devine
zero si dupa defalcarea in capitalul statutar a veniturilor obtinute din sumatotald a
bancnotelor si monedelor metalice retrase din circulatie, dar neschimbate in perioada
stabilita de Bancd, In conformitate cu art. 64, aliniatul (3) din Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei.

Conform mecanismului de alocare a profitului, in cazul in care marimea capitalului
statutar al Bancii Nationale la finele anului financiar, inainte de distribuirea rezultatului
financiar aferent anului curent, constituie de la 4% pana la 10% din totalul obligatiunilor
monetare ale Bancii Nationale, 50% din profitul disponibil pentru distribuire va fialocat
pentru majorarea capitalului statutar in modul prevazutla art.19 alin.(3), iar 50% din
profitul disponibil pentru distribuire vor fi transferate la venitul bugetului de stat.

Daca marimea capitalului statutar constituie mai mult de 10% din totalul obligatiunilor

monetare ale Bancii Nationale, profitul disponibil pentru distribuire va fi transferatin
intregimela venitul bugetului de stat.

In bilantul contabil atat capitalul statutar, cat si rezervele sunt prezentate la cost amortizat.
Capitalul si rezervele De pozitarului central unic al valorilor mobiliare

Conform Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, capitalul propriu
cuprinde: aporturile actionarilor in capitalul social, profitul (pierderea neacoperita) a
perioadei curente si precedente, si rezervele prevazute de statut.

Capitalul social este integral subscris si varsat, sub forma de mijloace banesti sau alte
bunuri si constituie echivalentul a cel putin 1000 mii euro, calculat la cursul oficial al
Bancii Nationale a Moldovei. Evidenta aporturilor fondatorilor se face distinct, pentru
fiecare fondator.

Profitul net al perioadei curente este utilizat pentru acoperirea pierderilor anilor
precedenti, formarea capitalului de rezerva, sau poate fi distribuit sub forma de dividende,
in baza hotararii Adunarii Generale a Actionarilor. In Bilantul contabil consolidat,
rezultatul net al perioadei de gestiune se prezintd cumulativ in contul altor rezerve.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

w. Impozit pe venit

In conformitate cu art. 24 alin. (15) lit. f) din Legea nr.1164-X111/1997 pentru punerea in
aplicare a titlurilor I si Il ale Codului Fiscal si art.51ale Codului Fiscal al Republici Moldova
1163/1997, Banca Nationala a Moldovei este scutita de plata impozitului pe veniturile
obtinute aferente activitatii sale.

DCU aplica regimul general de impozitare conform prevederilor Codului Fiscal.
Cheltuielile cu impozitul pe profitinclud impozitul curent si impozitul amanat si sunt
recunoscute in Situatia consolidata a rezultatului global.

Impozitul pe venit curent cuprinde impozitul prevazut de platit sau primit pe profitul sau
pierderea impozabila pentru anul curent si orice ajustare a impozitului de platit sau de
primit pentru anii precedenti. Impozitul pe profit se achitd in rate, trimestrial, la Bugetul
de Stat. Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantiera pentru acele
diferente temporare ce apar intre raportarea financiara conform IFRS si reglementarile
fiscale locale, astfel generand un activ amanat sau o datorie amanata privind plata
impozitului pe profit. Impozitul amanat este calculat aplicand procedee previzionate de
realizare sau decontare a valorii contabile a activelor si datoriilor, folosind rata de
impozitare actuala.

Cota impozitului pe venit utilizata la calculul impozitului curent si impozitului amanat
pentruanul 2020 constituie 12 % (2019: 12%).

x. Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzi
Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in situatia consolidata a rezultatului
global pentru toate instrumentele evaluate la valoarea justa si la cost amortizat utilizand
metoda dobanzii efective. Metoda dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact
platile si incasarile viitoare in numerar estimate pe durata de viata preconizata a
instrumentului financiar sauy, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtg, la valoarea
contabilabruta initiala a activului financiar si a costului amortizat a datoriei financiare.

Rata dobanzii efective se calculeaza la recunoasterea initiala a instrumentului financiar. La
aplicarea metodei dobanzii efective pentru instrumentele financiare, altele decat cele
achizitionate sau initiate credit depreciate, Banca ia in calcul fluxurile viitoare de mijloace
banesti contractuale, fara efectul pierderilor de credit asteptate, toate comisioanele care
fac parte integranta din rata dobanzii efective a unui instrument financiar, costurile
tranzactiei si primele si sconturile aferente. Pentru acele active achizitionate sau initiate
credit depreciate, Banca calculeaza o rata efectivd a dobanzii ajustata la pierderea din
creditare, considerand fluxurile contractuale, inclusiv pierderile de credit asteptate . Rata
efectiva a dobanzii este revizuita in cazul reestimarii periodice a fluxurilor de numerar
pentru instrumentele cu rate flotante, pentru a reflecta miscarile in ratele de piata.

Rata efectiva a dobanzii se calculeaza la recunoasterea initiala a activului sau datoriei
financiare. Veniturile si cheltuielile din dobanzi se calculeaza prin aplicarearatei dobanzii
efective la valoarea contabild bruta a activului financiar si la costul amortizat in cazul
datoriilor financiare. Pentru activele financiare care au devenit depreciate dupa
recunoasterea initiala, venitul din dobanzi se calculeaza prin aplicarea ratei dobanzii
efective la costul amortizat al activului financiar. In cazul in care activul nu mai este
depreciat, atunci dobanda revine la calculul de la valoarea contabila bruta a activulul.

Pentru activele financiare care sunt depreciate la recunoasterea initiala, veniturile din
dobanzi se calculeaza prin aplicarea ratei dobanzii efective ajustate la creditla costul
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
x. Venituri din dobanzi si cheltuieli din dobanzi (continuare)

Veniturile si cheltuielile din dobanzi calculate utilizand rata dobanzii efective prezentate in
situatia rezultatului global includ veniturile din dobanzi ale activelor evaluate la cost
amortizat si la valoarea justa prin AERG. Cheltuielile din dobanzile activelor financiare cu
rata a dobanzii negativa sunt prezentate in categoria Cheltuielilor cu dobdnzi negative la
plasamente pe termen scurt.

y. Venituri si cheltuieli din comisioane

Comisioanele care sunt parte integrala a ratei efective a dobanzii instrumentelor
financiare sunt incluse in veniturile si cheltuielile din dobanzi calculate conform ratei
efective a dobanzii.

Alte comisioane suntrecunoscute la venituri pe masura prestarii serviciilor de catre Banca
in baza contractelor cu clientela (indeplinirea obligatiilor de executare) sila cheltuieli pe
masura primirii serviciilor contractate. informatii aditionale cu privire la politicile de
recunoastere a veniturilor din comisioane si din alte venituri sunt detaliate in Nota 26.

z. Reevaluareaactivelor si obligatiunilor in valuta strdina si a metalelor pretioase

Veniturile si /sau pierderile valutare nerealizate se formeaza in urma reevaluarii zilnice a
stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu
valutele strdine care formeaza stocurile valutare respective, a reevaluarii conturilor
Fondului Monetar International si a reevaludrii aurului monetar la pretul stabilit de catre
Banca in conformitate cu indicatorul PAu USD fixat de compania London Gold Market
Fixing Ltd, pe parcursul anului financiar .

In calitate de Banci centrali siin scopul intervenirii pe piata valutara, Banca mentine pozitii
valutare deschise la datele de raportare.

In conformitate cu art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, la finele anului
financiar, veniturile nete nerealizate aferente reevaluarii stocurilor valutare, valorilor
mobiliare in valuta straina disponibile in portofoliul Bancii, a altor active si datorii in
valutd straina si a aurului monetar, se transfera in conturile corespunzatoare de rezerva
ale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dupa trecerea acestora prin situatia rezultatului global,
se acopera din sursele conturilor corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate,
pana cand soldul acestora devine zero.

aa. Activitati fiduciare

In conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, Banca
actioneaza ca agent al statului. Activele si veniturile statului aferente acestor activitati nu
sunt incluse in aceste situatii financiare consolidate.

bb. Datorii si active contingente

Datoriile contingente presupun obligatii posibile ca urmare a unor evenimente trecute si a
caror existenta vor fi confirmate numai de aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor
evenimente viitoare incerte, care nu pot fiin totalitate sub controlul Bancii. Datoriile
contingente reprezintd, de asemenea, si obligatiile curente aparute ca urmare a unor
evenimente trecute, dar care nu sunt recunoscute, deoarece nu este sigur cd vor finecesare
resurse care sa incorporeze beneficiile economice pentru stingerea acestei obligatii sau
valoarea obligatiei nu poate fi evaluata suficient de credibil.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

bb. Datorii si active contingente (continuare)

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare consolidate. Ele sunt
prezentate in note la situatiile financiare consolidate, cu exceptia cazurilor in care
posibilitatea iesirilor de resurse cu beneficii economice este redusa.

Activele contingente sunt active posibile ca urmare a unor evenimente anterioare si a caror
existenta va ficonfirmatd numai prin aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor
evenimente viitoare nesigure, care nu pot fiin totalitate sub controlul Bancii. Activele
contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare consolidate, dar sunt prezentate
cand o intrare de beneficii economice este probabila.

cc. Provizioane

Banca recunoaste provizioane atunci cand are obligatia legala sau implicita de a transfera
beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute si atunci cand o estimare
rezonabila a obligatiei poate fi efectuata.

dd. Costurile aferente schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Pe parcursul derularii activitdtii curente, Banca executad plati cdtre bugetul asigurarilor
sociale de stat si fondul asigurarii obligatorii de asistenta medicala al Republicii Moldova,
inclusiv cele efectuate in numele angajatilor sdi, conform legislatiei in vigoare.
Contributiile de asigurare sociala de stat, precum si primele de asigurare obligatorie de
asistenta medicald suportate de Banca pe contpropriu se reflectdla cheltuieli in momentul
calcularii salariului. Banca nu participa la nicio alta schema de pensionare si nu are nicio
obligatie de a oferi alte beneficii fostilor sau actualilor angajati.

ee. Contractele de leasing

Pentru toate contractele de leasing, cu exceptia contractelor de leasing pe termen scurt
si/sau privind arenda unor active cu valoarea mica, Banca recunoaste activul aferent
dreptului de utilizare si o datorie din contractul de leasing care este egala cu platile de
arenda viitoare prevazute in contract, la data inceperii contractului de leasing.

Activele aferente dreptului de utilizare, generate din contracte de leasing pe termen lung,
sunt recunoscute la cost in bilantul contabil consolidatla data inceperii derularii
contractului de leasing.

Costul activului aferent dreptului de utilizare include valoarea evaluarii initiale a datoriei
care decurge din contractul de leasing; orice plati de leasing efectuate la data inceperii
deruldrii sau inainte de aceasta data, minus orice stimulente de leasing primite; costurile
directe initiale suportate de locatar; estimarea costurilor care urmeaza sa fie suportate de
locatar pentru demontarea si inlaturarea activului-suport.

Datoria care decurge din contractul de leasing pe termen lung, se recunoaste in bilantul
contabil la data inceperii deruldrii unui contract de leasing la valoarea actualizata a platilor
de leasing ce nu sunt achitate la acea data. Platile de leasing sunt actualizate utilizand rata
dobanzii implicita in contractul de leasing, daca acea ratd poate fi determinata imediat.
Dacad aceastarata nu poate fideterminata, Banca utilizeaza rata de baza pentru principalele
operatiuni de politica monetara, publicata de Banca Nationala a Moldovei, in vigoare la
datarecunoasterii contractului de leasing.

32




Banca Nagionalé a Moldovel
NOTELA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiatla 31 decembrie 2020

3. Politici contabile semnificative (continuare)

ff. Standarde si interpretari emise, dar care inca nu au intrat in vigoare

Anumite standarde noi, amendamente si interpretarila standardele existente emise pentru
perioadele anuale care incep la sau dupa 1ianuarie 2021si nu au fost adoptate anticipat:

IFRS 17 Contracte de asigurare (emis la 18 mai 2017 si aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1ianuarie 2021);

Fazaa2 Amendamente la IFRS 9,IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16 (emis la 27 august 2020
si aplicabil incepand cu sau dupa 1ianuarie 2021)- schimbarea indicilor de referinta ai
ratei dobanzii - reforma IBOR;

Amendamente la IAS 1 (emis la 23 ianuarie 2020 si aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1ianuarie 2022) - clasificarea datoriilor pe termen scurt sau lung,
cu amanarea datei efective de implementare, in baza altuiamendament la IAS 1 (emis la
15 iulie si in vigoare pentru perioadele anuale careincep de la sau dupa 1ianuarie 2023);
Amendamente specifice laIAS 16, IAS 37 si IFRS 3 - incasadri inaintea utilizdrii prevazute,
contracte oneroase - costul indeplinirii contractulul, referire la Cadrul Conceptual, si
Amendamente la IFRS 1, IFRS9, IFRS 16 si IAS 41 - imbunatatiri anuale ale IFRS (emise la
14 mai 2020 si aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1ianuarie
2022);

Amendamente la IFRS 17 si un amendamentla IFRS 4 (emise la 25 iunie 2020 siin
vigoare pentru perioadele anuale care incep de la sau dupa 1ianuarie 2023) - clarificari
menite sa usureze implementarea IFRS 17, sa simplifice unele cerinte ale standardului si
tranzitia.

Considerand natura operatiunilor Bancii, se estimeaza ca prevederile acestor standarde si
amendamente nu vor avea un impact semnificativ asupra Situatiilor financiare ale Bancili.
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4. Managementul riscului
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfasurarii activitatii sale, Banca este expusa la o serie de riscuri de natura
operationala si financiara. In aceasta nota este prezentata informatia despre expunerile
Bancii la riscuri, politicile si procesele Bancii pentru evaluarea si monitorizarea riscurilor.

In vederea diminuirii efectului (impactului si probabilititii) materializirii riscurilor, Banca
promoveaza un management al riscurilor bazat pe principiile modelului clasic , trei linii de
aparare” (bazat pe standardele COSO aferente sistemului de control intern si gestiunii
riscurilor intr-o entitate). In cadrul acestui model, fiecare linie are importanta sa in
procesul de guvernare corporativa a Bancii, de asigurare, a unui sistem adecvat de control
intern si gestiune a riscurilor.

Primalinie de apararedetine si gestioneazariscurile si este reprezentata de subdiviziunile
Bancii care sunt si "proprietarii” riscurilor. Sefii subdiviziunilor (managerii de linie) poarta
responsabilitate pentru identificarea si gestionarea riscurilor inerente proceselor de
activitate ale caror proprietarisau participanti sunt.

Linia a doua de aparare reprezinta functiile de organizare a procesului de gestiune a
riscurilor, care faciliteaza si monitorizeaza implementarea eficienta a gestiunii riscurilor
de catre managerii delinie. Este independenta fata de managerii de linie si raporteaza catre
organele de conducere.

Liniaatreia de aparare este reprezentata de auditorii interni, care oferd o asigurare
independenta rezonabila organelor de conducere si managerilor de linie privind adecvarea
si eficacitatea guvernantei, gestionarii riscurilor si controalelor interne, inclusiv modul in
care prima si a doua linie de aparare ating obiectivele de gestionare a riscurilor. Auditul
intern este subordonat si raporteaza Consiliului de supraveghere.

Organele de conducere ale Bancii implementeaza modelul celor trei linii de aparare si
asigura ca acesta reflecta procesul de gestiune a riscurilor si control intern al Bancii.

Prin prisma atributiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea
standardelor sistemului de control intern, verificarea si evaluarea continua a functionarii
lui si a elementelor acestuia. Respectiv, pentru realizarea atributiilor mentionate, Consiliul
de supraveghere este asistat de cidtre Comitetul de audit, care la randul sdu furnizeaza
consultanta/avize aferente monitorizarii proceselor de raportare financiara a Bancii
Nationale a Moldovei si eficientei sistemului de control intern si management al riscurilor.

Metodologia de elaborare, implementare si mentinere a sistemului de gestiune a riscurilor
este aprobata de catre Consiliul de supraveghere al Bancii. Politicile de gestionare a
riscurilor contin modul de identificare, evaluare, gestionare si instrumentele de
monitorizare ariscurilor cu raportarea directa, periodica sau la necesitate ,organelor de
conducere ale Bancii.

Actele normative aprobate de cdtre Consiliul de supraveghere al Bancii, ce stau la baza
guvernarii corporative, promoveaza si dezvolta mediul de control al Bancii, subliniind
importanta pe care organele de conducere ale Bancii o atribuie controlului intern. Astfel
este asigurata constientizarea si respectarea de catre angajati a atributiilor si obiectivelor
de baza ale Bancii, precum si a functiilor si normelor de conduita individuale.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare ariscurilor (continuare)

Auditarea si evaluarea Sistemului de control intern si de management al riscurilor in Banca
reprezinta un element al controlului managerial si tine de competenta Departamentului
audit intern. Rezultatele auditului intern si recomandarile oferite sunt transmise
subdiviziunilor auditate si conducerii executive in vederea punerii in aplicare a
recomandarilor de audit, diminuarii riscurilor asociate, cu raportarea ulterioara catre
Comitetul de audit/ Consiliul de supraveghere al Bancii.

Riscul operational

Riscul operational (ROp) implica un potential impact financiar, de activitate si/sau
reputational pentru Banca, care deriva sau este conditionat de activitati inadecvate sau
esuate ale guverndrii interne, proceselor de activitate, ale persoanelor, sistemele,
infrastructuri, legislatie, de comunicare sau de schimbarea mediului extern.

Managementul riscului operational al Bancii se bazeaza pe gestiunea proceselor si este
parte integranta a guvernarii corporative, proceselor si activitatii de fiecare zi.
Managementul riscului operational include politici si proceduri, responsabilitati impuse la
toate nivelurile ierarhice si masuri de control intern specifice fiecarui proces de activitate
al Bancii. Acestea sunt stabilite in Cadrul privind gestiunea riscurilor operationale in Banca
Nationald a Moldovei, aprobat de catre Consiliul de supraveghere.

Modelul guvernarii riscului operational este unul distribuit si se bazeaza pe modelul clasic
"trei linii de apdrare" al sistemului de control intern si de gestiune a riscurilor.

Conducatorii subdiviziunilor structurale ale Bancii (managerii de linie) sunt responsabili
pentru elaborarea, dezvoltarea, implementarea si mentinerea sistemului de control intern
pentru procesele gestionate. Totodatad, asigura identificarea, evaluarea, reducerea si
monitorizarea riscurilor aferente proceselor desfasurate, precum si continuitatea
proceselor.

Functia de organizare a gestiunii riscurilor operationale asigura cadrul metodologic unitar al
sistemului de gestiune a riscurilor operationale, faciliteaza si coordoneaza procesul de
gestiune a riscurilor operationale realizat de catre subdiviziuni, oferd transfer de
cunostinte, asistenta si consultanta in domeniu. Aceasta functie, de asemenea, elaboreaza
profilul de risc operational al bancii, cu raportarea trimestriald catre Comitetul de risc si
anuald catre organele de conducere, cu informarea trimestriala a Comitetului de audit prin
intermediul subdiviziunii de audit intern.

Comitetul executiv isi asuma responsabilitatea pentru implementarea cadrului de
gestionare a riscurilor operationale si monitorizeaza eficienta acestuia prin intermediul
Comitetului de risc.

Scopul Comitetului de risc, ca parte a liniei a doua de aparare, este asistarea Comitetulul
executivin vederea asigurarii unei supravegheri directe obiective asupra managementului
eficient al sistemului de gestiune a riscurilor operationale in Bancd. Comitetului de risc ii
este delegata autoritatea de a supraveghea zonele de risc, procedurile si instrumentele
utilizate pentru identificarea, evaluarea si gestionarea riscurilor operationale, schimbadrile
in nivelurile de risc si impactul aferent, raspunsurile la risc.

Comitetul de risc este responsabil fata de Comitetul executiv. Deciziile Comitetului de risc
sunt comunicate membrilor Comitetului executiv.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul operational (continuare)

In contextul gestiunii riscurilor operationale, functiei de management al continuitatis
activitdtii si securitdtii informatieili revin responsabilitatea de elaborare si implementare a
standardelor, politicilor de securitate a informatiei si continuitate a activitatii, planurilor
deraspuns laincidente si reluarea functiilor operationale esentiale in termenele
prestabilite; organizarea procesului de gestiune a riscurilor de continuitate a proceselor,
tehnologiilor informationale si de securitate a informatiei de catre proprietarii proceselor
de activitate; gestionarea incidentelor majore si a situatiilor exceptionale de continuitate si
securitate a informatiei si monitorizarea procesului de gestiune a incidentelor. Gestiunea
riscurilor operationale face parte din procesele de guvernanta si suport ale Bancii.
Masurile intreprinse in scopul asigurarii continuitatii activitatii Bancii si minimizarii
riscului operational in contextul epidemiologic COVID-19 sunt prezentate in Nota 4.5.
Riscul financiar

Banca utilizeaza instrumentele financiare ca mijloc de realizare a politicii sale monetare si
valutare si pentru gestionarea rezervelor internationale. Obtinerea profiturilor nu este un
obiectiv in sine si nici un criteriu in gestiunea riscurilor asociate instrumentelor
financiare, ci mai degraba in cazul rezervelor internationale, obiectiv secund al lichiditatii
sisigurantei rezervelor statului. Aplicareainstrumentelor de politicd monetara si valutara,
are drept scop atingerea obiectivului fundamental al Bancii si realizarea atributiilor
consacrate prinlege in calitate de autoritate monetara si de supraveghere. In consecinta,
gestiunea riscului financiar al Bancii, diferd de cea a altor institutii din sectorul financiar,
dar este aliniata cu cele mai bune practici internationale aplicabile bancilor centrale.

Procesul de gestionare a riscurilor financiare este organizat in felul corespunzator
functiilor, specificului si rolului Bancii ca banca centrala a Moldovei si atributiilor
consacrate Bancii prin Legea 548/1995.

Comitetul executiv isi asuma responsabilitatea pentru stabilirea si supravegherea cadrului
de gestionare a riscurilor instrumentelor financiare, inclusiv prin intermediul Comitetului
de investitii, al carui mod de creare si functionare se stabileste de Consiliul de
supraveghere.

Comitetul de investitii are drept atributii elaborarea si monitorizarea politicilor de
gestionare ariscurilor in ariile de responsabilitate specifice, raportand cu regularitate
Comitetului executiv rezultatele activitatii. Comitetul executiv are drept atributii:
stabilirea orizontului investitional; a compozitiei valutare normative a rezervelor
internationale; a ratingului minim in care pot fi efectuate investitiile; aprobarea
benchmark-urilor strategice, duratelor si devierilor admisibile ale acestora pentru fiecare
subportofoliu; aprobarea limitelor maxime pe instrumente si contraparti/emitenti;
adoptarea deciziilor cu privire la transmiterea in gestionare externa de active a unei parti
din rezervele internationale ale statului.

Comitetul de investitii are urmatoarele atributii: analiza si monitorizarea riscurilor
investitionale, inclusiv a riscului de credit, analiza evolutiilor ratingurilor contrapartilor
autorizate pentru efectuarea operatiunilor, precum si ratingurilor emitentilor valorilor
mobiliare in valuta straind; determinareastrategiei investitionale pe termen scurt si
mediu; analiza evolutiilor si prognozelor aferente pietei valutare interne si pietelor
financiare internationale, analiza performantei portofoliului de investitii, stabilirea
structurii valutare a fiecarui subportofoliu si devierile admisibile, aprobarea sirevizuirea
la necesitate a listei contrapartilor autorizate pentru efectuarea tra At ‘_cl}cz\
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4. Managementulriscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul financiar (continuare)

Directia monitorizarea riscurilor si raportare este responsabila de gestionarea si
raportareariscurilor investitionale, conform reglementarilor aprobate de catre Comitetul
executiv si Comitetul de investitii, inclusiv privind pierderile de creditasteptate conform
metodei ECL si validarile periodice si testarea istorica (back-testing), identificarea
cresterilor semnificative ale riscului de credit si incorporarea informatiilor economice
viitoare. Suplimentar, Directia monitorizarea riscurilor si raportare prezinta trimestrial
Comitetului de audit prin intermediul subdiviziunii de audit intern date cu privire la
profilul de risc financiar al Bancii, metode si tehniciaplicate in vederea diminuarii
expunerii la risc, dinamica indicatorilor de risc.

Atributiile de promovare a politicii monetare si valutare, avand drept scop indeplinirea
obiectivului fundamental al Bancii care este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor,
sunt realizate de Comitetul executiv la sedintele cu privire la promovarea politicii
monetare.

Activitatea de gestionare a riscului desfasurata in cadrul Bancii este reglementata prin
instructiuni si proceduri interne si este monitorizatd de conducerea executiva a Bancii,
care analizeaza problemele legate de politica monetara, investitionala si cea valutara a
Bancii.

Banca detine doua portofolii principale de instrumente financiare cu metode si
caracteristici diferite de gestionare a riscurilor:

a) Activele oficiale de rezerva

In conformitate cu art. 5, 16, 53 si 71 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, Banca
pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului (denumite si "rezervele
internationale”), efectueaza operatiuni valutare folosind activele rezervelor valutare si le
mentine la un nivel adecvat pentru realizarea politicii monetare si valutare ale statului. In
procesul de gestionare a rezervelor valutare, obiectivul Bancii este de a asigura un grad
inalt de siguranta si un nivel necesar de lichiditate a investitiilor. Banca considera o
politica investitionala prudenta, urmarind optimizarea profitabilitatii, punand accent pe
lichiditate si siguranta.

In cadrul gestionarii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate
si de alte banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de regula la alte banci
centrale), plasamente la termen in valuta straina si valori mobiliare, care se clasifica in
valori mobiliare: supranationale (emise de institutii supranationale), guvernamentale
(emise de guvernul SUA, guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti
guvernamentali), non-guvernamentale (emise de agentii).

Incepand cu luna iulie 2013 in cadrul colaborarii cu Banca Mondiala, gestiunea rezervelor
valutare se efectueaza prin metoda Alocarii strategice a activelor (ASA). Alocarea strategica
a activelor implica o viziune de gestionare a activelor valutare pe termen lung, orientata
spre atingerea nivelului optim de rentabilitate si risc.

In contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate in trei transe in baza de obiectivele
si reglementarile specifice, aceasta abordare asigurand realizarea mai eficienta a
obiectivului stabilit.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul financiar (continuare)

Transa curentd reprezinta o parte din rezervele internationale care se utilizeaza pentru
acoperirea necesitatilor de mijloace banesti pentru efectuarea interventiilor de vanzare a
valutei strdine pe piata valutara interna, platilor aferente datoriei externe a BNMsi a
Guvernului Republicii Moldova si altor plati in valuta straina pe parcursul unei luni.

Transa de lichiditate asigura acoperirea valorii medii a cel putin 3 luni de import de
marfuri si servicii (calculatd in baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani si in baza
prognozel importurilor pentru anul viitor), platile aferente datoriei externe a Bancii si a
Guvernului Republicii Moldova, precum si alte plati in valuta strdind pe parcursul unui an.
In cazul in care transa de lichiditate depiseste 4 luni de import, precum si plétile aferente
datoriei externe a Bancii si a Guvernului RM si alte plati in valuta straina pe parcursul unui
an, excedentul derezerve poate fi utilizat pentru completarea transei de investitii. Partea
rezervelor ce este transmisa in gestionare externa, de asemenea, se include in transa de
lichiditate.

Transa de lichiditate poate sa acopere mai putin de 3 luni de import, precum si volumul
platilor aferente datoriei externe a Bancii, a Guvernului RM si alte plati in valuta straina pe
parcursul unui an, atat timp cat transa de investitii nu va contine alte active decat
portofoliul de valori mobiliare la cost amortizat si aur, iar mijloacele incasate la scadenta
valorilor mobiliare din portofoliul evaluatla cost amortizat vor fireinvestite in transa de
lichiditate.

Transa de investitii reprezinta totalitatea rezervelor internationale, cu exceptia activelor
cefac parte din transa curenta si transa de lichiditate. Transa de investitii permite
investitii pe un orizont investitional mai lung si generarea unor profituri suplimentare,
considerand ca scopul acestora nu mai e prioritar de a sigura nivelul optim de lichiditate
(similar transelor de lichiditate si curente), rezervele alocate in transa respectiva fiind
pastrate pentru colectarea fluxurilor contractuale. Portofoliul valorilor mobiliare evaluate
la cost amortizat si investitiile in aur fac parte din transa de investitii.

Transele sunt compuse din portofolii in diferite valute si diferite instrumente financiare,
pentru fiecare portofoliu a fost selectat un benchmark - indice de piata, recunoscut si
utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor aferente
portofoliilor de investitil.

Alocarea strategica a activelor este un proces complex si durabil, care este revizuit
periodic. Alocarea strategica in transe reprezinta elementul fundamental in determinarea
modelelor de gestiune a activelor financiare in valuta straina ("modelele de afaceri”)
potrivit cerintelor de clasificare conform IFRS 9.

Un element esential in procesul de gestionare a rezervelor valutare constituie
managementul riscului investitional, ce se realizeaza prin impunerea unor constrangeri si
limite de investitii. Procedurile de management al riscurilor aferente gestionarii
rezervelor valutare prevad stabilirea si monitorizarea respectarii limitelor pe instrumente
investitionale, contrapartii /emitenti individuali, in functie de rating, de deviere fata de
benchmark-urile stabilite, a limitelor de durata, scadentei maxime a investitiilor in functie
de instrument, precum si a compozitiei valutare.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Riscul financiar (continuare)

Transa curenta

Conturi curente si overnight la
banci centrale, banci comerciale
si de investitii si institutii
internationale

Transa de lichiditate
Plasamente pe termen scurt

Valori mobiliare la valoarea
justa prin AERG

Transa de investitii

Valori mobiliare la cost
amortizat

Alte
Cota FMI

Model de
afaceri

Colectarea
fluxurilor
contractuale

Colectarea
fluxurilor
contractuale si
vanzari

Colectarea
fluxuri
contractuale

Factori [FRS

Vanzari rare, decontat la scadenta,
benchmark - n/a

Detinut pana la scadenta pot fi vandute
panala scadentd pentru a asigura
lichiditatea, indice (ICE)

Detinute pentru venituri din dobanzi si
castiguri din valoarea justa, tranzactii
lunare de vanzare in rebalansare in
vederea alinierii duratei portofoliului la
cea a benchmark-ului (ICE)

Valori detinute pentru colectare dobanzi,
orizont de investitii lung, exces de rezerve,
lipsd de vanzari, lipsa de benchmark
replicat

Investitie strategica

b) Portofoliile de instrumente financiare in moneda nationald din executarea politicii
monetare, relatia de agent si bancher al statului

Operatiunile de piata monetara reprezinta cel mai important instrument de politica
monetara al BNM. Acestea se realizeaza la initiativa BNM, avand functia de gestionare a
conditiilor lichiditatii de pe piata monetara si influentarea ratelor de dobanda pe termen
scurt pe piata monetara interbancara. Principalele categorii de operatiuni de piata
monetara aflate la dispozitia BNM sunt:
operatiuni REPO - operatiuni reversibile, destinate injectarii/absorbtiei de lichiditati,
in cadrul cdrora BNM cumpdra/vinde de la banci/bancilor valori mobiliare de stat, cu
angajamentul bancilor/BNM de a rascumpara VMS respective la o data ulterioara si la
un pretstabilitla data tranzactiei;
emitere de certificate ale BNM - operatiuni destinate absorbtiei de lichiditate, in cadrul
carora BNM vinde bancilor instrumente negociabile de datorie ale BNM;
atragere de depozite - operatiuni destinate absorbtiei de lichiditate, in cadrul carora
BNM atrage depozite de la banci cu scadenta prestabilita;
vanzari/cumparari de valori mobiliare de stat - operatiuni destinate
absorbtiei/injectarii de lichiditate, in cadrul carora BNM vinde/cumpara VMS,
transferul proprietatii asupra acestora de la vanzator la cumparator fiind realizat prin
mecanismul "livrare contra platd”.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare ariscurilor (continuare)
Riscul financiar (continuare)

in conditiile excesului structural de lichiditate in sectorul bancar al Moldovei, BNM in
prezent vinde sdptamanal Certificatele BNM pe termen de 14 zile in scopul absorbtiei de
lichiditate. Totodatd, in vederea imbunatatirii conditiilor de creditare de catre banci a
economiei nationale BNM anuntd operatiuni destinate livrarii de lichiditate. Aceste
operatiuni se desfasoara sub forma de operatiuni repo la rata fixa pe termen de 14 zile.

Banca poate acorda bancilor credite in conditii stabilite periodic de Banca si garantate cu
instrumente eligibile stabilite de aceasta, iar pentru a mentine stabilitatea sistemului
financiar, Banca poate acorda, la deplina sa discretie si in conditiile stabilite de cdtre
aceasta, bancilor solvabile si viabile care se confruntd cu probleme temporare de lichiditate
asistenta de lichiditate in situatii de urgentd, garantata cu activele eligibile.

Banca poate cumpadra si vinde pe piata secundara valorile mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova, cu conditia cd acestea sunt cumparate, numai prin operatiuni de piata
deschisa, sauin legatura cu acordarea de credite bancilor. Valorile mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova detinute in portofoliul Bancii cuprind:

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat - emise conform Legii nr.
235/2016 privind emisiunea obligatiunilor de statin vederea executarii de catre
Ministerul Finantelor a obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat nr. 807
din 17 noiembrie 2014 si nr.101din 1aprilie 2015, si transmise Bancii Nationale la 4
octombrie 2016, in contextul creditelor acordate de Banca unor banci.

b. Valorile mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate
anterior - emise si transmise in portofoliul Bancii sub forma de bonuri de trezorerie
ca rezultat al conversiunii in valori mobiliare de stat a imprumuturilor contractate
de catre Ministerul Finantelor de la Banca pe parcursul anilor precedenti. Valorile
mobiliare de stat ajunse la scadenta sunt rascumparate de Guvern si emise in acelasi
volum noi valori mobiliare transmise Bancii.

Cadrul normativaferent gestionarii riscurilor financiare este in mod curent actualizat, in
functie de evolutiile pietei, politicii sau structurii Bancii etc.

Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este expusd sunt: riscul de credit,
riscul de lichiditate, riscul de piatd care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar.
Structura activelor si obligatiunilor depinde, in principal, de natura functiilor legale ale
Bancii Nationale a Moldovei si nu neaparat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeaza
instrumente financiare derivate pentru acoperirea riscului financiar. In acelasi timp, Banca
controleaza permanent expunerea sa fatd de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a
riscului.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul pierderilor generate ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor
contractuale de catre contrapdrti. Expunerea maxima a Bancii la riscul de credit, fara a
considera valoarea garantiei, este reflectatd in valoarea contabila a activelor financiare.

Riscul de credit aferent efectudrii tranzactiilor in scopul gestionarii rezervelor valutare
este monitorizat prin selectarea instrumentelor investitionale cu lichiditate inalta si un
gradminim derisc, precum si stabilirea limitelor pe investitii (pe instrument, debitor,

valuta, duratd) si a controlului zilnic al acestora.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Un element esential al gestionarii riscului de credit aferent rezervelor valutare este
efectuarea de catre Bancd ainvestitiilor in scopul gestionadrii rezervelor valutare in
contraparti sigure cu bonitate inaltd pe termen lung (rating mediu minim A-"), stabilita de
agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings) si autorizate
de Banca pentru tranzactiile respective, iar in cazul valorilor mobiliare in valuta straina in
instrumente sigure ale emitentilor cu bonitate inaltd pe termen lung (rating mediu minim
AA-).

In gestionarea riscului de credit aferent activelor in moneda nationala, Banca nu utilizeaza
ratingurile pe termen lung stabilite de agentiile internationale de rating, ci aplica procedee
interne de monitorizare a expunerilorla riscul de credit si sistemele de rating interne.

Valorile mobiliare de stat emise in moneda nationala detinute in portofoliul Bancii sunt
tratate cainstrumente financiare cu risc de credit scazut, considerand sustenabilitatea
indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici incorporati in modelele financiare de
analiza a expunerii Guvernului Republicii Moldova in relatie cu Banca, precum si lipsa
cazurilor de default al instrumentelor mobiliare de stat emise in moneda nationala.

Pentrua diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate bancilor
licentiate, Banca monitorizeaza permanent calitatea portofoliului de credite, evaluand
periodic modificarea ratingurilor interne in clasificarea debitorilor, evenimentele ce pot
provoca pierderi, inclusiv factorii macroeconomici viitori, indicatorii financiari ai bancilor,
inclusiv incalcarea conditiilor contractuale (neonorarea obligatiei de plata a principalului
sau a dobanzii), inrautatirea starii financiare a debitorului si probabilitatea falimentului
acestuia, renegocierea conditiilor si/sau prolongarea termenelor de rambursare a
creditelor si/sau a dobanzilor aferente in legatura cu dificultatile financiare ale debitorului
cauzate de motive economice, juridice etc.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuata prin gajul constituit de bancile
licentiate, care trebuie sa acopere suma totala a creditelor acordate de Banca, dobanda si
alte plati aferente. Bancastabileste lista activelor eligibile care pot fi constituite in calitate
de gaj pentru facilitdtile permanente (creditele overnight) si creditele acordate bancilor,
inclusiv asistenta de lichiditate in situatii de urgenta si nemijlocit marjele de ajustare a
acestora. La determinarea valorii activelor - garantie sunt aplicate masuri de control al
riscurilor in scopul protejdrii Bancii impotriva riscului pierderilor financiare din cauza
nerambursarii creditului de catre o banca. Banca evalueazacalitatea si valoareaactivelor
oferite de banci ca garantii la acordarea creditelor, lunar si la necesitate mai frecvent.

Riscul de credit asociat creditelor ,overnight” se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor
de politica monetara care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate,
permit reducerea pana la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate bancilor licentiate in
cadrul facilitatilor permanente si prin asigurarea cu valori mobiliare de stat si certificate
emise de Banca care au un grad inalt de lichiditate.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului

' Ratingurile sunt exprimate in formatul utilizat de agentiile Standard & Poor's g1 Fitch Ratmgs. Dat i

5

rating Moody's utilizeaza un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora li se atribuie echivalente é&
Fitch Ratings, utilizand tabele de concordanta. e
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4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Tabelul expus in continuare reprezinta activele financiare si cele asimilate (aurul monetar) ale Bancii detinute la 31 decembrie 2020 in baza
ratingului pe termen lung:

Valori
mobiliare Credite
Active in emise de acordate
Plasamente organizatii Guvernul  bancilor si
Ratingul pe termen pe termen financiare Republicii altor Valori mobiliare Alte active  Total active
lung’ scurt? internationale Moldova? persoane investitionale financiare financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
AAA 12 786 353 4303 838 - = 30040292 - 47130 483
AA+ - - = = 2184197 - 2184197
AA 5922 426 - - : 553 307 . 6 475733
AA- 704 060 = = - 134 394 - 838 454
A+ 5695 512 - - & - - 5695512
A 6180 459 = - - - “ 6180459
A- 7 - = - = = 7
BBB- 1183 - - > B = 1183
Pierderi de credit
asteptate (658) & = = (538) an) (1307)
Neaplicabil 91 - 15 063 371 18357 - - 1795 15083614
Total 31289 597 4303 838 15 063 371 18 357 32911 652 1684

'Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si Fitch Ratings).
*Numerarul in valuta straina si aurul monetar nu este inclus in calcul, nefiind exclus riscului de credit.

3Considerand sistemul de management al riscului de credit aferent activelor denominate in moneda nationald, precum si functia de agent al statului si statutul specific al rela
Guvern si Banca in calitate de banca centrala a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse in categoria ,Neaplicabil”. Totodata, la situatia din
2020, agentia internationala de rating Moody’s mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (la 31 decembrie 2019: nivelul de rating B3).
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4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

31 decembrie 2019

Ratingul pe Plasamente pe
termenlung'  termen scurt’

MII LEI
AAA 8129101
AA+ -
AA 8435166
AA- -
A+ 4 850 514
A 2164386
A- 412
BBB 8
BBB- 2
Neaplicabil 3629
Total 23583 218

Active 1n
organizatii
financiare
internationale
MII LEI

4119 868

4119 868

Valori

mobiliare Credite
emise de acordate
Guvernul bancilor si
Republicii altor
Moldova®  persoane
MII LEI MII LEI

15 273 002 19244
15273002 19 244

Valori mobiliare
investi}ionale
MII LEI

24725535
3505 352
480 821
290 949

29 002 657

Alte active
financiare
MII LEI

Total active
financiare
MII LEI

36 974504
3505352
8 915 987

290949
4850 514
2164 386

412

8

2

15297 441
71999 555

'Stabilitprin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor's, Moody’s si Fitch Ratings).
¢ Numerarul in valuta straind si aurul monetar nu este inclus in calcul, nefiind expus riscului de credit.

3 - ~ . E < 5 . & o - - 3 3 &0 e . -
Considerand sistemul de management al riscului de credit aferent activelor denominate in moneda nationala, precum si functia de agent al statului si starutul specific al relatiilor intre

Guvern si Banca in calitate de banca centrala a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse in categoria ,Neaplicahil”. Totodata, la situatia din 31 decembrie
2020, agentia internationala de rating Moody's mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (la 31 decembrie 2019: nivelul de rating B3).
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate In valuta straina se
calculeaza valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza
coeficientilor de default determinati de catre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip
derating, investitiile fiind divizate in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe
scadente anuale pana la zece ani, inclusiv.

La situatia din 31 decembrie 2020, expunerea la riscul de credit al portofoliului de investitii
total cuantificat in baza coeficientilor de default determinat de agentia Standard & Poor’s
este calculata ca valoarea contabild bruta a activelor financiare in valuta straina la data de
raportare, divizata pe scadente anuale, multiplicata cu coeficientul probabilitatii de
default determinat de agentia Standard & Poor’s conform ratingului atribuit
emitentului/contrapartii si este prezentata dupa cum urmeaza:

Nota 31decembrie 31decembrie

2020 2019
MII LEI MII LEI
Active evaluate la costamortizat cu rating atribuit
de agentiile de rating internationale
Conturi "Nostro” 5 5607720 2147672
Contul curent la FMI 7 22 931 9750
Depozite la termen in valuta straina 5 25682 444 21431917
Valori mobiliare in valuta strdina 10 5263814 5812722
36 576 909 29402 061
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 10 088 11 800
Active evaluate la valoarea justa prin AERG cu
rating atribuit de agentiile de rating
internationale
Valori mobiliare in valuta strdina 10 27647 838 23189 935
27647838 23189935
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 129 819

Numerarul in valuta straina (Nota 5), aurul monetar (Nota 6 cu politica de contabilitate
asimilata activelor financiare evaluate la valoarea justa prin AERG), Activele in organizatii
financiare internationale (Nota 7, cota la FMI evaluata la valoarea justa prin AERG) sunt
excluse din calcul, nefiind expuse riscului de credit (numerar in valuta strdina si aur
monetar) ) sau nefiind cotate si asimilate cu probabilitate de default zero (activele la FMI).

Descresterea valoriiindicatorului este majoritar determinata de scadenta expunerii pe
rating-uri inferioare si reinvestirea in active cu rating mai inalt.

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor financiare si a estima corectriscul de
credit in functie de aria geografica se prezinta clasificarea activelor Bancii in functie de
tara de investitie, cu exceptia altor active financiare, care se clasificd in functie de tara de
origine :
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4. Managementulriscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Tara

SUA

Franta

Olanda

Marea Britanie
Organizatii financiare
internationale
Germania

Suedia

Canada

Austria

Norvegia

Finlanda

Belgia

Singapore
Luxemburg

Alte tari

Moldova

Total active financiare

31 decembrie
2020
MII LEI

26180 961
9766 270
9390 619
8595106

6 457 995
4647820
1527787
1333273
382661
120757
95 853
4677

1217
15083 503
83 588 499

Ponderea
%

31,32
11,68
1,23
10,28

1,73
5,56
1,83
1,60
0,46
0,14
omn
0,01

18,05
100,00

31decembrie  Ponderea
2019
MII LEI %
19 398 393 26,94
6753330 9,38
6 631264 9,21
5544 717 7,70
6 591527 9,16
5186 066 7,20
189 804 0,26
325518 0,45
362676 0,50
241896 0,34
2364 409 3,29
4 353 0,01
2 068 551 2,87
1039554 1,44
56 -
15 297 441 21,25
71999 555 100,00

La articolul ,,Organizatii Financiare Internationale”, ponderea esentiala o detine cota de
subscriere a Republicii Moldovala FMI in moneda nationala. Categoria Moldova include
conturile filialei deschise in bancile din Republica Moldova, creditele acordate si valorile
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova. Numerarul in valuta strdina si aurul
monetar nu este inclus in calcul, nefiind expus riscului de credit (a se vedea Nota 5, 6).

De asemenea, pentru evaluarea diversificarii portofoliului activelor si estimarea riscului de
credit in functie de sectorul investitional se prezinta clasificarea activelor Bancii in functie

de sectorul investitional:

Sector investigional

Banci centrale din strainatate
Banci comerciale din
strainatate

Guverne din strainatate
Guvernul Republicii Moldova
Organizatii financiare
internationale

Agentii guvernamentale
straine

Alte active financiare

Total active financiare

31decembrie

31decembrie

2020 Ponderea 2019 Ponderea
MII LEI % MII LEI %
18 716 837 22,39 12 757 347 17,72
12 565 605 15,03 10 643 753 14,78
24 052 676 28,78 18 818 998 26,14
15 063 371 18,02 15273 002 21,21
6 457 995 7,73 6591527 9,16
6711883 8,03 7890490
20132 0,02 24 438
83 588 499 100,00 71999 555
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Laarticolul ,,Organizatii Financiare Internationale”, ponderea esentiala o detine cota de
subscriere a Republicii Moldova la I'MI in moneda nationala. In categoria Alte active
financiare sunt incluse conturile filialei deschise in bancile din Republica Moldova,
creditele acordate si alte creante. . Numerarul in valuta strdina si aurul monetar nu este
inclus in calcul, nefiind expus riscului de credit (a se vedea Nota 5, 6).

- Pierderile de credit asteptate (ECL)

Instrumentele financiare aferente activelor oficiale de rezerva ce au un rating BBB- si
superior acestuia, cdrora li se atribuie calificativul “investment grade” sunt considerate cu
risc scdzut. Calificativul de “investment grade” al unui instrument financiar indica o
probabilitate scazuta de depreciere a emitentului. Instrumentele cu rating cuprins intre
“AAA”si “AA” sunt considerate cu bonitate inalta, ce denota o capacitate inalta a
emitentului de a-si onora obligatiunile contractuale. Instrumentele cu rating cuprins intre
“A” si “BBB” au o bonitate medie, ce denota o capacitate inalta a emitentului de a-si onora
platile. In acest caz, emitentii au o situatie stabila, isi pot achita datoriile, dar ar putea
intampina unele dificultati in cazul deteriorarii mediului economic. Totodata,
instrumentele cu rating “BB”, “B” si “CCC” au o bonitate joasa si sunt considerate investitii
speculative sau “junk”. Emitentii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicata la
modificarea conditiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacitatii de plata, in
cazul unor recesiuni sau deteriorari ale conditiilor mediului economic.

Formula de calcul a pierderilor de credit asteptate este derivata prin determinarea
expunerii la default, probabilitatii de default (PD) si pierderii in caz de default (LGD). In
determinarea pierderilor de credit asteptate si scenariile utilizate, Banca aplica informatiile
derivate din raportul “Annual Corporate Default Study and Rating Transitions” publicat
anual de agentia de rating Standard &Poor’s, ratele de default cumulative “Sovereign
Foreign - Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” si “Sovereign
Local-Currency Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” din raportul
“Annual Sovereign Defauit Study and Rating Transitions” publicat anual de agentia de
rating Standard &Poor’s, modele interne de determinare a probabilitatilor de default
pentru activele in moneda nationala, factori macroeconomici in aplicarea informatiilor
viitoare. In cazul estimarii pierderilor de credit asteptate pe toata perioada instrumentului
financiar pana la scadenta acestuia, pentru fiecare an se estimeaza probabilitatea de default
marginala. Totodata, probabilitatea de default marginald intr-un anumit an se va aplica
doar esantionului care a supravietuit default-ului in anul sau anii precedenti.

Pe parcursul perioadei de raportare nu au fost identificate cresteri semnificative ale
riscului de credit asociat activelor financiare detinute de Banca. De asemenea nu au existat
premise de migrare din stadiul initial de recunoastere spre unul inferior sau recunoasterea
default-ului contrapartii.
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Totodata, evolutia pandemiei Covid-19 pe parcursul anului 2020 si impactul puternic al
acesteia asupra economiei mondiale a determinat necesitatea revizuirii metodologiei de
calcul a pierderilor de credit asteptate pentru activele financiare aferente rezervelor
valutare, prin aplicarea scenariului de retrogradare a ratingurilor cu un nivel (notch)
tuturor activelor in valuta straind din portofoliu. In acest sens, se aplica rate de default
cumulative publicate de agentia de rating Standard & Poor’s ce corespund ratingului
inferior cu o pozitie al expunerilor respective. Prin urmare, considerand asumarile
revizuite in scenariile aplicate, pierderile de credit asteptate in cazul acestor active la
situatia din 31 decembrie 2020 au constituit 3 071 mii lei, fiind inregistrate in situatiile
financiare consolidate, ca urmare a modificarii metodologiei de calcul.

Valorile mobiliare de stat emise in moneda nationala detinute in portofoliul Bancii sunt
tratate ca instrumente financiare cu risc de credit scazut (clasificate in Stadiul 1),
considerand sustenabilitatea indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici
incorporati in modelele financiare de analiza a expunerii Guvernului Republicii Moldova
in relatie cu Banca (printre care inclusiv si: evolutia venitului national brut, indicatorul
datoriei de stat la PIB, evolutia PIB, deficitul bugetar la PIB, datoria de stat tranzactionata
pe pietele internationale, finantarile straine si existenta programelor de finantare si
asistenta tehnica, evolutia sectorului financiar, ciclurile electorale si economice etc.),
precum si lipsa cazurilor de defaultal valorilor mobiliare de stat emise in moneda
nationala. In vederea asigurarii unei evaluari obiective si ponderate la scenarii, Banca a
evaluat si probabilitdtile de default si pierderile in caz de default estimate de agentiile de
ratingin speta pentru datoriile suverane in cazul expunerilor fata de investitorii
institutionali si de stat (neprivati) si pierderilor respective in cazul tarilor din categoria de
rating B3 (echivalent S&P:B-), rezultatul ponderatla probabilitatile de materializare a
scenariilor fiind nematerial pentru situatiile financiare la 31 decembrie 2020.

Pierderile de credit asteptate in cazul altor instrumente financiare, inclusiv din expunerile

fata de Guvernul Republicii Moldova, altor credite acordate si activelor fata de
organizatiile internationale, fiind nemateriale sau egale cu zero iar riscul de credit fiind
evaluat ca nesemnificativ, nu au fost inregistrate in situatiile financiare consolidate.

Prezentarea activelor financiare dupa stadiul de depreciere, expunerea bruta si pierderea
de credit asteptata la 31 decembrie 2020 se prezinta:

Pierdere de

Expunerea  Stadiul credit Expunerea
bruta ECL asteptata neta
31 decembrie 2020 MII LEI MII LEI MII LEI
Banci centrale din strainatate 18 716 843 1 6 18 716 837
RIS UL S 12 566 258 1 653 12565605
straindtate
Guverne din strainatate 24 052 960 1 284 24052676
Guvernul Republicii Moldova 15 063 371 1 - 1506337
Organizatii financiare
A ternarionale 6 458 054 1 59 6457995
A i tal
gentiiguvernamentale 6712077 1 194 6711883
straine
Alte active financiare 20243 20132
Total active financiare 83 589 806 83 588 499
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4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Pierdere de

Expunerea Stadiul credit Expunerea
bruta ~  ECL ~ asteptatd = neta

31decembrie 2019 MII LEI MII LEI MII LEI
Banci centrale din strdindtate 12757 347 1 . 12757 347
S T 10 643 753 1 - 10643753
strdindtate
Guverne din strdindtate 18 818 998 1 - 18818998
Guvernul Republicii Moldova 15273 002 1 - 15273002
Organizatii financiare 6 591527 1 - 6591527
internationale
Agentii guvernamentale 7 890 490 1 - 7890 490
strdine
Alte active financiare - 24 438 1 5 24433
Total active financiare 71999 555 1 S 71999550

Miscarea in pierderile din credit asteptate inregistrate in anul 2020 se prezinta dupa cum

urmeaza:

Pierderi de

2020 credit asteptate
MII LEI
Numerar si plasamente pe termen scurt
Conturi "Nostro”
Pierderi de credit asteptate la 1 ianuarie 5
Modificari in modelul de evaluare a pierderilor de credit asteptate 1
Pierderi de credit asteptate la 31 decembrie 1
Depozite la termen in valuta straina
Pierderi de credit asteptate la 1ianuarie =
Modificari in modelul de evaluare a pierderilor de credit asteptate 657
Pierderi de credit asteptate la 31 decembrie 657
Valori mobiliare investitionale
Valori mobiliare in valuta straina evaluate la cost amortizat
Pierderi de credit asteptatela 1ianuarie =
Modificariin modelul de evaluare a pierderilor de credit asteptate 538
Pierderi de credit asteptate la 31 decembrie 538
Valori mobiliare in valuta strdaina evaluate la valoarea justa prin
AERG
Pierderi de credit asteptate la 1ianuarie (recunoscute in alte -
elemente ale rezultatului global)
Modificari in modelul de evaluare a pierderilor de credit asteptate 1875
Pierderi de credit asteptate la 31 decembrie (recunoscute in alte 1875
elemente ale rezultatului global) (Nota 20)
Alte active
Pierderi de credit asteptate la 1ianuarie )
Reduceri pentru pierderi de credit asteptate 106
Pierderi de credit asteptate la 31 decembrie(Nota 14) ' . m.
Total pierderi de credit asteptate /1@‘/}-% 3182
7 b % 48
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4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca Bancanuisi va putea onora obligatiile de plata
devenite scadente. Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui
la un cost acceptabil datoriile purtatoare de dobanda pe mdsura ce acestea ajung la
scadenta, constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii. Riscul de
lichiditate se gestioneaza zilnic siin dinamica prin monitorizarea limitelor investitionale
stabilite prin regulamentele interne si hotararile Comitetului executiv.

a) Instrumentele financiare in monedd nationald

Considerand atributiile Bancii in calitate de autoritate monetara, care includ, stabilirea si
implementare politicii monetare in stat, controlul lichiditatii in sistemul financiar, si, inter
alia, dreptul exclusiv de a emite pe teritoriul Republicii Moldova bancnote si monede
metalice ca mijloc de platd, Banca nu este expusa riscului de lichiditate din decalajele de
plati si incasari, active si datorii in fluxurile in moneda nationald, ci de fapt, limitarilor
inerente politicii monetare.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de Banca pe parcursul
anului 2020, in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior de la Banca au avut
scadenta contractuala maxima de 2 ani. La scadenta, incepand cu anul 2019, aceste valori
mobiliare sunt rascumparate de Guvern si sunt reemise sub forma de bonuri de trezorerie
sau obligatiuni de stat. Valorile mobiliare de stat emise in vederea executarii de catre
Ministerul Finantelor a obligatiilor de plata rezultate din garantiile de stat, au fost obtinute
de catre Banca la 4 octombrie 2016 sub forma de obligatiuni de stat cu scadentele dela 1la
25 ani. Termenul de 25 de ani a fost stabilit urmarindu-se echilibrul intre presiunea anuala
suplimentara care poate fi suportata de bugetul de stat si in acelasi timp stingerea cat mai
rapid posibil a acestor obligatii.

b) Instrumentele financiare in valutd strdind

Monitorizarea riscului de lichiditate se efectueaza prin formarea transelor investitionale si
prin utilizarea unor benchmark-uri stabilite pentru sub-portofoliile de investitii indexate
in functie de tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile folosite sunt
indici de piatd, recunoscutisi utilizati pe plan mondial laevaluareacomparativaa
performantei si riscurilor aferente portofoliilor de investitii. Indicii utilizati sunt furnizati
de Intercontinental Exchange (ICE), dupa preluarea activitatii de furnizare a indicilor de la
Bank of America Merrill Lynch, institutie ce calculeaza siofera o gama larga de
benchmark-uri recunoscute si utilizate in intreaga comunitate investitionala.

Riscul de lichiditate, in cazul portofoliului de active valutare gestionat intern, cu
excluderea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat, este monitorizat
permanent de cdtre Banca prin mentinerea unui nivel adecvat al transelor in limitele de
devieri admisibile si prin limitarea durateimaxime admisibile a portofoliului de investitii,
ceea ce nu permite efectuarea investitiilor in instrumente cu scadente indelungate.

In cazul portofoliului gestionat de un manager extern (Banca Mondiald), limitarea riscului
de lichiditate se realizeaza prin prevederile Acordului de consultanta si management
investitional, incheiat la 8 decembrie 2010 intre Banca Internationala pentru Reconstructie
si Dezvoltare (BIRD) si Banca Nationala a Moldovei, care a fost prelungit prin HCE nr.168
din 30 decembrie 2015, cu aplicare din data de 1 februarie 2016, si care stipuleaza ca
investitiile sunt gestionate in concordanta cu un benchmark (indicele ICE Bank of America
Merrill Lynch U.S. Treasuries), astfel incat durata portofoliului este corelata cu durata
benchmark-ului.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare, in valuta strainad, evaluate la
cost amortizat este diminuat prin diversificarea scadentel investitiilor, fiind distribuite in
intervalul de la 11a 4 ani si prin limitarea ponderii acestui portofoliuin portofoliul total al
valorilor mobiliare. Totodatad, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare, in valuta straina,
evaluate la cost amortizat este posibild numai in cazul in care ponderea acestuia reprezinta
mai putin de 25% din rezervele internationale si nivelul transei de lichiditate la momentul
efectuarii investitiilor acopera 4 luni de import, precum si platile aferente datoriei externe
a Bancii si a Guvernului RM si alte plati in valuta strdind, pe parcursul unui an.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor
valutare. Acestfapt reflecta necesitatea potentiala de a transformarezervele valutare in
lichiditati in scopuri de interventie, in cazul in care apar asa necesitati.

Valorile mobiliare in valuta straina, evaluate la valoarea justa prin AERG, detinute de Banca
sunt instrumente cu un grad inalt de lichiditate, ceea ce ar insemna ca ele ar putea fi
vandute, in caz de necesitate, inainte de scadenta.
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4. Managementul riscului (continuare)

acestea ajung la scadenta constituie factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii. Analiza activelor si obligatiunilor financia
functie de scadenta contractuala la situatia din 31 decembrie 2020 este prezentata dupa cum urmeaza:

Active

Numerar si plasamente pe termen scurt
Aur monetar

Active in organizatiile financiare
internationale

Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova

Credite acordate bancilor si altor persoane
Valori mobiliare investitionale

Alte active

Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului Republicii
Moldova

Disponibilitati ale bancilor

Certificate emise de Banca Nationald a
Moldovei

Obligatiuni fata de organizatiile financiare
internationale

Obligatiuni privind leasingul operational
Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

0-3 3-6 6-12 Dela1l Dela2 Mai mult Scadenta
i“ii - lun_i - luni la2 ani las ani de5ani nedeterminata Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
27275326 4847283 - - - - - 32122609
- - - - - - 76 886 76 886
22931 - - - - - 4280907 4303 838
1021733 1254517 272120 453801 1000000 11061200 - 15063371
738 705 1259 2151 5662 7842 - 18 357
6037514 8834636 14908 605 1742853 1388 044 - - 32 911 652

1684 - - - - - - 1684

34359926 14937141 15181984 2198805 2393706 11069 042 4357793 84498397
- - - - - - 33061901 33061901
9 876 401 - - - - - - 9 876 401
22 571754 - - - - - - 22571754
6383308 - - - - - - 6 383308
225068 209 082 360933 444213 563549 626 718 4281432 6 710 995
438 443 765 1235 - - - 2 881
80 052 406 983 - - - - - 487035
39137 021 616 508 361698 445 448 563 549 626718 37343333 79094275
(4777 095) 14320633 14820286 1753 357 1830157 10442324  (32985540) 5404122
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4.3 Riscul delichiditate (continuare)

31 decembrie 2019 0-3. 3-6 6-12 Delal Dela2  Maimult Scadenta
luni luni luni la 2 ani la 5 ani de5ani nedeterminata

MILLEl ~ MIILEl ~ MIILEl ~ MIILEl MIILEl  MII LEI MIILEl ~ MIILEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 18 236 581 5347228 - - = - - 23583809
Aur monetar c < = - - = 61961 61961
Active in organizatiile financiare 9750 )
internationale & o = = 4110 118 419 868
Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova 336 480 172782 242655 2166438 933447 11421200 - 15273002
Credite acordate bancilor si altor persoane 655 657 1345 2512 5729 8346 - 19 244
Valori mobiliare investitionale 7377428 5438455 10910965 2371234 2904575 - - 29002 657
Alte active 1566 - - - - - 1566
Total active financiare 25962460 10959122 11154965 4540184 3843751 11429546 4172 079 72 062107
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie - : - = - - 25852674 25852674
Dlsponibilicai ale Guvernului Republict 7714 883 - 30000 89415 58267 . - 7892565
Disponibilitati ale bancilor 20 966 543 - - - - - - 20966543
Certificate emise de Banca Nationald a
Moldovei ’ 5402 974 = : B - = < 5402974
gﬁ;‘f;;‘;i‘;;:&ta de organizatiile financiare 299 185 84114 436951 761196 744179 690 249 4715686 7231560
Obligatiuni privind leasingul operational 400 406 831 1604 1235 = - 4476
Alte obligatiuni* 177 358 - - - - - - 177 358
Total obligatiuni financiare 34561343 184520 467782 852 215 803 681 690 249 29 968 360 67528150
Decalaj (8598 883) 10774602 10687183 3687969 3040070 10 739 297 (25796 281) 4533957

* A se vedea nota 2.1
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4 Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentati analiza obligatiunilor financiare totale, inclusiv sumele dobanzilor viitoare in functie de scadenta
contractuala la situatia din 31 decembrie 2020. Sumele aferente obligatiunilor viitoare au fost calculate utilizand datele disponibilela 3

decembrie 2020 (cursul oficial al leului moldovenesc, ratele dobanzilor la instrumentele politicii monetare si de creditare etc.).

Delal

Dela2

Mai mult

Scadent,a

31decembrie 2020 0-3 luni 3-6 luni  6-12 luni . . . LR Total
la2ani laS5ani deSani nedeterminata

MII LEI MIILEl MIILElI MIILEI MIILElI  MIILEI MII LEI MII LEI
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie - = £ : - 8 33061901 33061901
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 9876 401 - - - - - - 9876401
Disponibilitati ale bancilor 22572498 - - - - . - 22572498
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei 6387775 = . - : = - 6387715
Obligatiuni faa de organizatiile financiare 230249 213907 370043 459089 593790 636919 4281432 6785429
internationale
Obligatiuni privind leasingul operational 476 476 810 1274 = - - 3036
Alte obligatiuni 80052 406983 = = = = = 487035
Total obligatiuni financiare 39147451 621366 370853 460363 593790 636 919 37343333 79174 075
31decembrie 2019
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie - - = s - - 25852674 25852 674
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 7718 574 - 35747 97157 65 590 . - 7917068
Disponibilitati ale bancilor 20984 87 - = - - x - 20984871
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei 5407 450 = - - - - - 5407450
Obligaiuni fafd de organizatiile financlare 308762 193027 453197 787477 7932718 711761 4715686 7363188
internationale
Obligatiuni privind leasingul operational 462 462 925 1720 1272 - - 4 841
Alte obligatiuni** 177358 - - - - - - 177358
Total obligatiuni financiare 34597477 193489 489869 886354 860140 71761 29 968360 67 707 450

* Pentru angajamentele Facilitatii de creditare extinsa (ECF) (anterior Facilitatea de Reducere a Saraciei si Crestere Economica (PRGF)) primite de la FMI,
incluse in obligatiunile fatd de organizatiile financiare internationale, in conformitate cu decizia consiliului directorilor executivi al FM[, in perioada 7

ianuarie 2010 - iunie 2021 dobanzile aferente nu se calculeaza.
** A se vedea nota 2.1
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca rezultat al
schimbarii preturilor pietei, chiar daca aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici
titlurilor de valoare individuale sau emitentulul acestora, sau factori care afecteaza toate
titlurile de valoare tranzactionate pe piata.

a) Instrumentele financiare invalutd strdind

Procesul de alocare strategica a activelor limiteaza riscul financiar aferent rezervelor
internationale. Indicatori de performanta (benchmark-uri) sunt stabiliti pentru fiecare
sub-portofoliu, in vederea optimizarii raportului dintre rentabilitate si risc, urmare a
evaluarii diverselor scenarii de evolutii a ratelor dobanzii si randamentelor instrumentelor
investitionale din portofolii si, corespunzator, a valorii de piata a acestora. Structura
valutara optima, estimata in baza analizei compozitiei valutare a platilor de deservire a
datoriei externe, altor plati valutare si a importurilor de marfuri si servicii, cat si efectele
diversificarii valutare, sunt considerate in evaluarea riscului valutar.

Toate portofoliile, cu exceptia valorilor mobiliare investitionale evaluate la cost amortizat,
conturilor curente si overnight, activelor in Fondul Monetar International si aurului
monetar, sunt administrate cureferintala indicatori strategici de performanta (indici ICE).
Performanta portofoliilor, incadrarea in limitele de deviere fata de indicatorii de
performantd sunt monitorizate lunar si raportate Comitetului de investitii.

Riscul de piata aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si
monitorizat in baza metodologiei valorii expuse la risc (VaR), care reprezinta
interdependenta intre variabilele riscului. Banca aplica lunar metodologia VaR pentru a
evalua expunerea la riscul de piata aferent pozitiilor pe care le detine si pentru a estima
pierderile economice potentiale bazate pe un sir de parametri si asumari pentru diferite
modificari ale conditiilor pietei.

Rezultatul evaluarii riscului de piata prin metodologia VaR reprezinta pierderea potentiala
exprimata in unitati monetare pentru portofoliul valorilor mobiliarein valuta straina cu
un grad de confidenta de 95% si pentru o perioada ulterioara de o luna. Acest calcul este
furnizat de sistemul informational Bloomberg.

Valoarea expusa la risc a portofoliului de valori mobiliare in valutad straina este prezentata
dupa cum urmeaza:

Evaluatela

Evaluate la cost valoareajusta Ponderea in
amortizat prin alte AERG Total portofoliu,
MII LEI MIIUSD MIILElI MIIUSD MIILElI MIITUSD %o
La 31 decembrie 2020 52723 3063 28 299 1644 81022 4707 0,23
La 31 decembrie 2019 52 398 3045 21083 1225 73 481 4270 0.25
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

Cu toate ca metodologia VaR este unul din instrumentele de baza pentru evaluarea riscului
de piata, estimarile pe care se bazeaza metodologia VaR contin anumite limitdri, dupa cum
esteexpus maijos:

e  Calculele se efectueaza lunar, pentru luna viitoare, luand in consideratie portofoliul
de la finele lunii de raportare, asumand ca nu vor fi efectuate tranzactii;

e Seasuma cu probabilitate de 95% ca pierderile nu vor depasi nivelul pierderilor
calculate. Astfel, exista o probabilitate nesemnificativa de 5% ca pierderile efective vor
depasi sumele estimate conform metodologiei VaR;

e Calculul se efectueazd prin utilizarea datelor istorice astfel incat metodologia ar putea
sa nu identifice toate rezultatele posibile, in special rezultatele situatiilor
exceptionale;

e Rezultatul metodologiei VaR depinde de volatilitatea pietei.

Limitarile metodologiei VAR se aplicd pentru intreg portofoliul valorilor mobiliare in
valutad strdina.

Luand in consideratie faptul ca metoda VaR arata pierderea maxima cu o anumita
probabilitate de realizare (95%), Banca utilizeaza si un alt indicator de estimare a riscului
de piata si anume CVaR, care estimeaza media pierderilor mai mari decat cele acoperite de
gradul de confidenta al VaR.

Astfel, la data de 31 decembrie 2020, valoarea expusa la risc a portofoliului de valori
mobiliare in valutd straind, calculata prin utilizarea CVaR este prezentata dupa cum
urmeaza:

Evaluatela Ponderea
Evaluate la cost valoarea justa in
amortizat prin AERG Total portofoliu,
MIILEl MIIUSD MIILEI MIUSD MIILEI MIIUSD %
decembrie 2020 74 677 4338 39331 2285 114008 6623 0,33
decembrie 2019 74 803 4 347 29 823 1733 104 626 6 080 0,35

b) Instrumentele financiare in monedd nationald

Riscul de piatd in cazul instrumentelor financiare in moneda nationala este asociat in
principal modificarii valorii de piata a valorilor mobiliare de stat emise de Guvernul
Republicii Moldova, care sunt evaluate la cost amortizat in bilantul contabil si sunt
gestionate, preponderent, in vederea colectarii fluxurilor contractuale si utilizarii in
scopul realizarii atributiilor conferite prin lege Bancii.

Pentru portofoliul "Valori mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor
contractate anterior”, riscul se gestioneaza prin reemiterea la scadenta a unor valori
mobiliare larate a dobanzilor de piata, reiesind din ratele nominale medii ponderate la
valorile mobiliare de stat vandute recent pe piata primara si agrearea anuala cu Ministerul
Finantelor a scadentelor maxime pentru reemisiune (pentru anul 2019 si 2020 durata
maxima acceptata fiind agreatad la 3 ani). Valorile mobiliare respective, sunt detinute, in
principal, in vederea colectdrii fluxurilor contractuale, dar pot fi utilizate si in operatiuni
de piata deschisa, prin Repo de vanzare (absorbtii temporare de lichiditate), insa, astfel de
operatiuni nu s-au inregistrat recent, iar obtinerea castigurilor din modificari de pret de
piata a valorilor mobiliare nu este relevanta in cazul acestor instrumente.

55




Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

In cazul portofoliului Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat, riscul
pierderilor sau castigurilor din modificarea valorii de piata a valorilor mobiliare a fost
adresat la data emiterii prin faptul ca acesta a fost structurat in instrumente financiare cu
cupon fix de 1,4% (cele cu scadenta pana la 5 ani) si 5,3% (cele cu scadenta de la 5la 25 ani)
respectiv, cele cu scadente graduale de pana la 25 ani, replicand in esenta fluxurile de
numerar aferente unui instrument financiar cu oratd efectiva a dobanzii de 5%, egala cu
tinta ratei inflatiei la data emiterii acestora (2016) care urma sa permitad ca valoarea
achitata pe toata durata portofoliului, in termeni reali, sa ramana nemodificata sisa
permita Bancii sa evite pierderi suplimentare legate de deprecierea datoriei (la fel, in
termeni reali).

Mai mult, conform Legii 235/2016, obligatiunile de stat sunt in circulatie libera, dar doar
40% din portofoliul respectiv poate fi comercializat de Banca pe piata secundara, in acelasi
timp putand fi utilizat In intregime in operatiunile de piata deschisa de absorbtii
temporare de lichiditate (Repo de vanzare). Pentru valorile mobiliare de stat derivate din
garantii de stat nu exista o curba a ratelor dobanzii, in vederea alinierii valorii de piata a
acestora cu aplicarea doar a datelor de intrare observabile din piata (scadenta maxima a
valorilor mobiliare de stat tranzactionate pe pietele active din Republica Moldova - 5 ani).

4.4.1 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze datoritd
schimbarilor nivelului ratei dobanzii pe piata.

Modificarea ratelor dobanzii pe piata externa poate avea un impact asupra valorii
portofoliului de investitii in valuta straina, cat si asupra fluxului de mijloace banesti in
viitor. Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externa
sunt valorile mobiliare in valuta straina, deoarece modificarea ratelor dobanzii afecteaza
pretul acestor active.

Totodats, ca rezultat al fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piata externa pot aparea
divergente negative dintre ratele dobanzii la portofoliul investitional in valuta strdina si
ratele dobanzii la obligatiunile in valuta ale Bancii.

La gestionarea risculul ratei dobanzii cauzat de evolutiile pe piata externd, o atentie
deosebita se acorda principiului diversificdrii portofoliului de investitii pe scadente si pe
valute.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Analiza activelor si obligatiunilor financiare la 31 decembrie 2020 in functie de ratele contractuale si data actualizarii ratelor dobanzii

acestora este prezentata dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2020

Active

Numerar si plasamente pe termen scurt

Aur monetar

Active in organizatii financiare internationale
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii
Moldova

Credite acordate bancilor si altor persoane
Valori mobiliare investitionale

Alte active

Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie

Disponibilitdti ale Guvernului Republicii
Moldova

Disponibilitati ale bancilor

Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de organizatiile financiare
internationale

Obligatiuni privind leasingul operational

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare
Decalaj

0-3 3-6 6-12 Delal Dela2  Mai mult Nepurtatoare
~ Luni ~ luni luni la2ani  la5ani de5ani dedobanda al
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

26 438 659 4847283 = - = . 836 667 32122609
- - % - - E 76 886 76 886
22927 2 = % > - 4280911 4303838
823330 1086293 272003 453801 1000000 11061200 366744 15063 371
738 5783 878 1669 4528 4761 = 18 357
6 090 962 8762165 14881606 1639570 1388044 = 149305 32911652
= - = - - - 1684 1684
33376 616 14701524 15154487 2095040 2392572 11065 961 5712197 84498397
- - = - - - 33061901 33061901
53477 = . : & = 4528690 9876401
19 310 370 - - - - e 3261384 22571754
6 383 308 = = - = = - 6383308
1933768 96 497 126 150 111075 27025 131 654 4284826 6710995
438 443 765 1235 - = * 2 881
5 g = = : = 487035 487035
32 975 595 96 940 126 915 112 310 27 025 131 654 45623 836 79094 275
401021 14 604 584 15027572 1982730 2365547 10934307 (39911639) 5404122
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Pentru anul inch,eiat la 31 decembrie 2020

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.1

31 decembrie 2019

Active

Numerar si plasamente pe termen scurt
Aur monetar

Active In organizatii financiare
internationale

Valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova

Credite acordate bancilor si altor persoane
Valori mobiliare investitionale

Alte active

Total active financiare

Obligatiuni

Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului Republicii
Moldova

Disponibilitati ale bancilor

Certificate emise de Banca Nationala a
Moldovei

Obligatiuni fata de organizatiile
financiare internationale

Obligatiuni privind leasingul operational
Alte obligatiuni*

Total obligatiuni financiare

Riscul rateidobanzii (continuare)

0-3 3-6 6-12 Delal Dela2 Maimult Nepurtatoare
Luni luni- ~ luni la2ani laSani de5ani de dobanda Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
182151 5347228 - - - - 21470 23 583 809
- - - - - - 61961 61961
9736 - - - - - 4110132 4119 868
179 242 1650 242618 2166 393 933401 11421200 328 498 15273 002
655 3685 1008 1984 5201 671 - 19 244
7680 219 5413410 10659350 2268002 2835777 B 145 899 29 002 657
- - - - - - 1566 1566
26084963 10765973 10902976 4436379 3774379 114279 4 669526 72062107
- - - - - - 25852674 25 852 674
3 691755 - 30000 89 415 58 267 - 4023128 7892565
17 312 647 - - - - - 3653896 20966543
5402 974 - - - - - - 5402 974
2320 684 92 620 180 575 301 657 106 613 107 089 4122322 7231560
400 406 831 1604 1235 - - 4 476
- - = = - - 177 358 177 358
28728 460 93 026 211406 392 676 166 115 107 089 37829 378 67528150
(2643497) 10672947 10691570 4043703 3608264 11320 822 (33159 852) 4 533 957

Decalaj
* A se vedea nota 2.1
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Aceste active si obligatiuni implica rate fixe ale dobanzilor, cu exceptia conturilor curente
cu solduri remunerabile care sunt legate de ratele REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent
la FMI si a angajamentelor Facilitatii de Finantare Extinsa (EFF),la care se aplica rate
variabile stabilite saptamanal de FMI.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale bilantului contabil au fost dezvaluite in
notele la situatiile financiare consolidate referitoare la aceste componente.

Pentrua determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere sila termenin
valuta straind, de cdtre Banca sunt calculate veniturile/pierderile posibile asumand o
majorare/diminuare cu 0,5 p.p. a ratei dobanzii la aceste instrumente.

Conform soldului mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru perioadele de
raportare, valoarea veniturilor/pierderilor posibile de la majorarea/diminuarea ratei
dobanzii cu 0,5 p.p. este dupd cum urmeaza:

MII LEI MII USD
Anul 2020 +/-123 045 +/-7148
Anul 2019 +/-110 643 +/-6 429

Sensibilitatea pretului valorilor mobiliare din portofoliul de investitii la modificarea
ratelor dobanzii este evaluata aplicand PVO1. PVO1este o metoda de cuantificare a riscului
ratei dobanzii care consta in determinarea diferentei dintre valoarea de piata a
portofoliului valorilor mobiliare si valoarea acestuia calculatd in cazul modificarii ratelor
profitabilitatii cu 0,01 p.p. O modificare a ratei profitabilitatii cu 0,01 p.p. duce la
modificarea invers proportionala a valorii portofoliului calculata aplicand metoda PVO1.

La situatia din 31 decembrie 2020 modificarea ratei profitabilitdtii cu 0,01 p.p. a dusla
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare investitionale cu 2 324 mii
lei sau cu 135 mii USD, ceea cereprezinta 0,01% din portofoliul valorilor mobiliare
investitionale (la 31 decembrie 2019: 2 416 mii lei sau cu 140 mii USD, ceea ce reprezinta
0,01% din portofoliul valorilor mobiliare investitionale).

La situatia din 31 decembrie 2020 modificarea ratei profitabilitatiicu 0,01 p.p. a dus la
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare de stat cu 11 068 mii lei,
ceea ce reprezinta 0,08% din portofoliul valorilor mobiliare de stat(la 31 decembrie 2019: 11
889 mii lei, ceea ce reprezinta 0,08% din portofoliu).

Riscul ratei dobanzii In cazul instrumentelor de politica monetara (facilitati permanente
sub forma de credite si depozite overnight, Repo si Repo reverse, certificatele Bancii
Nationale a Moldovei, rezervele obligatorii), este subsecvent obiectivului primar al Bancii
Nationale a Moldovei si anume asigurarii si mentinerii stabilitatii preturilor si crearii de
catre Banca a conditiilor monetare pentru sustinerea economiei nationale, care reclama
aplicarea instrumentelor de politica monetard la costuri care ar asigura atingerea
obiectivelor propuse, iar decalajul de structura si costuri fiind secundar eficientei deciziilor
de politica monetara.

Instrumentele de politicd monetara sunt instrumente pe termen scurt (pana la 28 zile) cu
dobanzi fixe, remunerate la rate ale dobanzilor derivate din rata de baza (m corldor)
revizuite 1n sedmtele Comltetulm executlv al Bancu Nationale afege #ilor de politica
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Indirect, riscul este gestionat prin aplicarea coridorului dintre rata dobanzii la creditele
overnightsi depozitele overnight (2020: 5 p.p coridor dintre rata dobanzii la creditele
overnightsi depozitele overnight; 2019: 6 p.p.), care are menirea de a calibra instrumentele
de politicd monetarad cu scopul eficientizarii mecanismului de transmisie a deciziilor de
politicd monetara.

4.4.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare sa varieze ca urmare a
modificdrii cursului oficial al leului moldovenesc.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozitie valutard lunga.
Diminuarea riscului valutar se realizeaza prin aplicarea politicii de diversificare a
portofoliului de investitii.

Structura valutara normativad a portofoliului de investitii este stabilita de catre Comitetul
executiv al Bancii si are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenta
adecvata a compozitiei valutare a activelor si pasivelor si printr-un orizont investitional
acceptabil pentru deservirea obligatiunilor externe curente si implementarii politicii
valutare a statului.

La data de 31 decembrie 2020 ponderea dolarului SUA In structura valutara normativa
constituia 65%, euro - 25%, lira sterlina - 10% (la 31 decembrie 2019 ponderea dolarului
SUA in structura valutara normativa constituia 65%, euro - 25%, lira sterlina - 10%).
Ponderea fiecdrei valute in portofoliul de investitii al Bancii poate deviainlimita de +/- 10
p.p. de la structura valutara normativa. La fel, sunt permise investitii in alte valute decat
cele indicate in structura valutara normativa cu conditia de a nu depasi 5% din rezervele
internationale.
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4. Managementulriscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)

La 31 decembrie 2020, Banca avea urmatoarea pozitie valutara:

MDL USD EUR GBP XDR Alte valute
31decembrie 2020 MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 87 10 978266 16145381 4997638 - 1237 32122 609
Aur monetar - - - - = 76 886 76 886
Active in organizatii financiare internationale - . - - 4303 838 - 4303838
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii 5 063 371 ) i i ) 15063371
Moldova
Credite acordate bancilor si altor persoane 18 357 = - - - . 18 357
Valori mobiliare investitionale S 31445 658 1188 810 277184 - - 32911652
Alte active 1682 - 2 - - - 1684
Total active financiare 15 083 497 42423924 17334193 5274822 4303 838 78123 84498 397
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie 33 061901 - - - - - 33061901
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 5352349 1286 025 3238027 - - - 9876401
Disponibilitati ale bancilor 13241416 2452 966 6 877372 - - - 22571754
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei 6383308 - - - - - 6383308
lelgaglgnl fata de organizatiile financiare 53 i i i 6710 472 ) 6710995
internationale
Obligatiuni privind leasingul operational 2404 - 4717 - - - 2 881
Alte obligatiuni 481870 2571 2590 4 - = 487 035
Total obligatiuni financiare 58 523 771 3741562 10118 466 4 6710 472 - 79094 275

_Decalaj (43440 274) 38 682 362 7215727 5274818 (2406 634) 78123 5404122

La situatia din 31 decembrie 2020, alte valute sunt reprezentate de aur monetar -76 886 mii lei, ruble rusesti -1170 mii lei, lei romanesti -35
mii lei, coroane norvegiene - 22 mii lei, franci elvetieni - 8 miilei si coroane daneze - 2 mii lei.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)

MDL usb EUR GBP XDR Alte valute
31 decembrie 2019 MII LEI MIILEl  MIILEl  MI LEI MIILEl  MIILEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 3629 7556431 10732552 5291115 - 82 23583809
Aur monetar - - = - = 61961 61961
Active in organizatii financiare internationale - - - 2 4 M9 868 - 419 868
\]\//Ie;l]odrcl)\rll;oblhare emise de Guvernul Republicii 15 273002 i ) ) ) . 15273002
Credite acordate bancilor si altor persoane 19 244 - - - - - 19 244
Valori mobiliare investitionale - 27342 617 1391758 268 282 - - 29002 657
Alte active 1565 - 1 - - - 1566
Total active financiare 15297440 34899048 12124311 5559397 4119 868 62043 72062107
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie 25 852 674 - % - . - 25852674
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 4 838339 933904 2120 312 - - 10 7892565
Disponibilitati ale bancilor 16 479193 1263667 3223683 - 5 - 20966 543
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovel 5402974 - - - . = 5402 974
Obligatiuni fata de organizatiile financiare 5567 ) ) ) 775 993 7231560
internationale )
Obligatiuni privind leasingul operational 3510 - 966 - - - 4 476
Alte obligatiuni* 148 349 2127 26 878 3 - 1 177 358
Total obligatiuni financiare 52730 606 2199 698 5371839 3 7225993 N 67528150
Decalaj (37 433 166) 32699350 6752472 5559394 (3106 125) 62 032 4 533 957

* A se vedea nota 2.1

Lasituatia din 31 decembrie 2019, alte valute eraureprezentate de aur monetar - 61 961 mii lei, lei romanesti -38 mii lei, coroane norvegiene

-21 mii lei, franci elvetieni -7 mii lei, ruble rusesti -4 mii lei si coroane daneze - 1 mii lei.

62



Banca Nagionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul Incheiat la 31 decembrie 2020
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Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si obligatiunilor in valuta strdina, sunt
calculate veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumand o deviere de +/-10% a cursului
oficial al leului moldovenesc fata de valutele in care aceste active si obligatiuni sunt
denominate.

Conform situatiei la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, respectiv, valoarea impactului
posibil asupra profitului si capitalului Bancii este evaluata dupa cum urmeaza:

31decembrie 2020 31 decembrie 2019

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Profit Capital Profit Capital

MDL fata de USD +/-3868338 +/-3868338 +/-3269 965  +/-3269 965
MDL fata de EUR +/-721 670 +/-721670 +/-675 344 +/-675 344
MDL fatd de GBP +/-527 512 +/-527512 +/-555939 +/-555939
MDL fata de XDR -/+240 964 -/+240 964 -/+310 338 -/+310 338
MDL fata de alte valute +/-124 +/-124 +/-1 +/-1

In cazul aprecierii MDL fata de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate si
viceversa, in cazul deprecierii se genereaza venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru
careaprecierea MDL fata de XDR genereazd venituri nerealizate, iar deprecierea genereaza
pierderi nerealizate.

4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 si masurile luate de Banca pentru
combaterea efectelor crizei

Anul 2020 a fost unul inedit, din perspectiva riscurilor si incertitudinilor asociate pandemiei
Covid-19 si impactului acesteia. Totodata, incertitudinea persistd, fiind determinata de
incapacitatea de a prognoza traiectoria ulterioara de propagare, impactul economic si timpul
necesar pentru recuperare.

In acest context, in vederea diminuirii efectelor acestei crize, Banca s-a aliniat practicii
internationale, a reactionat prompt, directionand spectrul instrumentelor de politica
monetara si valutara spre diminuarea efectelor Covid-19 asupra economiei nationale,
asigurarea stabilitatii sectorului bancar si consolidarea nivelului de lichiditati pentru a
impulsiona relansarea economica.

Impactulraspandirii virusului Covid-19 asupra pozitiei si performantei financiare a Bancii
din perspectiva activitdtii monetare
Pe parcursul anului 2020, Banca a intreprins masuri acomodative de politica monetara, care s-

au rasfrant asupra modificarii obligatiunilor monetare si diminuarea costurilor de politica
monetara.

[n continuare, este prezentat un sumar al principalelor masuri de politicd monetard adoptate
de Banca in scopul combaterii efectelor adverse ale crizei provocate de Covid-19.

a. Diminuarea ratei dobdnzii de politicd monetard

Pe parcursul anului 2020, BNM a diminuat gradual rata dobanzii de politica monetara de la
5,50% pana la 2,65% anual. Prin diminuarea ratei de baza s-a urmarit i
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4. Managementul riscului (continuare)

4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 si masurile luate de Banca pentru
combaterea efectelor crizei (continuare)

b. Diminuarea ratei dobdnzii la facilitdtile permanente

In luna martie 2020, BNM a diminuat in doua etape ratele de dobanda la creditele si la
depozitele overnight, pana la 6,25 %, si, respectiv, 0,25 % anual, in total cu 2,25 p.p.

La 6 august 2020, Comitetul executiv a aprobat unele masuri stimulative de politicd monetara
care includeau si ingustarea coridorului ratelor dobanzilor la facilitdtile permanente. Astfel, a
fost diminuat cu 1 p.p. coridorul ratelor, simetria coridorului fiind mentinuta (+/- 2,50 p.p.).
Aceasta a implicat cresterea ratei dobanzii pentru facilitatea de depozit cu 0,25 p.p,, pana la
0,50%, si scaderea cu 0,75 p.p. a ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare, pana la 5,50%.

[n lunile septembrie si noiembrie 2020 ratele dobanzilor la aceste instrumente au fost din nou
diminuate cucate 0,25 p.p. si 0,10 p.p., respectiv, dupa care au fost mentinute pana la finele
anului la acelasi nivel: 0,15% - pentru facilitatea de depozit overnight si 5,15% - pentru
facilitatea de credit overnight.

Regimul de functionare a facilitatilor permanente (depozite si credite overnight), stabilit in
anul 2020, a oferit bancilor un plus de flexibilitate in gestionarea eficienta a lichiditatilor
proprii.

¢. Diminuarea normeirezervelor obligatorii

La 3 aprilie 2020, BNM a modificat hotdrarea precedenta cu privire la norma rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibild, diminuand
norma cu 7,0 p.p., pana la nivelul de 34,0% din baza de calcul. Ulterior, norma rezervelor
obligatorii a fost diminuata pana la nivelul de 32,0%. Totodata, norma rezervelor obligatorii
din mijloacele atrase in valuta liber convertibila a fost majorata pe parcursul anului 2020 cu
13,0 p.p., pana la nivelul de 30,0%.

Deciziile au vizat majorarea lichiditatilor disponibile pentru bancile licentiate, in vederea
prevenirii riscului de lichiditate si consolidarii stabilitatii sectorului bancar. Totodata,
diminuarea normei rezervelor obligatorii a reprezentat o continuitate a masurilor de politica
monetara de echilibrare a normelor rezervelor obligatorii in contextul sporirii eficientei
transmiterii impulsurilor monetare in sectorul real. Aceste decizii au avut drept scop crearea
conditiilor monetare capabile sa contribuie la readucerea inflatiei in intervalul de variatie de
+/-15 p.p. de la tinta inflatiei de 5,0 % pe termen mediu.

d. Interventii pe piata valutard internd

In anul 2020, BNM a intervenit pe piata valutara internd, atat in calitate de cumparator, cat si
vanzator de valuta pentru a evita fluctuatiile excesive ale cursului leului in contextul
decalajelor, atat pozitive, cat si negative, intre cererea si oferta de valuta inregistrate pe piata
interbancara in diferite perioade ale anului, generate inclusiv de evolutia pandemica
provocata de virusul Covid-19.

Acestedecizii auavut un impactdirect de diminuare a cheltuielilor din aplicarea
instrumentelor de politica monetara (a se vedea Nota 23): a cheltuielilor din remunerarea
rezervelor obligatorii si cheltuielilor din amortizarea scontului la Certificatele BNM, precum
si de majorare aveniturilorrealizate din diferente de curs de la interventiile de vanzare a
valutei strdine contra MDL pe piata valutard interna (a se vedea Nota 24).

In cea ce priveste impactul asupra bilantului Bancii in 2020, al deciziilor BNM din activitatea

international, se remarca ca efecte:
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cresterea monedei in circulatie (efectul pandemiei asupra comportamentului
populatiei si lichiditatii oferite de BNM prin masurile stimulative),

cresterea nivelului disponibilitdtilor bancilor la BNM, inclusiv rezerve obligatorii, ca
urmare a cresterii soldului depozitelor in MDL si valuta straina ale persoanelor fizice si
juridice in sistemul bancar, efect compensat de diminuarea normei rezervelor
obligatorii in MDL, dar propulsat de majorarea normei rezervelor obligatorii in valuta
strdind ca urmare a deciziilor BNM de echilibrare a normelor rezervelor obligatoriiin
scopul imbunatatirii intermedierii financiare in moneda nationala si temperarii
fenomenului de dolarizare,

cresterea soldului certificatelor BNM (prioritar ca urmare a interventiilor).

Impactul raspandirii virusului Covid-19 asupra pozitiei si performantei financiare a Bancii
din perspectiva activitatii valutare

Raspandirea virusului Covid-19 a avut un impact semnificativ si asupra performantei
financiare a Bancii prin prisma diminudrii rentabilitatii rezervelor valutare.

Raspandirea rapidd a virusului Covid-19 a determinat autoritatile monetare la nivel mondial
sa utilizeze un spectru larg de madsuri si sd ia decizii de politica monetara in vederea atenuarii
efectelor pandemiei asupra economiilor.

Asadar, bancile centrale au promovat o politici monetara stimulativa. In acest sens, urmare
diminuarii, la data de 3 martie 2020, a ratei de referinta de cdtre Rezerva Federald din SUA cu
S0 p.b,, iar la data de 15 martie 2020 - cu 100 p.b,, situandu-se in prezent la nivelul 0-0,25%, s-a
micsorat si rata de remunerare a detinerilor in dolari SUA In conturi "Overnight”, catsia
plasamentelor la termen. Mai mult, din data de 16 martie 2020 si pana in iunie, 2021, detinerile
BNM pe cont la Fed nu au mai fost remunerate. De asemenea, au scazut semnificativ si
randamentele titlurilor denominate in dolari SUA.

Totodatd, urmare diminuadrii, la data de 10 martie 2020, a ratei de referinta de cdtre Banca
Angliei cu SO p.b, pandla 0,25%, iar la data de 19 martie 2020 - cu incd 15 p.b. pana la 0,10% (cel
mai scazut nivel inregistrat vreodata), s-a micsorat si rata de remunerare a mijloacelor in GBP
plasate la termen.

in anul 2020, Banca Centrala Europeana (BCE) nu a modificat ratele de politici monetara,
avand in vedere spatiul redus de manevra. Cu dobanda de politica monetara deja la minimul
de 0% si cu cea pentru facilitatea de depozit overnightla -0,5%, diminuata in septembrie 2019,
BCE aalessa nuavanseze in teritoriul negativ al ratelor de dobanda, optand pentru alte
masuri de relaxare a politicii monetare.

Acestifactori au contribuit la scaderea semnificativa a rentabilitdtii rezervelor valutare, de la
1,71% (rentabilitate medie anuala a rezervelor) in 2019 la 0,81% in 2020.

Aditional, aprobarea modificarilor la metodologia de calcul ECL, ajustatd in contextul
evolutiei pandemiei Covid-19, precum si identificarea si inaintarea spre aprobare membrilor
Comitetului executiv a propunerilor de modificare a Regulamentului cu privire la gestionarea
rezervelor internationale, urmare revizuirii cadrului de alocare strategicd a activelor, reflecta
o abordare prudentd, adaptata atat la evolutiile remarcate pe pietele financiare
internationale, catsi la cele prognozate, contribuind la diminuarea expunerii la risc.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 si madsurile luate de Banca pentru
combaterea efectelor crizei (continuare)

Din perspectiva riscului de credit, Banca a continuat promovarea unei politici investitionale
prudente, aplicand diversificarea portofoliului si evitand expunerile concentrate. Gratie
bonitatii financiare inalte a emitentilor si entitatilor fata de care are expuneri, pe parcursul
anului 2020 nu s-a inregistrat o deteriorare semnificativa a calitatii de credit sau a capacitatii
de onorare a obligatiilor de plata a acestora. Banca continua sa monitorizeze zilnic informatii
relevante cu privire la debitori pentru a identifica din timp eventuale riscuri financiare si a
reactiona corespunzator.

Din perspectiva riscului de lichiditate, Banca dispune de suficiente lichiditati, atat in moneda
nationala, cat siin valuta straina. Lichiditatea in moneda nationala este asigurata prin dreptul
exclusiv de emisiune monetara. Lichiditatea in valuta este asigurata prin nivelul suficient al
rezervelor valutare si o cota semnificativa a detinerilor la vedere. Potrivit situatiei de la finele
anului 2020, activele oficiale de rezerva continua sa asigure un nivel suficient de acoperire a
importurilor de marfuri si servicii (6,8 luni de importuri viitoare).

Masuri intreprinse de BNM care nu au impact asupra pozitiei si performanteifinanciare a
Bancii

[n continuare, suntlistate si alte masuri intreprinse de Banca in scopul combaterii crizei
provocate de Covid-19, care nu afecteaza pozitia si performanta financiara a Bancii.

a. Aprobarea unor mdsuri de relaxare a cerintelor amortizoarelor de capital

La situatia de la finele anului 2020, BNM a stabilit rata amortizorului de conservare a
capitalului, aplicat tuturor bancilor la nivelul de 2,5% din cuantumul total al expunerii la risc
a bancilor.

Totodata, in vederea atenuarii efectelor cauzate de pandemia Covid-19, in concordanta cu
bunele practici internationale, BNM a permis bancilor sa utilizeze temporar, pana la o data ce
va fi comunicata ulterior, amortizorul de conservare a capitalului constituit anterior.

Rezervarespectiva de capital poate fi utilizata pentru a absorbi eventualele inrautatiri ale
calitatii portofoliului de credit si a sprijini finantarea mediului de afaceri si a populatiei.

b. Aprobarea unor mdsuri in sustinerea detindtorilor de credite in perioada de ur gentd

Urmarind of erirea posibilitatii de gestionare flexibila a obligatiilor de plata a detinatorilor de
credite, Comitetul executiv al Banciia emis mai multe hotdrari prin care permitea bancilor
licentiate sa amane, sa modifice termenele de scadenta a platilor si/sau sumelor scadente,
si/sau sa ofere alteinlesnirila plata, persoanelor fizice si juridice care se aflauin dificultate de
platd, fara clasificarea in mod automat a creditelor respective intr-o categorie mai dura decat
cea existenta.

¢. Aprobarea unor recomanddri privind distribuirea dividendelor de cdtre bdncile licentiate
actionarilor

In contextul situatiei de urgenta din tar3, BNM a emis o hotirare prin care recomanda
bancilor licentiate sa se abtina de la distribuirea dividendelor cdtre actionari si alte forme de
distribuire a capitalului, cel putin pana la 30 septembrie 2020 si sa revizuiasca politicile de
remuneratie.

Recomandarile s-au referit, de asemenea, la necesitatea minimizarii sau abtinerii de la
efectuarea investitiilor in imobilizari corporale pana la data de 30 septembrie 2020.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 si masurile luate de Banca pentru
combaterea efectelor crizei (continuare)

Ulterior, printr-o hotarare emisa in luna decembrie 2020, Banca a extins termenul privind
abtinerea de la distribuirile de dividende si rascumparari de instrumente de fonduri proprii
pana la prezentarea de cdtre societatile de audit a situatiilor financiare auditate pentru anul
2020. Respectiv, pe parcursul anului 2020 bancile nu au distribuit capitalul (dividende).

Decizia a venit in contextul atenuarii efectelor cauzate de pandemia COVID-19 pentru a
mentine bancile suficient de bine capitalizate si stabile.

d. Promovarea unei politici privind incurajarea utilizarii metodelor de platd fard numerar

BNM incurajeaza cetdtenii sa utilizeze metodele de plata fara numerar, aceste metode fiind
mult maiigienice decat utilizarea numerarului si constituie o buna practica de prevenire a
rdaspandirii bolilor transmisibile, inclusiv a virozei de tip COVID-19.

Evitarea saulimitarea contactului cu banii care circuld din mand in manad poate avea efecte
sesizabile pentru protectia sanatatii fiecaruia.

e. Implicarea indiscutii cu Fondul Monetar International privind obtinerea asistentei
financiare de urgenta

Avand in vedere efectele economice negative generate de mdsurile restrictive impuse de
autoritati in timpul pandemiei COVID-19, BNM, alaturi de Guvernul Republicii Moldova, a
participat in discutii active cu reprezentantii FMI in contextul obtinerii unei asistente
financiare de urgenta pentru ameliorarea impactului economic, precum si pentru acoperirea
necesitatilor urgente legate de balanta de plati si bugetul de stat.

In rezultat, Republica Moldova a obtinut de la FMI acces la o finantare oferita prin
Mecanismul de creditare rapida (RCF) si Instrumentul de finantare rapida (RFI) in valoare
totala de 172,5 XDR (Nota 7).

Masuri intreprinse in scopul asigurarii continuitdtii activitatii operationale a Bancii si
minimizarii riscului operational

In scopul asigurarii pentru angajati a conditiilor de sintate in munca in contextul riscului
epidemiologic prin infectia cu COVID-19, precum siin scopul asigurarii continuitatii
activitatii operationale a Bancii au fostintreprinse masuri precum:

e reorganizarea muncii angajatilor Bancii in scopul diminuarii riscului de infectare cu
virusul COVID-19 prin: atragerea la serviciu doar a personalului strict necesar pentru
asigurarea continuitatii activitatii operationale a Bancii ce necesita prezenta obligatorie la
locul de munca; organizarea muncii la domiciliu pentru angajati; organizarea muncii
angajatilor in cicluri periodice; instituirea regimului de stationare pentru angajati;
asigurarea salariatilor responsabili de continuitatea proceselor critice cu transport catre si
de la sediul Bancii; aplicarea moratoriului asupra deplasarilor angajatilor Bancii;

e suspendarea organizarii evenimentelor publice de cdtre Banca, precum si participarea
reprezentantilor Bancii la evenimente publice organizate de catre terti;

e aplicarea madsurilor sporite de protectie, de dezinfectare si decontaminare, precum si de
asigurare aigienei si curateniei, in special inlocurile de prezenta sporita a angajatilor;

e inasprireaprocedurilor de rutind cu privire la stocarea si procesarea bancnotelor si
monedelor primite din circulatie prinizolareaacestora pe o perioada de minim 14 zile in
conditii anumite, inainte de a fi procesate si repuse in circulatie;

e minimizarea contactuluifizicintre angajati prin promoy, icarii la distanta si

hartie.
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4. Managementul riscului (continuare)

4.5 Impactul crizei cauzate de pandemia Covid-19 si masurile luate de Banca pentru
combaterea efectelor crizei (continuare)

Implementarea acestor masuri a contribuit semnificativ la:

asigurarea continuitatii activitatii Bancii in toate domeniile sale de activitate in perioada
starii de urgenta conditionate de infectia cu virusul COVID-19, fdra intreruperi;
gestiunea riscurilor operationale generate de factorul extern epidemiologic COVID-19 in
limita de tolerantd aprobata de Consiliul de supraveghere, acestea incadrandu-se in
profilul de risc operational al bancii de pana la pandemie;

asigurarea cu personal suficient pentru toate activitatile Bancii.
Totodata, schimbarile si limitdrile impuse de situatia epidemiologica au avut urmatorul
impact:
diminuarea cheltuielilor de remunerare, urmare a compensariia 2/3 din salariul de baza
personalului aflat inregim de stationare;

diminuarea cheltuielilor de deplasare si dezvoltare profesionala a angajatilor Bancii;
diminuarea cheltuielilor din reparatii, utilitati, protocol etc.

La fel, situatia epidemiologicd a generatsi unele cheltuieli administrative suplimentare legate
de asigurarea igienei si sigurantei personalului.

5. Numerar si plasamente pe termen scurt

31decembrie 31decembrie

2020 2019

MII LEI MII LEI

Conturi in valuta straina 4 =
Conturiin moneda nationala 87 3629
Numerar in valuta straina 833 012 591
Conturi ”"Nostro” 5607720 2147 672
Depozite la termen in valuta straina 25682444 21 431 917
Pierderi de credit asteptate (658) -

32122 609 23583 809

Numerarul si plasamentele pe termen scurt in banci nu include numerarul in moneda
nationala aflat in casa Bancii, fiind diminuata cu suma respectiva si pozitia ,Moneda nationala
in circulatie” (Nota 15). Acest mod de prezentare a numerarului este considerat adecvat tinand
cont de calitatea Bancii de emitent al monedei nationale.

Lafinele perioadei de raportare, mijloacele de pe conturile Nostroerau mentinute la institutii
financiare cu ratingul' ,AAA” - 95,86%, ,,AA” - 3,77%, ,AA-" - 0,27%, ,A+" - 0,08% si ,BBB-" -
0,02% (la 31 decembrie 2019: ,AAA” - 98,87%, ,AA” - 0,90%, ,A+" - 0,21% si ,A-" - 0,02%).

Lafinele perioadei de raportare depozitele la termen in valutd straina au fost plasate la
institutii financiare cu ratingul' ,AAA” -28,86%, ,AA” -22,24%, ,AA-" - 2,68%, ,A+" -22,16% si
A" ~24,06% (la 31decembrie 2019: ,AAA” ~28,02%, ,AA” ~39,27%, ,A+" -22,61% si ,A” =10,10%).

La 31 decembrie 2020 din totalul depozitelor la termen in valutd strdina soldul celor cu
scadenta mai mare de 3 luni de la data achizitionarii, inclusiv dobanzile aferente, constituia
11277526 mii lei (la 31 decembrie 2019: 8 520 829 mii lei). La 31 decembrie 2020, din totalul
depozitelor la termen in valuta strdina soldul depozitelor overnight, inclusiv dobanda
aferenta, era de 13 122 237 mii lei (la 31 decembrie 2019: 10 792 978 mii lei).
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6. Aur monetar

31 decembrie 31decembrie

2020 2019

MII LEI MII LEI

Aur monetar _ 76 883 - 61961
76 886 61961

Aurul monetar reprezinta cantitatea de 74 133,48 grame aur pur (31 decembrie 2019 - 74 133,48
grame de aur pur), sub forma de lingouri de calitatea Good Delivery (in conformitate cu
cerintele London Bullion Market Association).

Variatia Inregistrata pe parcursul perioadei de raportare reprezinta reevaluarea valorii
aurului efectuata pe parcursul perioadei de raportare la pretul aurului in lei determinat de
catre Bancain conformitate cu indicatorul Paw uso fixat de compania London Gold Market
Fixing Ltd.

7. Active in /obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale

31decembrie 31decembrie

2020 2019
MII LEI MII LEI
Active

Cota Republicii Moldova la FMI 4280907 41018
Cont curentla FMI 22 931 9750
Total active in FMI 4303 838 4119 868

Obligatiuni
Cont 1 4280783 4109 999
Cont 2 125 120
Total disponibilitati ale FMI 4280908 41019
Credite acordate de FMI 2429564 3115 875
Alte organizatii internationale 523 5566
6710 995 7231560

Republica Moldova a aderatla FMIla 12 august 1992. Banca actioneaza in calitate de agental
statului la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si1n calitate de depozitar pentru
mentinerea conturilor FMI. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuita in baza de
cota. Cota membrului este determinatd in urma acceptarii in calitate de membru si este,
periodic, revizuitd conform Revizuirii Generale a Cotelor.

Cota formeaza baza pentru relatiile financiare si organizationale cu FMI si determina, printre
altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul maxim la finantarea FMI si cota de
membruin orice alocatie a XDR.

Cota FMI reflecta plata initiala si ulterioara a cotei si este un activ al membrului FMI. Panala
25% este achitat FMI de catre fiecare membru in active de rezerva specificate de FMI si restul
sumei este achitata in valuta tarii membre. Valoarea cotei determina puterea de vot in
deciziile FMI, valoarea contributiei financiare a membrului FMI, valoarea finantarii pe care
un membru o poate obtine in cazul problemelor balantei de plati si valoarea alocatiilor de
Drepturi Speciale de Tragere (XDR) pe care un membru le primeste atunci cand acestea sunt
alocate.
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7. Active in /obligatiunii fata de organizatiile financiare internationale (continuare)

Corespunzand criteriilor de investitie strategica, cota Republicii Moldova la FMI a fost
desemnata ca fiind evaluata la valoarea justa prin AERG.

Partea cotei spre achitare in moneda nationala este depozitata in Contul nr. T al FMI si Contul
nr. 2 al FML Contul nr. 1al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI
(procurari, rascumpardri de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata
cheltuielilor suportate de FMI in moneda nationala a tarii membre.

La 11 mai 2012, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea cu privire la majorarea sumei
de subscriptie a Republicii Moldova la FMI prin care a fost aprobatd majorarea sumei de
subscriptie a Republicii Moldova (”cotei”) la FMI de la 123,2 milioane XDR pana la 172,5
milioane XDR. La data de 18 decembrie 2015, Congresul SUA a acceptat majorarea capitalului
Fondului Monetar International in cadrul celei de-a 14-a Revizuire Generala a Cotelor, fapt
care a permis intrarea in vigoare a Hotararii FMI pe acest subiect. Astfel, la data de 17
februarie 2016, cota de subscriptie a Republicii Moldova la FMI a fost majorata cu 49,3
milioane XDR, panad la 172,5 milioane XDR.

Variatia cotei inregistrata pe parcursul perioadei de raportare reprezinta reevaluarea valorii
cotei in XDR la cursul de schimb valutar al leului moldovenesc stabilit de catre Fondul
Monetar International la finele perioadei de raportare.

Sumele incluse in bilantul contabil in cadrul articolului ,,Obligatiuni fata de organizatiile
financiare internationale” includ, de asemenea, si creditele primite de Banca de la FMI. Aceste
credite sunt exprimate in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), iar in bilantul contabil sunt
prezentate in echivalentul in lei la finele perioadei de raportare.

La 31 decembrie 2020 soldul creditelor primite de la FMI este:
e Angajamente ECF - 23 556 mii XDR (la 31 decembrie 2019 - 36 832 mii XDR).
e Angajamente EFF - 74 420 mii XDR (la 31 decembrie 2019 - 93 707 mii XDR).

Facilitatea de creditare extinsa (ECF, anterior PRGF) reprezinta imprumuturi acordate tarilor
care intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de catre FMI pentru finantarea concesionala.
FMI a acordat credite in cadrul ECF pentru o perioada de 10 ani cu perioada de gratie de 5,5
ani. Rata dobanzii pentru aceste credite este de 0,25% pe an. In conformitate cu decizia
Consiliului Directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - iunie 2021 dobanzile
aferente facilitatii ECF nu se calculeaza.

Facilitatea de finantare extinsa (EFF) reprezinta imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de plati. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioada de
10 ani cu perioada de gratie de 4,5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este variabila
si este stabilita siptamanal de catre FMI. Pentru perioada de raportare incheiata la 31
decembrie 2020, rata medie a constituit 1,20% anual (la 31 decembrie 2019: 2,00%).

In luna martie a anului de raportare, FMI a debursat ultima transa din facilitatile EFF si ECF
(partea Bancii si a Ministerului Finantelor) alocate prin memorandumul din 7 noiembrie 2016
(valoarea totala netrasa la 31 decembrie 2019: EFF -9 600 mii XDR, ECF: 4 800 mii XDR).

Astfel, Ministerul Finantelor al Republicii Moldova a primit o transa a creditului in cadrul
facilitati EFF in suma de 6 997 mii EUR (echivalentul a 5 700 mii XDR) si o transa a creditului in
cadrul facilitati ECF in suma de 3 969 mii USD (echivalentul a 2 900 mii XDR) pentru
finantarea deficitului bugetului de stat.

Totodatd, in perioada de raportare, Banca a primit o transa a credituluiin cadrul facilitati EFF
in suma de 5 427 mii USD (echivalentul a 3 900 mii XDR) si o transa agré@iride),tiq facilitatile
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7. Activein /obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale (continuare)

In scopul prezentirii pozitiei complete a Republicii Moldova la FMI, valoarea creditelor si
finantarilor primite de RepublicaMoldovade la FMI, alocate pe institutiile destinatare ale
finantarilor sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Banca Nationala a Moldovei
Ministerul Finantelor al RM

Credite si alte finangéri dela FMI

inclusiv pe facilitati:

Banca Nationala a Moldovei
Ministerul Finantelor al RM
EFF

Banca Nationala a Moldovei
Ministerul Finantelor al RM
ECF

Ministerul Finantelor al RM
RFI

Ministerul Finantelor al RM
RCF

Banca Nationala a Moldovei
Ministerul Finantelor al RM
Alocari XDR

Sold Rambursiri  Incasari Sold
31.12.2019 31122020
MII XDR MII XDR MII XDR MII XDR
130 539 38 363 5800 97976
200314 15000 181100 366 414
330 853 53363 186 900 46_4 390
93707 23187 3900 74 420
32300 E 5700 38 000
126 007 23187 9600 112 420
36 832 15176 1900 23 556
50300 15 000 2900 38 200
87132 30176 4 800 61756
- - 115000 115 000
: - 115000 115 000
. - 57500 57500
- - 57500 57 500
Nn7714 - - N7 714
17714 - - 17714

Alocadrile de XDR reprezinta alocarile generale de rezerve in XDR efectuate de catre FMI in

august 2009 si alocarile speciale distribuite de FMI in septembrie 2009 in temeiul
Amendamentului IV la statutul FMIL

Facilitatea de creditare rapida (RCF) si Instrumentul de finantare rapida (RFI) sunt facilitati
ale FMI ce ofeera asistenta financiara de urgenta tarilor membre.

RFI este asistenta financiara rapida neconcesionala disponibila tuturor tarilor membre ce
inregistreaza deficite ale balantei de plati. RFI debursata Ministerului Finantelor al Republicii
Moldova are scadenta in 5 ani, cu o perioada de gratie de 3,25 ani si o rata a dobanzii variabila.
RCF of erd finantare concesionala rapida, fara dobanda, tarilor cu veniturireduse, ce
inregistreaza deficite ale balantei de plati. Se acorda pe o perioada de 10 ani, cu o perioada de

gratie de 5,5 ani.

Pe parcursul perioadei de referinta Banca nu a inregistrat nerespectari ale termenilor de plata
al principalului si dobanzii aferente creditelor primite de la FMI. La primirea facilitatilor
acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF si RFI), Ministerul Finantelor al
Republicii Moldova a emis cate o cambie in moneda nationald in favoarea FMI, transmisa spre

pdstrare in tezaurul Bancii.
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8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova

Pozitia ,Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova” din bilantul contabil
consolidat include trei categorii de active financiare, dupa cum este prezentat mai jos:

31decembrie 31decembrie

2020 2019
MII LEI MII LEI
Valoarea nominala a valorilor mobiliare de stat 12 611 200 12 851200
Dobanda calculatad la valorile mobiliare de stat 148 238 149 058
Amortizarea la rata efectiva a dobanzii 186 979 151427
Valori mobiliare de stat derivate din garantii de stat 12946 417 13 151 685
evaluate la cost amortizat
Valoarea nominald a valorilor mobiliare de stat 2063392 2 073933
Scont la valorile mobiliare de stat - (1488)
Dobanda calculatd la valorile mobiliare de stat 31248 27773
Valori mobiliare de stat evaluate la cost amortizat emise 2 094 640 2100218
in urma conversiunii imprumuturilor contractate
anterior
Valoarea nominala a valorilor mobiliare de stat 22036 20 859
Dobanda calculatd la valorile mobiliare de stat 278 240
Valori mobiliare de stat detinute de DCU in portofoliul
de investitii evaluate la cost amortizat 22314 21099
15 063 371 15 273 002

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat

Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat au fost emise conform Legii nr.
235/2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executarii de catre Ministerul
Finantelor a obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si
nr.101din 1aprilie 2015, si transmise Bancii Nationale la 4 octombrie 2016 sub forma de
obligatiuni de stat purtatoare de dobanda (cupon) cu valoarea nominala de 13 341200 mii lei.

Aceasta suma reprezintd soldul integral al creditelor de urgenta acordate de Banca pentru
"Banca de Economii” S.A., BC "Banca Sociala” S.A. si BC”"Unibank” S.A,, care nu au fost
rambursate la data emisiunii acestor obligatiuni de stat. Obligatiunile de stat in portofoliul
Bancii sunt evaluate la cost amortizat, Banca avand intentia de a incasa fluxurile contractuale.
Obligatiunile de stat sunt emise pe termene de pand la 25 de ani, cu rate fixe ale dobanzii (rata
nominala de 1,4% si 5,3%), rata efectiva a dobanzii portofoliului de obligatiuni fiind de 5%,
rata care reprezenta valoarea justa la data recunoasterii initiale.

Tranzactionarea de cdtre Banca pe piata secundard a acestor obligatiuni de stat e limitata la
40% din volumul de obligatiuni de stat transmise Bancii de catre Ministerul Finantelor. Pe

parcursul anului 2020, Banca nu a tranzactionat aceste obligatiuni pe piata secundara (2019: 0
lei).

Considerand modalitatea de structurare a emisiunii de obligatiuni de stat derivate din
garantiile de stat conform Legii nr. 235/2016 in portofoliu cu caracteristici similare de scop,
incheiere, rata dobanzii efective agreate pe total portofoliu, modalitatea de gestionare a
instrumentelor in portofoliu si prevederile privind posibilitati de tranzactionare si
rascumparare, portofoliul de obligatiuni de stat a fost recunoscut drept un instrument
financiar unicin temeiul IFRS 9, cu recunoasterea veniturilor din dobanzi asupra
instrumentului unic conform metodei ratei efective a dobanzii de 5%, amortizarea acesteia la
rata efectiva a dobanzii fiind recunoscuta in componenta "Amortizareatorntagfectivd a

dobanzii”. ,/9'9}‘-——6@’3’
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8. Valorimobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)
b. Legisiinitiative aferente Legii 235/2016

La data de 16 decembrie 2020, Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea nr.230 din 16
decembrie 2020 pentru abrogarea Legii nr. 235/2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in
vederea executdrii de cdtre Ministerul Finantelor a obligatiilor de platd derivate din garantiile de
stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr. 101 din 1 aprilie 2015. La 22 decembrie 2020, in baza unei
sesizari depuse privind neconstitutionalitatea acestei legi, Curtea Constitutionala a decis
suspendarea actiunii legii in cauza, in scopul prevenirii “eventualelor prejudicii si consecinte
negative iminente si ireparabile ale aplicarii legii contestate”, pana la solutionarea cauzei.

La 31 decembrie 2020 efectele Legii nr.230/2020 sunt suspendate, in acelasi timp Legea
230/2020 este examinata in cadrul Curtii Constitutionale si o decizie definitiva in privinta
constitutionalitatii acesteia nefiind disponibila la 31 decembrie 2020.

La 31 decembrie 2020, in conformitate cu legislatia existenta la aceasta data, considerand
valabilitatea Legii nr. 235/2016, valabilitatea si neanularea obligatiunilor de stat aflate In
circulatie si suspendarea efectelor Legii nr. 230/2020, Banca Nationala a Moldovei conform
IFRS 9 detine drepturile asupra fluxurilor de numerar contractuale din obligatiunile de stat
derivate din garantiile de stat conform Legii nr. 235/2076 si respectiv e in drept sa recunoasca
in situatiile financiare valorile mobiliare stat derivate din garantii de stat in valoare de 12 946
477 mii lel.

La 18 martie 2021, Curtea Constitutionala a declarat neconstitutionala Legea nr. 230/2020
pentru abrogarea Legii nr. 235/2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea
executarii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor de plata derivate din garantii de stat,
hotararea fiind definitiva si ne putand fi supusa niciunei cai de atac.

La 30 martie 2021, in Parlament, a fost inregistrat repetat un proiect de lege privind abrogarea
Legiinr. 235 din 3 octombrie 2016 privind emisiunea obligatiunilor de plata derivate din
garantii de stat nr. 80 din 17 noiembrie 2014 si 101 din 1 aprilie 2015, care coincide in esenta cu
Legea nr. 230/2020 declarata neconstitutionala la 18 martie 2021. La 23 aprilie 2021, proiectul
de lege a fost adoptat, dar nu a fost promulgat, fiind restituit spre reexaminarea
Parlamentului Republici Moldova la 12 mai 2021.

La 17 iunie 2021a fost depusa o sesizarea la Curtea Constitutionala privind controlul
constitutionalitatii Legii nr. 235/2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea
executdrii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor de platd derivate din garantiile de stat nr.
807 din 17 noiembrie 2014 si nr. 101 din 1 aprilie 2015. Sesizarea nu a fost examinata de catre
Curtea Constitutionala pana la data acestor situatii financiare.

Avand in vedere initiativele enumerate, cu conditia intrarii in vigoare a unor noi legi sau
decizii cuefect de anulare a obligatiunilor de stat, exista incertitudini ca, in viitor, drepturile
Bancii asupra fluxurilor de numerar din obligatiunile de stat ar putea fi anulate si aceste
evenimente vor fi reflectate in evaluarea obligatiunilor de stat si rezultatelor financiare la
acea datala care vaintra in vigoare o noua lege sau decizie cu astfel de efect.

c. Valori mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate
anterior

Valori mobiliare de stat emise In urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior au
fost emise si transmise in portofoliul Bancii sub forma de bonuri de trezorerie ca rezultat al
conversiunii in valori mobiliare de stat aimprumuturilor contractate de catre Ministerul
Finantelor de la Banca pe parcursul anilor precedenti. Aceste valori mobiliare sunt evaluate la
cost amortizat. Valorile mobiliare de stat ajunse la scadenta au fost ;Hﬂ&@?ﬁ\te de Guvern si
au fost emise in acelasi volum noi valori mobiliare care au fost tga gs’m s

/S
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8. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

Pe parcursul anului 2020, a fost efectuatd reemisiunea valorilor mobiliare de stat ajunse la
scadenta sub forma de obligatiuni de stat curatafixa a dobanzii pe termen de 2 ani in suma de
160 400 mii lei la valoarea nominala, rata efectiva medie ponderata a dobanzii constituind
5,99%. La situatia din 31 decembrie 2020 portofoliul Bancii al valorilor mobiliare emise in
urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior este compus integral din obligatiuni
de stat, rata efectiva medie ponderata a dobanzii portofoliului fiind de 6,30%.

Valorile mobiliare de stat, disponibile in portofoliul Bancii, sunt unul din instrumentele
monetare la care Banca poate apela in orice moment in scopul realizarii politicii monetare.

d. Valorile mobiliare de stat deginute de DCU

Valorile mobiliare de stat detinute de DCU in portofoliul sau investitional sunt evaluate la
cost amortizat, suntachizitionate in scopul colectarii de numerar si poarta orataa dobanzii
fixa cuprinsa intre 4,99% si 6,8%. Valorile mobiliare de stat detinute de DCU, ajunse la
scadenta pe parcursul anului 2020 au fost reinvestite in valori mobiliare de statin marime de
15863 miilei, cu un termen de scadenta intre 6 lunisi un an si o rata a dobanzii nominale
cuprinse intre 4,99% si 5,51%.

Aplicand metoda pierderilor de credit asteptate, prin metodologiile interne si scenariile
privind probabilitatile de depreciere asociate portofoliilor de valori mobiliare de stat in
relatie cu Bancain calitate de banca centrala a statului, Banca a constatatlipsa indicatorilor de
depreciere asteptata la data de 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019. Considerand
metodologia de determinare a pierderilor de credit asteptate ca rezultat ponderat al unor
scenarii de default si estimari, precum si factori calitativi si cantitativi ai scenariilor, Banca a
estimat un efect al scenariilor de depreciere ca fiind nesemnificativ si rezultatele nemateriale.
Carezultat, constatand efectul nematerial al estimarilor, Banca nu a inregistrat pierderi de
credit asteptate in privinta valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova din
portofoliul Bancii.

9. Credite acordate bancilor si altor persoane

31decembrie 31decembrie

2020 2019

MII LEI MII LEI

Credite acordate altor persoane 18 357 19 244
18 357 19 244

La situatia din 31 decembrie 2020 valoarea garantiilor depuse ca asigurare a rambursarii
creditelor acordate altor persoane si a dobanzilor aferente constituie 35 381 mii lei (la 31
decembrie 2019: 33 944 mii lei). Creditele acordate includ soldul creditelor acordate altor
persoane, ajustate cu dobanda calculata la aceste credite. Pe parcursul anului 2020 si anului
2019 nu au fost formate reduceri pentru pierderi de credit asteptate in privinta creditelor,
urmare a riscului de credit redus, asigurarilor disponibile si indicatorilor de probabilitate si
pierderi istorice nemateriale.
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10. Valori mobiliare investitlionale

Pozitia ,Valori mobiliare investitionale” din bilantul contabil include doua categorii de active
financiare, dupa cum este prezentat mai jos:

31decembrie 31decembrie

2020 2019
MII LEI MII LEI

Valori mobiliare in valutd strdina evaluate la valoarea justa
prin AERG 27 647838 23189 935
Valori mobiliare in valuta strdind cu cupon 27 470 569 23189 935
Valori mobiliareinvaluta straina cu scont 177269 -
Valori mobiliare in valutd strdina evaluate la cost amortizat 5263 814 5812722
Valori mobiliare in valuta strdina cu cupon 5264352 5812722
Pierderi de credit asteptate (538) -
Total valori mobiliare investitionale 32911652 29 002 657

Portofoliul de valori mobiliarein valuta straina evaluate la valoarea justa prin AERG detinute
de Banca sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare emise de Guvernele si agentiile
guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeana si cele emise de institutii
supranationale.

Portofoliul de valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justd prin AERG este
prezentat mai jos:

31decembrie 31decembrie

2020 2019
MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuta straina cu cupon 27470569 23189935
Valoarea nominala a valorilor mobiliare 27 098 030 23038 274
Dobanzile si ajustarile costului amortizat al valorilor
mobiliare 371094 133 454
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare - 1445 18 207
Valori mobiliare in valuta straina cu scont 177 269 -
Valoarea nominala a valorilor mobiliare 177 310 -
Ajustarile costului amortizat al valorilor mobiliare (39) -
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare @) -
Valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea
justa prin AERG 27 647 838 23189935

Valorile mobiliare in valuta straina, evaluate la valoarea justd prin AERG, sunt reevaluate
lunar si poarta o rata efectiva a dobanzii fixa cuprinsa intre 0,08% si 1,62% anual (la 31
decembrie 2019: 0,12% si 2,76% anual), cu exceptia valorilor mobiliare cu valoare nominala
totald de 11 000 mii USD (echivalentin lei: 189 361 mii lei) care au o rata a dobanzii flotanta ce
se modifica trimestrial.

Valorile mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justa prin AERG includ si dobanda
acumulata, prezentata in categoria Dobdnzile si ajustdrile costului amortizat al valorilor
mobiliare, care la situatia din 31 decembrie 2020 constituie 110 968 mii lei (la 31 decembrie 2019:
98 873 miilei). La 31 decembrie 2020 ponderea valorilor mobiliare in valuta straina evaluate la
valoarea justa prin AERG cu ratingul ,,AAA” constituia 92,99%, iar a celor cu ratingul ,AA+” -
6,43%, "AA” - 0,09% si ,AA-" - 0,49% (la 31 decembrie 2019: ,AAA” - 86,17%, ,AA+" - 12,58%,
JAA-" - 1,25%).
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10. Valori mobiliare investitionale (continuare)

In perioada de raportare au fost vindute si au ajuns la scadenti valori mobiliare in valuti
straina evaluate la valoarea justa prin AERG cu valoarea nominala totala 2 018 111 mii USD si
4 590 mii EUR (in anul 2019: 1861751 mii USD si 11400 mii EUR). Totodata, in perioada de
raportare au fost procurate valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea justad prin
AERG cu valoarea nominala totald de 2 268 968 mii USD (in anul 2019: 2 029 688 mii USD).

Conform Acordului de consultanta si management investitional incheiat intre Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca, BIRD este consultantul si
mandatarul Bancii pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20% din
rezervele valutare ale Bancii. Investitiile in cadrul acestui program sunt efectuate in valori
mobiliare in USD emise de Trezoreria SUA, agentii guvernamentale si supranationale. Aceste
active sunt prezentate in cadrul valorilor mobiliare in valuta straind evaluate la valoarea justa
prin AERG.

La 31 decembrie 2020 valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valutastraina gestionate
extern constituia 3 843 589 mii lei (la 31 decembrie 2019: 3 509 899 mii lei), ponderea acestora
in rezervele valutare constituind 5,91% (la 31 decembrie 2019: 6,68%).

Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat reprezinta totalitatea valorilor
mobiliare procurate cu intentia de a incasa fluxurile contractuale. Volumul si structura
activelor valutare si perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit mentinerea
pana la scadenta a valorilor mobiliare din portofoliul dat. Totodatad, suplinirea portofoliului
valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat este posibild numai in cazul in care ponderea
acestuia reprezintda mai putin de 25% din rezervele internationale si nivelul transei de
lichiditate la momentul efectuarii investitiilor acopera 4 luni de import, precum si platile
aferente datoriei externe a BNM si a Guvernului RM si alte plati in valuta straina pe parcursul
unui an.

La 31 decembrie 2020 ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat in rezervele
valutare constituia 8,09% (la 31 decembrie 2019: 11,05%).
31decembrie 31decembrie

2020 2019

MII LEI MII LEI

Valoarea nominala a valorilor mobiliare 5244 045 5788 074
Dobanzile si ajustarile costului amortizat al valorilor mobiliare 20307 24 648
Pierderi de credit asteptate - (538) B
Valori mobiliare in valuta straina evaluate la cost amortizat 5263 814 5812722

Valorile mobiliare evaluate la cost amortizat poartd o rata anuala a dobanzii fixd cuprinsa
intre 1,67% si 3,55% (31 decembrie 2019: 1,67% si 3,55%). La situatia din 31 decembrie 2020,
ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat cu ratingul ,AAA” constituia 82,28%,
valorile mobiliare cu ratingul ,,AA+” - 7,71%, iar a celor curatingul ,AA” -10,01% (la 31
decembrie 2019: J,AAA” - 81,61%, ,,AA+" - 10,12%, ,AA” - 8,27%).

In perioada de raportare au ajuns la scadenti valori mobiliare in valutd straini evaluate la
costamortizat cu valoarea nominala totala de 26 000 mii USD si 11000 mii EUR (in anul
2019:15 000 mii USD si 12 500 mii EUR). Totodata, in perioada de raportare, similar anului 2019,
nu a fost suplinit portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat.
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11. Interese care nu controleaza

Banca detine 98,36% in capitalul SA "Depozitarului central unic al valorilor mobiliare” si
desemneaza 4 din cei 7 membri ai Consiliului de supraveghere al SA "Depozitarul central unic
al valorilor mobiliare”, astfel in conformitate cu IFRS 10 detine controlul asupra SA
"Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” in calitate de filiala a Bancii. Informatia cu
privire la interesele care nu controleaza, cu referire la filiala Bancii,inainte de excluderea

tranzactiilor reciproce, se prezinta in tabelul de mai jos:

Cotaintereselor carenu controleaza

Total active

Total obligatiuni

Active nete

Active nete atribuibile intereselor care nu controleaza

Venituri

Profit net

Total rezultat global al perioadei

Profit alocat intereselor care nu controleaza

Fluxul mijloacelor banesti din activitatea operationala
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea de investitii
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea financiara
(dividende achitate: O mii lei)

Diferente din reevaluari ale numerarului si echivalentelor

de numerar

(Descresterea) mijloacelor banesti si echivalentelor de
numerar

31decembrie

31decembrie

2020 2019
MII LEI MII LEI
1,64% 1,64%
28 608 28 675
(1416) (2155)
27192 26520
445 434

9 880 10 896
672 2858

672 2858

1 46

(245) (17351)
(252) (215)
(525) (51)

13 -
(1009) (18 077)
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12. Active §i datorii financiare

Instrumentele financiare ale Bancii constau din numerar si plasamente pe termen scurt,
active in organizatii financiare internationale, valori mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova si de guverne straine, agentii strdaine si institutii financiare
internationale, credite acordate bancilor si altor persoane, moneda nationala in circulatie,
disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova si disponibilitdti ale bancilor, valori
mobiliare emise de Banca Nationald a Moldovei (certificate emise de BNM), obligatiuni fata
de organizatiile financiare internationale si alte active si obligatiuni financiare.

Activele financiare ale Bancii sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia valorilor
mobiliare in valuta strdind evaluate la valoarea justa prin AERG si Cota Republicii Moldova
la Fondul Monetar International.

Obligatiunile financiare sunt evaluate la cost amortizat.
Ierarhia valorii juste a instrumentelor financiare

Pentru a pastra consecventa si comparabilitatea evaluarilor la valoarea justa datele de
intrare utilizate in tehnicile de evaluare a valorii juste sunt clasificate pe niveluri. In
ierarhia valorii juste, nivelul prioritaril ocupa preturile cotate (neajustate) pe pietele
active pentru active sau datorii identice, iar cel mai scazut nivel de prioritate este cel al
datelor de intrare neobservabile.

Tn tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justd
ulterior recunoasterii initiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in functie de metoda de
evaluare utilizata.

Tehnica de Componente
~ Sold Nivel evaluare neobservabile
MII LEI
31 decembrie 2020
Cota FMI 7 4280907 Nivel 3 XDIS;);;SE Neaplicabil
Valori mobiliare in
valutd straina evaluate la Cotatii ID pe
valoarea justa prin alte 1 27647838 Nivel 1 etele acti 5* Neaplicabil
elemente ale rezultatului piet v
global
Total 31928 745
31 decembrie 2019
Cota FMI 7 4110118 Nivel 3 XD}S’SSE Neaplicabil
Valori mobiliare in
valuta straina evaluate la Cotatii ID pe
valoarea justad prin alte 11 23189935 Nivel 1 etele active * Neaplicabil
elemente ale rezultatului p1et
global
Total 27300 053

*Sursele: Bloomberg, ICE data.

78




Banca Na;ionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

12. Active si datorii financiare (continuare)

Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate),
comparatia cu instrumente similare cotate, optiunea polinomiala si alte metode, dupa caz.
Prezumptiile si datele utilizate in tehnicile de evaluare includ ratele dobanzii de referinta,
marje de risc de credit, alte marje utilizate in estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor,
preturile valorilor mobiliare investitionale (sursa: Bloomberg, ICE), cotatiile de la cele mai
recente licitatii ale valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, preturile de
pe piata secundara a valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, ratele de
schimb valutar, volatilitati prognozate si alte corelatii. In determinarea valorii juste a
instrumentelor financiare simple (valori mobiliare cotate), Banca utilizeazd metode
recunoscute bazate pe informatii disponibile pe piata.

Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzactionate pe o piata
activa, Banca utilizeaza modele interne bazate pe metode de evaluare internationale, cu
date deintrare care sunt derivate din cotatii de piata sau rate de dobanzi care sunt
determinate pe baza de prezumptii. Valorile juste obtinute ca rezultat al aplicarii modelelor
interne sunt ajutate la diversi factori, precumriscul de lichidate (pentru instrumentele
farao piata activa, lipsa de tranzactii etc. ), riscul de credit/contrapartii sau incertitudini
ale modelului, factori care ar fi considerati de o parte terta in determinarea pretului unei
tranzactii. Datele de intrare si rezultatele modelelor sunt calibrate, iar conducerea isi aplica
judecata expres pentru a selecta rezultatul cel mairelevantdin intervalul valorilor oferite
de modelele de evaluare.

In determinarea si validarea valorilor juste, Banca asigura implementarea procedurilor
sistemului de control intern: verificarea datelor sursa ale valorilor de piata (cotatii
exportate si validate de back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare,
aprobarea procedurilor de evaluare si modificarilor in procedura, analiza si verificarea
variatiilor in rezultatele metodelor etc.

Clasificarea instrumentelor financiare si instrumente financiare care nu sunt evaluate la
valoarea justa

Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa in bilantul contabil
se incadreaza in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste.

Conducerea Bancii, In urma analizelor facute, considera ca datorita termenului scurt al
plasamentelor in banci, scopulul si naturii specifice ale creditelor acordate si creantelor,
care nu sunt inregistrate la valoarea justa in situatiile financiare consolidate, valoarea justa
a acestora nudiferd semnificativ de valoarea cu care sunt inregistrate in bilantul contabil.

De asemenea, conducerea considera ca valorile la care sunt inregistrate obligatiunile Bancii
in bilantul contabil aproximeaza valoarea justa a acestora datorita termenului scurt pentru
care sunt plasate sau datorita tipului de tranzactii specifice unei banci centrale si pentru
care nu exista o piata distincta sau modele de evaluare care sa estimeze credibil valoarea
justa.

Toate activele financiare ale Bancii sunt clasificate in modelul de afaceri pentru colectarea
fluxurilor contractuale, cu exceptia portofoliului de valori mobiliare investitionale care
este detinut pentru colectarea fluxurilor si tranzactionare. Toate instrumentele de datorie
detinute in portofoliul Bancii sunt pasibile testului privind platile de principal si dobanda,
inclusivinstrumentele detinute de catre Banca cu rate flotante, indexatela rata inflatiei
(valori mobiliare investitionale) si valorile mobiliare cu clauze de rascumparari anticipate.
Instrumentele de capital in cota Republicii Moldova la Fondul Monetar International au
fost desemnate la modelul de afacerisi clasificate la valoarea justa prin AERG.
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12. Active si datorii financiare (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentata reconcilierea dintre elementele din bilantul contabil si categoriile de instrumente financiare si valoarea

justa a activelor si obligatiunilor financiare ale Bancii.

Nota Valoareajusta Valoareajusta
31 decembrie 2020 prin AERG prin AERG
Instrumente Instrumente de Cost Total valoarea Valoarea
de datorie capital  amortizat contabila Justa
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Active
Numerar si plasamente pe termen scurt 5 - . 32122609 32122609 32122609
Active in organizatii financiare internationale 7
-Evaluate la valoarea justd = 4280907 = 4 280 907 4280907
-Evaluate la cost amortizat . 2 22931 22 931 22931
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 = 7 15063 371 15063 371 15077 072
Credite acordate bancilor si altor persoane 9 - - 18 357 18 357 18 357
Valori mobiliare investitionale: 10
-Evaluate la valoarea justd 27 647 838 E - 27647838 27647838
-Evaluate la cost amortizat - - 5263 814 5263 814 5446 476
Alte active 14 = - 1684 1684 1684
Total active financiare 27 647 838 4280907 52492766 84421511 84617874
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie 15 - - 33061901 33061901 33061901
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 16 - - 9 876 401 9 876 401 9876 401
Disponibilitati ale bancilor 17 & - 22571754 22571754 22571754
Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei 18 s - 6383308 6383308 6383308
Obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale 7 - - 6710 995 6710 995 6710 995
Obligatiuni privind leasingul operational 31 - - 2 881 2 881 2 881
Alte obligatiuni 19 . - 487035 487035 487035
- - 79094 275 79 094275 79094 275

Total obligatiuni financiare

80



Banca Nationala a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

12. Active si datorii financiare (continuare)

31decembrie 2019

Active
Numerar si plasamente pe termen scurt
Active in organizatii financiare internationale
-Evaluate la valoarea justd
-Evaluate la cost amortizat
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor si altor persoane
Valori mobiliare investitionale:
-Evaluate la valoarea justd
-Evaluate la cost amortizat
Alte active
Totalactive financiare
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie
Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova
Disponibilitati ale bancilor
Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei
Obligatiuni fata de organizatiile financiare
internationale
Obligatiuni privindleasingul operational
Alte obligatiuni*
Total obligatiuni financiare
*A se vedea nota 2.1

Nota

14

15
16
17
18

31
19

Valoarea justa
prin AERG
Instrumente
de datorie

MII LEI

23189935

2189935

Valoarea justa

prin AERG

Instrumente

de capital
MII LEI

4110 118

4110 118

Cost
amortizat
MII LEI

23583 809

9750
15273 002
19 244

5812722

44700 093

25 852 674
7892 565
20 966 543
5402974

7231560

4476
177 358
67528 150

Total valoarea

contabila
MII LEI

23583 809

4110 118
9750
15273 002
19 244

23189 935
5812722
1566

72000146

25 852 674
7892 565
20 966 543
5402 974

7231560

4 476
177 358
67528150

Valoarea
Justa
MII LEI

23583 809

4110118
9750
15274142
19 244

23189935
5963 070

1566
72151634

25852674
7 892 565
20966 543
5402974

7 231560

4 476
177358
67528150
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Banca Natjonalé a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

13.  Imobilizari corporale si necorporale

Cost

La 1ianuarie 2020
Intrari

Transferuri

lesiri

La 31 decembrie 2020

Amortizareaacumulata
La 1ianuarie 2020
Amortizarea

lesiri

La 31 decembrie 2020

Valoarea de bilant
La 1ianuarie 2020

La 31 decembrie 2020 _

Cost

La lianuarie 2019
Intrari

Transferuri

lesiri

La 31 decembrie 2019

Amortizarea acumulata
La Tianuarie 2019
Amortizarea

lesiri

La 31 decembrie 2019

Valoarea de bilang
La1ianuarie 2019

Terenuri, Echipamente Imobilizari

cladiri si sialte
constructii imobilizari
similare  corporale
MII LEI MII LEI
68 595 168 720
= 5102
4 (49)
68 595 173773
33860 128200
3680 14 661
- (49)
37540 142 812
34735 40520
31055 30 961
63 602 164 006
6179 -
s 4719
(1186) (5)
68 595 168 720
31350 12 927
3696 15278
(1186) 5)
33 860 128200
32252 51079
34735 40 520

La 31 decembrie 2019

corporale

in curs de
executie
MII LEI

932
6543
(5102)

2373

932
2373

1327
4324
(4719)

932

1327
932

Imobilizari
necorporale
MII LEI

117914

7073
(8336)
116 651

79948
1 865
(8 336)
83 477

37966
33174

111 555

81
11001
(4723)
17914

72978

1693
(4723)
79 948

38 577
37966

Imobilizari
necorporale
in curs de
execu;ie
MII LEI

5245
2608
(7073)

780

5245
780

7472
8774
(11007)

5245

7472
5245

In categoria "Terenuri, cladiri si constructii similare” se include inregistrarea si

e~
Ly 1deag'.

ol 'I_Wﬁmc\lg izarile necorporale includ softuri, aplicatii si licente achizitionate si dezvoltate
: int 1 inclusiv solutiile pentru Registrul riscului de credit, Depozitarul central unic,
SOl
"
Ly

statului din administrarea Agentiei Proprietdtii Publice din 7 martie 2019, terenurile
proprietate publica aflate in gestiunea Bancii si inregistrate in bilantul contabil al Bancii in

valoare de 8 636 mii lei urmeaza a fi transmise Agentiei Proprietatii Publice, ulterior

efectudrii inregistrarilor in Registrul bunurilor imobile de executantii de lucrari

cadastrale.

Total
MII LEI

361406
9151

(8 385)
362172

242008
30206
(8 385)

263 829

119 398
98 343

347962
19 358

(5 914)
361406

217255
30 667
(5914)

242 008

130 707
119 398

ortizarea activelor aferent dreptului de utilizare detinute in baza contractelor de leasing
tional. Detalii privind intrdrile si amortizarea activelor aferent dreptului de utilizare
puse in Nota 31.

pentru eficientizarea procesului de licentiere si notificare. Intrarile pe parcursul
eWadel de raportare reprezinta aditii de imobilizari necorporale de la terte parti.
d fov *¥rin Hotararea de Guvern cu privire la aprobarea listei terenurilor proprietate publicd a
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTELA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentruanul incheiat la 31 decembrie 2020

14. Alte active

31decembrie

2020
MII LEI

Active financiare
Alte creante 1795
Reduceri pentru pierderi de credit asteptate ()
1684

Active nefinanciare

Avansuri acordate 89

Cheltuieli anticipate 3670

Materiale si marfuri 2127

Alte active nefinanciare 15

Reduceri pentru stocurile cu rulaj lent (55)
5846
7530

31decembrie
2019
MII LEI

1566
©)
1561

94
4128
1914

(55)
6 081
7642

Descifrarea altor creante incluse in categoria activelor financiare este prezentata mai jos:

31decembrie

2020
MII LEI

Creante aferente comisioanelor SAPI (inclusiv creantele

depreciate) 1169

Creante aferente comisioanele privind deservirea

hartiilor de valoare 420

Creante aferente comisioanelor pentru tinerea evidentei

actionarilor societatilor pe actiuni (inclusiv creantele

depreciate) 198

Alte creante la terti, inclusiv sume incasate in curs de

clarificare 8

1795

31decembrie
2019

MII LEI

1128

355

62

21
1566

Majoritate creantelor inregistrate la 31 decembrie 2020 au un termen de scadenta panain 3
luni si au fost stinse prin debitare directa pana la aprobarea acestor situatii financiare
consolidate cu exceptia creantelor unor emitenti preluati de filiala pana la 15 decembrie
2019, aparute din aplicarea comisionului pentru tinerea evidentei actionarilor, calculat
pentru trimestrul IV 2019, trimestrele I, II si luna iulie 2020, termenul de achitare a carora a

fost de 31 martie 2020, 30 iunie 2020 si 31 iulie 2020.

Banca, in conformitate cu prevederile [IFRS 9, recunoaste valoarea pierderilor de credit
asteptate, privind creantele depreciate si constituie provizioane privind creantele
depreciate in marime de 100%, pentru fiecare debitor. La data autorizarii acestor situatii

financiare, suma creantelor necolectate depreciate constituiau 73 mii lei.

Avansurile acordate la situatia din 31 decembrie 2020 includ plati pentru servicii ce
urmeaza a fiprestate pe parcursul anului 2021 (la 31 decembrie 2019: 94 mii lei avansuri

pentru servicii ce au fost prestate in perioada imediat viitoare).
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Banca Nationalaa Moldovei
NOTE LA SITUA"'FIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

15. Moneda nat,ionalé in circulagie

Bancnote

Monede metalice

divizionare

1 MDL
S5MDL
10 MDL
20MDL
50MDL
100 MDL
200 MDL
500 MDL

1000 MDL

0,01 MDL
0,05 MDL
0,10 MDL
0,25 MDL
0,50 MDL

Monede metalice in lei si
seturi de prezentare

1MDL
2MDL
5MDL
10 MDL

Bancnote comemorative si
monede comemorative si

jubiliare

31 decembrie 2020

31decembrie 2019

Cantitatea Valoarea Cantitatea Valoarea
MII UNITATI MII LEI MII UNITATI MII LEI

331654 32853030 284486 25674364
85636 85 636 87610 87610
16 936 84 680 17789 88 946
20 988 209 884 19346 193 459
14 987 299738 12 485 249707
47166 2358295 30584 1529 187
50 651 5 065136 39702 3970212
81944 16388832 66 990 13397984
9 971 4985 456 7646 3822 886
3375 3375373 2334 2334373
885 617 128 672 865 452 125192
71010 710 71010 710
231843 11592 230 543 11527
270 957 27096 262 255 26226
266518 66 630 256 370 64 092
45289 22 644 45274 22 637
37777 63 931 22971 37119
22958 22958 13769 13769
12593 25186 8 254 16 508
1295 6 474 528 2639
931 9313 420 4203
- 16 268 - 15 999
33 061901 - 25852674

16. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova

Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor
Depozite la termen ale Ministerului Finantelor

Disponibilitati in valuta straind ale Ministerului

Finantelor

Alte disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova

31decembrie
2020
MII LEI

5352349

4524 052

9876 401

31 decembrie
2019
MII LEI

3620600
257 680

2026583
1987702
7892565
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Banca Nat,ionalé a Moldovei
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
P_e_n_tr!l ir_l_ul inchei;_lt_: »la 31 d_ec&_em_brie 2020

16. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova (continuare)

Depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor sunt purtatoare de o dobanda variabila,
calculata lunar, pornind de la rata medie a dobanzii pe sistemul bancar, disponibila pentru
ultimele trei luni, la depozitele in lei moldovenesti purtatoare de dobanda atrase la vedere
de la persoanele juridice. Rata dobanzii la depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor
la 31 decembrie 2020 a constituit 1,15% (la 31 decembrie 2019:1,79%).

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Finantelor Banca plateste o dobanda in
functie de termenul depozitului, aplicand rata medie ponderata a dobanzii constituita la
valorile mobiliare de stat plasate la ultima licitatie pe termenul respectiv. in cazul in care
termenul depozitelor este diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vandute la ultima
licitatie, rata dobanzii se determina aplicind metoda interpoldrii/ extrapoldrii lineare.

La situatia din 31 decembrie 2020, soldul depozitelor la termen ale Ministerului Finantelor
a fost nul. De mentionat ca, la 6 aprilie 2020, Ministerul Finantelor a solicitat restituirea
anticipatd a depozitelor la termen plasate in anii precedenti. Ulterior, la data de 23
septembrie 2020, Ministerul Finantelor a plasat un depozit in suma de 9 700 mii lei pe
termen de 97 zile. Rata medie ponderata la depozitele la termen ale Ministerului
Finantelor, in sold la 31 decembrie 2019, a constituit 6,23%.

Disponibilitatile In valuta straina si alte disponibilitati ale Guvernului nu sunt purtatoare
de dobdnda.
17. Disponibilitati ale bancilor

31decembrie 31 decembrie

2020 2019
MII LEI MII LEI

Disponibilitati ale bancilor, inclusiv rezervele obligatorii,
din care: 22 561754 20 966 543
Rezervele obligatorii in valutd strdind 9330338 4 487350
Depozite In moneda nationala ale bancilor licentiate 10000 -

22571754 20 966 543

Disponibilitatile bancilor, inclusiv rezervele obligatorii, reprezinta mijloacele din conturile
"Loro” ale bancilor licentiate si bancilor rezidente in proces de lichidare, precum si
rezervele obligatorii ale bancilor licentiate la Banca in lei moldovenesti, dolari SUA si euro.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Banca, la situatia din

31 decembrie 2020, bancile sunt obligate sa mentina rezerve obligatorii in lei moldovenesti
lanivelul de 32% si In valute strdine (dolari SUA si euro) la nivelul de 30% din baza de
calcul (31 decembrie 2019: in lei moldovenesti : 42,5%, in valutd straina (dolari SUA si euro):
17%) . Rezervele obligatorii in lei moldovenesti se mentin de banci in conturile "Loro” la
Banca in medie pe perioada de aplicare. Rezervele obligatorii in valutd straina se mentin in
conturile special deschise in Banca. Din 16 februarie 2020 a intratin vigoare un nou regim
de mentinere a rezervelor obligatorii in valutd straina. Astfel, pe parcursul perioadei de
aplicare, o parte din rezervele obligatorii in valuta straina (5% din baza de calcul) se mentin
in medie, iar partea ramasa (calculata prin aplicarea normei rezervelor obligatorii in valuta
strdind diminuatd cu5 p.p. la baza de calcul) se mentine in volum neschimbat.

Conform cadrului normativ, in cazul in care rezervele obligatorii sunt remunerate, Banca
plateste dobanda la cota din rezervele obligatorii ce depaseste 5%t ivele in baza
cdrora se calculeaza aceste rezerve.
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Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

17. Disponibilitati ale bancilor (continuare)

Pentru remunerarea rezervelor obligatorii In lei moldovenesti se aplica rata medie la
depozitele overnight ale Bancii calculata pentru luna respectiva. Rezervele obligatorii in
dolari SUA si euro, potrivit HCE nr.139 din 7 mai 2019, se remunereaza la rata de 0,01%

(nivelul ratelor de remunerare este prezentat in Nota 23).

Depozite in moneda nationala ale bancilor licentiate reprezinta depozitele overnight ale
bancilor plasate la Banca si dobanda calculatd pentru aceste depozite. Rata dobanzii
aferenta depozitelor overnight ale bancilor la situatia din 31 decembrie 2020 a constituit

0,15% (la 31 decembrie 2019: 2,50%).

18. Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei

Certificate emise de Banca la pret de vanzare
Scont amortizat la certificatele emise de Banca

31 decembrie

2020
MII LEI

6381279
2029
6383308

31 decembrie
2019
MII LEI

5396 068
6906
5402974

Certificatele BNM reprezinta valori mobiliare vindute bancilor licentiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului de lichiditate pe piata monetara. Acestea sunt
emise cu scont (rata dobanzii fixa) si rascumparate la scadenta la valoarea nominala. Pe
parcursul anului 2020 certificatele Bancii au fost emise, preponderent, cu scadenta de 14

zile (2019: 14 zile).

Rata nominala medie ponderata a dobanzii la certificatele Bancii aflate in circulatie la 31
decembrie 2020 a constituit 2,65% (la 31 decembrie 2019: 5,50%), iar rata efectiva a dobanzii

a constituit 2,68% (la 31 decembrie 2019: 5,65%).

Pe parcursul perioadei de referintd Banca nu a inregistrat nerespectari ale termenelor de

plata a certificatelor emise de Banca.

19. Alte obligatiuni

Datorii financiare

Obligatiuni fata de alte entitati - disponibilitatile clientelei
Obligatiuni fata de alte entitati - datorii comerciale
Obligatiuni privind leasingul operational (Nota 37)
Obligatiuni fata de personal

Obligatiuni fata de buget

Alte obligatiuni financiare

Datorii nefinanciare
Datorii nemonetare
Venituri amdnate din subventii privind activele
Provizioane aferent concediilor neutilizat
Datorii privind impozitul pe venit
Alte obligatiuni nefinanciare

* A se vedea nota 2.1

31 decembrie
2020

MII LEI

73 631

4168

2 881

240

406 983

2013

489916

8636
4630
14 872

9349
37 487
527403

31 decembrie
2019*

MII LEI
147105

29 521

4 476

235

497

181 834

8 636
5179
1257
290

8 825
34187
216 021
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19. Alte obligatiuni (continuare)

Disponibilitatile clientelei includ conturile bancare ale Fondului de garantare a depozitelor
in sistemul bancar, contul "Loro” temporar al Centrului de casa si decontari din Tiraspol si
conturile curente ale societatilor emitente de moneda electronica.

Obligatiunile fata de buget cuprind cota parte a profitului disponibil pentru distribuire
care urmeaza a fi transferat la bugetul de stat (Nota 21).

Datoriile nemonetare cuprind obligatiunea BNM privind detinerea terenului- proprietate
de stat, primit in folosintd, pe teritoriul caruia sunt construite cladirea sediului (inclusiv
anexele cladirii) Bancii.

Veniturile amanate reprezinta soldul subventiei neamortizate primite de la Agentia
Statelor Unite pentru Dezvoltare Internationala (USAID) prin intermediul Corpului
Voluntarilor de prestare a serviciilor financiare pentru achizitionarea solutiei informatice.
Subventia este recunoscuta la venituri in situatia rezultatului global sistematic pe
parcursul duratei de viata utila a activului, odata cu transmiterea in exploatare a solutiei
informatice achizitionate, iar in cazul cotei-parti pentru compensarea cheltuielilor
suportate (cheltuielile din contractul de achizitionare a solutiei), la receptionarea
subventiel.

Provizioanele aferente concediilor neutilizate cuprind sumele datorate angajatilor si
contributiile aferente pentru concediile anuale castigate, dar neachitate la data de
raportare.

La alte datorii nefinanciare se refera datoriile privind contributiile de asigurari sociale si
prime de asigurdri medicale achitate de angajat si angajator, impozitul pe venit aferent
salariilor calculate si datoriile privind taxa pe valoarea addugata calculata aferent
serviciilor importate.

20. Capital si rezerve

In temeiul Legii nr. 42 din 06.03.2020 cu privire la modificarea unor acte legislative (in
continuare Legea 42/2020), la 2 aprilie 2020 au intrat in vigoare modificarile la art. 19 si 20
din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald, privind modul de formare a capitalului
statutar al Bancii si de distribuire a profitului disponibil pentru distribuire.

In conformitate cuart. 19 din Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei, cu
modificarile si completarile ulterioare, capitalul Bancii include capitalul statutar, conturile
de rezerva create in conformitate cu prevederile art. 66 si conturile de rezerva ale
veniturilor nerealizate. Capitalul statutar, format din capitalul autorizat si fondul general
de rezerva, este dinamic si se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire,
din veniturile obtinute conform art. 64 alineatul (3) si/sau din contributiile Guvernului,
pana cand marimea acestuia va atinge 10% din totalul obligatiunilor monetare ale Bancii
Nationale. Fondul general de rezerva poate fi utilizat in exclusivitate pentru acoperirea
pierderilor inregistrate conform rezultatului exercitiului la finele anului financiar, in cazul
in care se inregistreaza un rezultat negativ.

Conform mecanismului de alocare a profitului, in cazul in care marimea capitalului
statutar al Bancii la finele anului financiar, inainte de distribuirea rezultatului financiar al
Bancii Nationale aferent anului curent, constituie de la 4% pana la 10% din totalul
obligatiunilor monetare ale Bancii Nationale (nivel individual, fara consolidarea filialelor),
pentru majorarea capitalului statutar se aloca doar 50% din profitul disponibil pentru
distribuire, in modul prevazutla art.19 alin.(3).

Astfel, la 31 decembrie 2020, fondul general de rezerva a fost majorat cu 271322 mii lei, iar
capitalul autorizat s-a majorat cu 135 662 mii lei.
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20. Capital si rezerve (continuare)

Considerand ca la 31 decembrie 2019 nivelul capitalului statutar pana la distribuirea
profitului depasea 4% iar prevederile Legii 42/2020 au avut o aplicare prospectiva, la data
intrarii in vigoare a Legii 42/2020, Banca a realocat 50% din profitul disponibil pentru
distribuirela datorii fata de bugetul de stat, diminuand capitalul statutar astfel incat
capitalul autorizat s constituie 1/3, iar fondul general de rezerva 2/3 din totalul capitalului
statutar ajustat.

La situatia din 31 decembrie 2020, nivelul capitalului statutar (dupa distribuirea profitului
disponibil pentru distribuire) in totalul obligatiunilor monetare constituia circa 5,16% (la 31
decembrie 2019: conform Legii BNM in vigoare la 31 decembrie 2019 - 5,79%; dupa aplicarea
Legii 42/2020 - 5,38%).

Conform  Conform Legii

Legii 42/2020in 548/1995
31decembrie vigoarela in vigoare la 31
2020 2aprilie 2020 decembrie 2019
MII LEI MII LEI MII LEI
Total obligatiuni 79131762 67 562 337 67562 337
Ajustaridin consolidare 3623 299 299
Total obligatiuni ale BNM 79135 385 67562636 67562 636
Obligatiuni monetare fata de FMI 7 6710 472 7225994 7225994
Obligatiuni monetare fatd de 16 9876 401 7892 565 7892565
Guvernului RM
Obligatiuni monetare conform
Legii BNM 62548512 52444 077 52 444 077
Capitalul autorizat 1075328 939 666 1012474
Fondul general de rezerva 2150 655 1879333 2024947
Capital statutar 3225983 2 818 999 3037421
Nivelul capitalului % (pana la
distribuirea profitului) 4,51 4,95 4,95
Nivelul capitalului % (dupa
distribuirea profitului) 5,16 5,38 5,79

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare
si a metalelor pretioase cuprinde venituri nete nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare si diferente din reevaluarea metalelor pretioase. Miscarea
in "Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor
valutare” si” Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase” este
prezentata in tabelul de mai jos:

2020 2019
MII LEI MII LEI
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluare stocurilor valutare
Sold initial la Tianuarie 1372304 1230 866
Diferente nete de curs din reevaluare 656 313 141438
Sold la finele perioadei 2028617 1372304
Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase
Sold initial la 1ianuarie 16 398 &
Reclasificari in rezultatul modificarii politicilor contabile * = 5970
Diferente nete din reevaluarea la valoarea de piata 14 925 10 428
Sold la finele perioadei 31323 16 398

*A se vedea nota 2.1
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20. Capital si rezerve (continuare)

Alte rezerve cuprind diferentele din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta straina

evaluate la valoarea justa prin AERG (componenta valorii de piata si diferentele de curs
aferente reevaluarii), diferentele din deprecierea valorilor mobiliare in valuta straina
evaluatela valoarea justa prin AERG pentru urmatoarele 12 luni si rezultatul nedistribuit

din activitatea filialei atribuibil Bancii. Toateelementele conturilor de reevaluare
reprezinta articole ale altor elemente ale rezultatului global (cu exceptia rezultatului

nedistribuital filialei) care pot fisau suntredistribuite in profit sau pierdere. Miscarea in

"Alte rezerve” este prezentata in tabelul de mai jos:

Rezerva din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd strdind
evaluate la valoarea justd prin AERG

Sold initial la T ianuarie

Diferente din reevaluarea la valoarea de piata

Reclasificat la profit si pierdere la derecunoastere (Nota 25)
Sold la finele perioadei

Rezervadindiferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare
invalutd strdind evaluate la valoarea justd prin AERG

Sold initial la 1ianuarie

Diferente de curs din reevaluarea la valoarea de piata
Reclasificat la profit si pierdere la derecunoastere

Sold la finele perioadei

Rezerva din diferente din deprecierea valorilor mobiliare in valutd
strdind evaluate la valoarea justd prin AERG

Sold initial la 1ianuarie

Pierderi de credit asteptate pentru urmatoarele 12 luni

Sold la finele perioadei

Rezultat din activitatea filialei atribuibil Bancii

Sold initial la 1ianuarie

Rezultat financiarinregistrat pe parcursul perioadei de raportare
Sold la finele perioadei

Total alte rezerve

2020 2019*
MIILEl  MII LEI
19 291 (427m)
18 466 42194
(35197)  (18632)
2560 19 291
(1084) (713)
(4 568) (621)
4536 250
(m6)  (1084)
1875 .
1875 .
2086 (725)
661 2811
2747 2086
6 066 20293

*A se vedea nota 2.1
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21. Determinareaprofitului disponibil pentru distribuire

Conform Legii
Conform 548/1995 in
Legii42/2020 vigoare la 31

31decembrie  invigoarela decembrie

2020 2 aprilie 2020 2019

MII LEI MII LEI MII LEI

Profitnetdin activitatea Bancii* 1485205 588 709 588 709

(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate

din diferente de curs de la reevaluarea

stocurilor valutare (Nota 24) (656 313) (141438) (141438)
(Defalcarea) (veniturilor) nerealizate

din diferente de la reevaluarea

metalelor pretioase *(Nota 24) (14 925) (10 428) (10 428)
Profit disponibil pentru distribuire 813 967 436 843 436 843
Distribuire:

Majorarea capitalului autorizat 135 662 36 696 109504
Majorarea fondului general de rezerva 271322 181725 327339
Profitalocat la bugetul de stat 406 983 218 422 -

*A sevedeanota2.l

Pe parcursul anului 2020, Banca a inregistrat un profit net in marime 1485 877 mii lei, din
care 672 mii lei reprezinta profitul net inregistrat de filiala (2019: profit net 591 566 mii lei,
din care ale filialei - 2 857 mii lei). Ca rezultat al aplicdrii prevederilor corespunzatoare ale
Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, profitul disponibil pentru distribuire a
constituit 813 967 mii lei (2019: profit disponibil pentru distribuire 436 843 mii lei).

Considerand ca nivelul capitaluluila 31 decembrie 2020, pana la distribuire, constituie
4,51% din totalul obligatiunilor monetare, 50% din profitul disponibil pentru distribuire a
fost alocat pentru majorarea capitalului autorizat, pana la atingerea nivelului de 1/3 din
capitalul statutar, si a fondului general de rezerva, atingand nivelul de 2/3 din capitalul
statutar, iar 50% din profitul disponibil pentru distribuire urmeaza a fi transferatla
bugetul de stat.

In temeiul prevederilor Legii 42/2020, 50% din profitul disponibil pentru distribuire al
anului 2019 alocat conform Legii 548/1995 in vigoare la data de 31 decembrie 2019 in
totalitate la majorarea capitalului statutar, a fost realocat la datorii fata de bugetul de stat
cudiminuarea capitalul statutar astfel incat capitalul autorizat sa constituie 1/3 iar fondul
general de rezerva 2/3 din totalul capitalului statutar ajustat.

Soldul profitului disponibil pentru distribuire se transfera la venitul bugetului de stat in
termen de 15 zile dupa primirea raportului auditorului extern asupra situatiilor financiare
ale Bancii Nationale.

Pe parcursul primilor sapte ani de la data inregistrarii de stat a DCU, profitul net al
acestuia poate fi folosit doar pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, formarea
capitalului de rezerva si investirea cu scop de dezvoltare, conform Statutului aprobat prin
Hotararea Adunarii de constituire a SA ,DEPOZITARUL CENTRAL UNIC AL VALORILOR
MOBILIARE” din 29 martie 2018.
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Banca Nagionalé a Moldovei
NOTELA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

22. Venituridin dobanzi

2020 2019
MII LEI MII LEI
Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt
Dobanzi la depozite la termen in bdnci strdine 72121 196 204
Dobanzi la depozite plasate overnight 2835 31240
Dobanzi la conturile "Nostro” la banci strdine si alte
organizatii financiare internationale 685 3975
Dobanzi la disponibilitati la FMI 306 759
75947 232178
Venituri din dobanzi la valori mobiliare
Dobanzi la valori mobiliare investitionale evaluate la
valoarea justa prin AERG 277995 542649
Dobanzi la valori mobiliare investitionale evaluate la cost
amortizat 135226 146 463
Dobanzi la valori mobiliare de stat, derivate din garantii
de stat, evaluate la cost amortizat 647712 657 251
Dobanzi la valori mobiliare de stat evaluatela cost
amortizat, emise in urma conversiunii imprumuturilor
contractate anterior 128 459 120 324
Dobanzi la valori mobiliare de stat evaluate la cost
amortizat detinute de DCU 1168 239
1190560 1466 926
Venituri din dobanzi la creditele acordate sirepo
Dobanzi la operatiuni repo 242 1041
Dobanzi la creditele acordate bancilor 99 428
Dobanzi la creditele acordate altor persoane _ 339 124
680 1593
Total venituri din dobanzi calculate utilizand metoda
dobanzii efective 1267187 1700 697
Dobanzi la operatiuni forward 150 =
Dobanzi la alte disponibilitati 11 40
Total alte venituri similare 161 40

Rata cuponului la valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova derivate din
garantii de stat constituie 1,40% si 5,30% anual (2019:1,40% si 5,30%), iar rata efectiva a
dobanzii in baza de care sunt inregistrate veniturile fiind de 5% pentru portofoliul
respectiv de valori mobiliare.

Tabelul de mai jos prezinta veniturile si cheltuielile din dobanzi calculate conform metodei
ratei efective a dobanzii, aferente instrumentelor financiare:

2020 2019
Venituri din dobanzi MII LEI MII LEI
Active financiare evaluate la cost amortizat 989192 1158 048
Active financiare evaluate la valoarea justa prin AERG e 277995 542 649
1267187 1700 697
Cheltuieli cu dobanzi R
Datorii financiare evaluate la cost amortizat (Nota 23) 395 681 1038775
Cheltuieli cu dobanzi negative la plasamente (Nota 23) 57547 45001
Venituri nete din dobanzi utilizand metoda dobanzii
efective 813 959 616 921
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23. Cheltuieli cu dobanzi

- 2020 2019
MII LEI MII LEI
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite

Dobanzi la creditele primite de la FMI 23 967 46 972
23967 46 972

Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitatilor
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 94 600 530155
Dobanzi aferente depozitelor acceptate de la banci 2350 10 577
Dobanzi la depozitele acceptate de la Ministerul Finantelor 60 131 73 234
157 081 613 966

Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori mobiliare si repo
Dobanzi la certificatele Bancii Nationale a Moldovei
(amortizarea scontului si comisioanelor aferente ratei efective

a dobdnzii) 214 633 377837
214 633 377 837

Cheltuieli cu dobanzi negative la plasamente pe termen

scurt® 57547 45 001

Total cheltuieli cu dobanzi 453228 1083 776

Cheltuieli cu dobanzi aferente altor activitati
Cheltuieli cu dobanzi privind leasingul 214 82
Total alte cheltuieli similare 214 82

*A se vedea nota 2.1

Pe parcursul anului 2020, norma rezervelor obligatorii mentinute de banci licentiate in lei
moldovenesti din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila a fost
diminuata treptat de la 42,5% la inceputul anului pana la 32% incepand cu perioada de
aplicare 16 septembrie 2020 - 15 octombrie 2020, iar norma rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase in valute liber convertibile a fost majorata treptat de la 7% la inceputul
anului pana la 30% incepand cu perioada de aplicare 16 noiembrie 2020 - 15 decembrie
2020.

In conformitate cu ratele de politicd monetara, pe parcursul perioadei de raportare rata de
remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si valute
neconvertibile s-a modificatin 5 trepte: de la 2,5% la 1,5% incepand cu 4 martie 2020, de la
1,5% la 0,25% din 20 martie 2020, de la 0,25% la 0,5% din 6 august 2020, de la 0,5% la 0,25%
din 9 septembrie 2020 si de la 0,25% la 0,15% din 6 noiembrie 2020 (2019: interval de
variatie 2,5% - 4,5%). Rata deremunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in
valute liber convertibile a ramasla nivelul de 0,01%, stabilit prin HCEnr. 139 din 7 mai 2019
(2019: interval de variatie de la 0,36% la 0,01%).

Soldul mediu zilnic al certificatelor Bancii pe parcursul anului 2020 a constituit 5 921 079
mii lei (2019: 5 500 117 mii lei). Rata nominald medie a dobanzii la certificatele Bancii plasate
pe parcursul perioadei de raportare a constituit 3,56% (2019: 6,86%).

Cheltuielile cu dobanzi negative la depozitele in valuta strdind sunt determinate de
aplicarearateinegative a dobanzii la remunerarea mijloacele in EUR detinute pe conturile
overnight deschise la bancile centrale europene si alte banci straine, si a celor plasate la
termen.
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24. Venituri din tranzactii, diferente de cursvalutar si din reevaluarea metalelor

pretioase
2020 2019
MII LEI MII LEI
Venituri nete realizate din operatiuni de conversie valutara 164 301 59 821
(Pierderi) nete realizate din diferente de curs de la reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta strdina evaluate la valoarea justa
prin AERG (4536) (250)
Venituri nete nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare 656 313 141 438
Venituri nete nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase® 14 925 10 428
831003 211437

*A se vedea nota 2.1

Veniturile si pierderile realizate din operatiuni de conversie valutara se calculeaza dela
operatiunile in valuta straina aplicand metoda costului mediu ponderat, in fiecare zi
lucratoare, pe fiecare valuta, atat pentru operatiunile de vanzare cat si pentru cele de
procurare a valutei.

Atunci cand tranzactiile valutare nu afecteaza stocul valutar, veniturile si/sau pierderile
realizate se calculeaza ca diferenta dintre costul mediu al tranzactiilor de vanzare si costul
mediu al tranzactiilor de cumparare.

In cazul cdnd volumul vanzarilor depaseste volumul cumparirilor de valuti, sau viceversa,
veniturile si/sau pierderile realizate se determina ca diferenta dintre costului mediu al
tranzactiilor de vanzare sau respectiv de cumparare si costul mediu al stocului valutar,
modificand costul stocului. La 1ianuarie costul stocului se egaleaza cu cursul oficial de
schimb valutar afisat in ultima zi a anului precedent.

Pe parcursul anului 2020, veniturile obtinute au fost generate, preponderent, datorita
vanzarilor de valuta, cand diferenta dintre cursul de vanzare si costul stocului valutelor a
fost semnificativa.

Veniturile si pierderile realizate din diferente de curs de la reevaluarea valorilor mobiliare
in valuta straina evaluate la valoarea justa prin AERG cuprind diferentele de curs
cumulative de la data recunoasterii initiale a acestora pana la data tranzactiei (scadenta sau
vanzare) (Nota 20).

Veniturile si pierderile nete nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor
valutare se formeaza ca rezultat al reevaluarii zilnice a stocurilor valutare ca diferenta
dintre cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu valutele straine care formeaza
stocurile valutare respective si al reevaluarii conturilor Fondului Monetar International pe
parcursul perioadei de raportare.

Veniturile si pierderile nete nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase se formeaza ca
rezultat al reevaluarii valorii aurului efectuata pe parcursul perioadei de raportare la
pretul in lei determinat de catre Banca in conformitate cu indicatorul Pau usp fixat de
compania London Gold Market Fixing Ltd.
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25. Venituridin reevaluareavalorilor mobiliare

2020 2019
MII LEI MII LEI

Venituri nete realizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale 35197 18 632
35197 18 632

Veniturile din reevaluare sunt generate la scadenta sau vanzarea valorilor mobiliare si
reprezinta reevaluarea cumulativa a instrumentului de la data recunoasterii initiale pana

la data tranzactiei (scadenta sau vanzare).Pe parcursul detinerii instrumentului in

portofoliul Bancii reevaluarile periodice (nerealizate) se reflecta in "Alte elemente ale

rezultatului global” si ”Alte rezerve” (a se examina Nota 20).

26. Alte venituri

2020

MII LEI

Venituri din comisioane si taxe 48552
Alte venituri 12319
60 871

2019
MII LEI

40728
6325
47053

Veniturile din comisioane si taxe din contracte cu clientii in baza prevederilor IFRS 15,
dezagregate pe segmentele si sectoarele serviciilor prestate, sunt prezentate in tabelul de

mai jos:
Din care pe sector:

~Banci  Institutii  Alte 2020

MIILEl MIILEl MIILEl MIILEl

Sistemul automatizat de plati

interbancare 9628 1135 46 10 809

Operatiuni cu numerar 26219 E - 26 219

Atributii de agent si bancher al

statului - 6221 - 6221

Comisioane aferent activitatii DCU 1888 2432 701 5021

Alte venituri din comisioane 282 - - 282
38017 9788 747 48552

2019
MII LEI

11168
17945

4633
6 982

40728

Veniturile din comisioane si taxe sunt evaluate in baza preturilor tranzactiei indicate in

contractele cu clientii si actele normative ale Bancii. Banca recunoaste venitul din
comisioane si taxe atunci cand transfera controlul asupra serviciului cdtre client.
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26. Alte venituri (continuare)

Veniturile din alte activitati din contracte cu clientii in scop de IFRS 15, dezagregat pe
segmentele si sectoarele serviciilor prestate, este prezentat in tabelul de mai jos:

Din care pe sector:

Banci  Institutii ~ Alte
MII LEI MII LEI  MII LEI
Vanzarea bancnotelor si
monedelor comemorative si 3587 84 1486
jubiliare
Alte venituri 80 B 7082
3667 84 8 568

12020 2019
MIILEI  MII LEI
5157 4812
7162 1513
12319 6 325

In categoria altor venituri aferente sectorului ”Alte” se includ rambursirile de taxe si
comisioane de angajamente privind creditele EFF incasate, achitate in perioadele
anterioare Fondului Monetar International, in marime de 5725 mii lei. Comisioanele
rambursate in anul 2020 de la FMI, includ si distribuirea resurselor SCA-1si ajustari ale
taxeloramanate, colectate prin mecanismul "Burden Sharing for deferred charges”in
suma de 114 mii XDR, restituite Bancii conform deciziei Consiliului directorilor FMI
EBS/19/122 din 25.03.2020, ca urmare a rambursarii partiale a surselor acumulate conform

mecanismului respectiv catre toate tarile membre contribuitoare.

Creantele aferente altor venituri sunt reflectate in categoria "Alte active” (Nota 14).

31decembrie

31decembrie

2020 2019

MII LEI MII LEI

Creante din comisioane, incluse in Alte active (Nota 14) 1676 1490
1676 1490

Tabelul de mai jos prezinta informatii despre natura si termenele de indeplinire a
obligatiunilor de executare din contractele cu clientii, inclusiv termene semnificative de
plata si politicile respective de recunoastere a veniturilor din comisioane si din alte

venituri.
Natura si termene de indeplinire a

Tipul obligatiunilor de executare, inclusiv termene
serviciilor semnificative de plata
Sistemul Banca administreaza Sistemul automatizat de
automatizat de pldti interbancare (SAPI), care reprezinta
plati sistemul prin intermediul caruia sunt efectuate
interbancare platile interbancare in lei moldovenesti pe

teritoriul Republicii Moldova. Banca acorda
acces gratuit participantilor in SAPI pentru
efectuarea si decontarea operatiunilor de plata
interbancare.

Banca aplica comisioane pentru procesarea in
cadrul SAPI a documentelor de plata sau

Politici de
recunoasterea
veniturilor IFRS 15

Veniturile din
procesarea
documentelor de
decontare in SAPI
sunt recunoscute la
momentul specific in
timp cand procesarea
documentelor are loc.
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Tipul
serviciilor

Operatiuni cu
numerar

Atributii de
agent si
bancher al
statului

Natura si termene de indeplinire a
obligatiunilor de executare, inclusiv termene
semnificative de plata

pachetelor de documente transmise de catre
participantii SAPI, in conformitate cu
contractele privind participarea in SAPI si
Regulamentul cu privire la sistemul automatizat
de plati interbancare.

In baza atributiilor de mandat acordate Bancii,
comisioanele sunt percepute la inceputul lunii
din conturile participantilor SAPI, pentru
documentele procesate in luna anterioara in
conturile de decontare ale participantilor.

Cuantumurile comisioanelor sunt fixe si
stabilite identic pentru toti participantii
(sectoarele).

Banca, in calitate de organ unic de emisiune a
monedei nationale, efectueaza schimbul
monedei nationale care este in circulatie in
Republica Moldova.

In conformitate cu Regulamentul cu privirela
operatiunile cu numerar in bancile din
Republica Moldova, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al Bancii, bancile
licentiate pot depune si retrage numerar de la
Banca.

Pentru operatiunile de retragere a bancnotelor
si monedelor metalice de catre bancile
licentiate si alti clienti, Banca percepe
comisioane fixe, la data retragerii de numerar.
Cuantumurile comisioanelor sunt fixe si
stabilite identic pentru toate bancile licentiate
separat dupa scop. Retragerile de numerar ale
Fondului de garantare a depozitelor in sistemul
bancar pentru plata depozitelor devenite
indisponibile au comision nul.

Banca, in calitate de agent al statului,
organizeaza si desfasoara, in numele
Ministerului Finantelor, plasarea valorilor
mobiliare de stat (VMS) pe piata primar4, prin
organizarea licitatiilor VMS, in temeiul Legii cu
privire la Banca Nationala a Moldovei si
Acordului de agent al statului.

Pentru operatiunile de organizare a licitatiilor
de VMS, Banca percepe comisioane din volumul
alocat la valoarea nominala a VMS in cadrul
licitatiilor, care suntincasate in urmatoarea zi
lucratoare zilei licitatiilor.

Politici de
recunoastere a
veniturilor IFRS 15

Veniturile din
retragerea
numerarului sunt
recunoscute cand are
loc eliberarea
numerarului din
Banca.

Veniturile din
organizarea
licitatiilor de VMS se
recunosc in ziua
finalizarii licitatiei de
valori mobiliare.
Veniturile din
efectuarea

operatiunilor in
conturile valutare ale
statului (platisi
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Tipul
serviciilor

Comisioane
aferente
activitégii DCU

Vanzarea
bancnotelor si
monedelor
comemorative
si jubiliare

Natura si termene de indeplinire a
obligatiunilor de executare, inclusiv termene
semnificative de plata

In calitate de bancher al statului, Banca asigura
efectuarea platilor valutare ale statului, inclusiv
conversiile valutare. Banca percepe comisioane
pentru fiecare tranzactie in data procesarii
tranzactiei (conversiei, transferului de credit).

In temeiul Legii nr. 234/2016 cu privire la
depozitarul central unic al valorilor mobiliare,
Regulilor DCU si deciziilor Consiliului de
supraveghere a DCU, filiala Bancii presteaza
servicii privind

- deschiderea si mentinerea conturilor de
valori mobiliare;

- inregistrarea emitentilor si valorilor
mobiliare in Sistemul DCU;

- operatiuni de inregistrare in sistemul de
inscrieriin conturi, procesare sidecontarea
valorilor mobiliare;

- depozitarea valorilor mobiliare;

- alteservicii suplimentare acordate de DCU
etc.

Cuantumurile comisioanelor sunt stabilite pe
sectoare si tipuri de instrumente (separat
pentru VMS si instrumentele Bancii Nationale si
pentru piata reglementatd sau Sistemul
multilateral de tranzactionare al Bursei de
Valori (MTF), in afara pietei reglementate sau
MTF) si sunt relative (in % ) pentru operatiunile
de inregistrare in cont, decontare,
rascumparare, inregistrarea garantiei,
depozitarea valorilor in conturi si in valori
absolute pentru tinerea evidentei actionarilor,
procesarea ordinelor etc. Comisioanele sunt
percepute la inceputul lunii din conturile
participantilor DCU, pentru operatiunile
procesate in luna anterioarad in conturile de
decontare ale participantilor, cu exceptia
comisioanelor pentru operatiunile cu valori
corporative care se percep la data tranzactiei.

In calitate de organ unic emitent al monedei
nationale, Banca emite si bancnote si monede
comemorative sijubiliare, care au valoare
numismatica si reprezinta mijloc de plata, iar la
punerea in circulatie (vanzare) constituie parte
componenta a monedei nationale. Vanzarea
(punerea in circulatie) monedelor

Politici de
recunoastere a
veniturilor IFRS 15

conversii) sunt
recunoscute in data
tranzactiilor.

Veniturile din
serviciile prestate
sunt recunoscute in
timp pe mdsura
prestdrii serviciilor.
Veniturile din
tranzactiile/
activitdtile efectuate
in anumite perioade
in timp (tranzactii
specifice) sunt
recunoscute in
perioadain care au
fost efectuate.

Veniturile din
vanzarea monedelor
comemorative sunt
recunoscute la
punereain circulatie
a monedelor si
eliberarea acestora, la
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Natura si termene de indeplinire a Politici de
Tipul obligatiunilor de executare, inclusiv termene recunoastere a
serviciilor semnificative de plata veniturilor IFRS 15
comemorative si jubiliare se efectueaza pretul de vanzare a
bancilor licentiate in temeiul actelor normative monedelor
ale Bancii, institutiilor statului in baza de comemorative.

contracte si altor persoane.

Monedele comemorative sunt vandute la pretul
stabilit lunar de catre Banca. Contraprestatia
pentru vanzarea bancnotelor comemorative se
incaseaza in ziua eliberarii monedelor
comemorative.

Asistenta tehnica si subventii ale institutiilor financiare internationale privind veniturile
Pe parcursul anilor 2020 sl 2019 Banca a beneficiat de asistenta tehnici din partea unor
institutii financiare 1nterna§10nale pentru compensarea unor cheltuieli operationale
suportate de catre Banca (cheltuieli de consultanta, cheltuieli de instruiri si deplasari etc).
Banca prezinta asistenta financiara internationala receptionata pentru compensarea
cheltuielilor ca deducere a cheltuielilor operationale compensate (Nota 28).

[T i
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27. Veniturile pe segmente de activitate si pe zone geografice

Banca Isi desfdsoara activitatea doar pe teritoriul Republicii Moldova. Analiza veniturilor din dobénzi, din comisioane si a altor venituri, a
diferentelor din reevaluarea valorilor mobiliare, diferentelor de curs din tranzactii, din reevaluarea stocurilor valutare si a metalelor
pretioase, pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2020, in functie de activitatile Bancii si zonele geografice (tara emitentului/
debitorului instrumentului financiar) este prezentata dupa cum urmeaza:

Venituri din
tranzactii, diferente

Gestiunea Relatiile  de schimb valutar si
Tara emitentului/ rezervelor Politica Moneda financiare cu din reevaluarea
debitorului valutare monetara nationala  organelestatului  metalelor pretioase Alte P

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MIILEI  MII LEI MII LE

Moldova - 73 31376 787127 831003 13371 1663650
SUA 271340 - . - # 548 271888
Germania 70 627 - - - - - 70 627
Marea Britanie 45 852 - - - - r 45 852
Organizatii financiare
im%rnagiénale 37515 3 - - - 5725 43240
Franta 25824 £ - - - - 25824
Olanda 19 785 - - - - - 19 785
Singapore 12 814 - - - - - 12 814
Finlanda 12171 - - - - - 12171
Canada 10 033 - - - - - 10033
Austria 6426 - - - - - 6 426
Suedia 6263 - - - - - 6263
Norvegia 3451 - - - - g 3451
Luxemburg 2344 - - - = + 2344
Alte tari - - - - - 51 51
Total venituri 524 445 773 31376 787127 831003 19 695 2194419

Rezultatele nete din diferentele de curs nerealizate si realizate sunt prezentate separat de alte activitati. Acestea reprezinta rezultatul
cumulativ derivat al activitatilor Bancii din implementarea operatiunilor de politica monetara (interventiile valutare, rezervele obligatorii
in valuta straina), deservirea platilor si incasarilor in valutd strdind ale Guvernului si nemijlocit al activitatilor de gestiune a rezervelor
valutare. Veniturile din relatiile financiare cu organele statului includ veniturile din dobanzile la valorile mobiliare de stat detinute in
portofoliul Bancii (Nota 22) si alte venituri din exercitarea functiei de agentsibancher alstatului (Nota 26).
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27. Veniturile pe segmente de activitate si pe zone geografice (continuare)

Banca isi desfasoara activitatea doar pe teritoriul Republicii Moldova. Analiza veniturilor din dobanzi, din comisioane si a altor venituri,
dlferentelor din reevaluarea valorilor mobiliare, diferentelor de curs din tranzactii, din reevaluarea stocurilor valutare si a metalelor

pretioase, pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2019 in functie de actlv1tatlle Bancii si zonele geografice (tara emltentulm/debltor
instrumentului financiar) este prezentata dupa cum urmeaza:

Venituri din

Tara emitentului/ Relatiile tranzactii, diferente

debitorului Gestiunea o financiare cu de schimb valutar si
rezervelor Politica Moneda organele din reevaluarea
valutare monetara  nationala statului metalelor pretioase Alte
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MIILEI  MII LEI

Moldova - 1468 22757 783 277 211430 18663 1037595
SUA 472 873 - - - < 305 473178
Germania 16 272 - - - - - 116 272
Marea Britanie 74236 - 7 - - - 74236
Organizatii financiare

int%.rnagi('male 65095 i i i i i 65095
Franta 55540 : = : = " 55540
Singapore 47 251 = - - o g 47251
Olanda 33916 - = - - - 33916
Canada 29344 - - - - x 29344
Finlanda 19 737 - - - - - 19 737
Luxemburg 12 612 - - - - 12 612
Austria 5990 - - - - - 5990
Suedia 3659 - - - - - 3659
Norvegia 3409 = = . = - 3409
Alte tari - . - . - 25 25
Total venituri 939 934 1468 22757 783 277 211430 18993 1977859

Rezultatele nete din diferentele de curs nerealizate si realizate sunt prezentate separat de alte activitati. Acestea reprezinta rezultatul
cumulativ derivat al activitatilor Bancii din implementarea operatiunilor de politica monetara (interventiile valutare, rezervele obligatorii
invalutastraina), deservirea platilor si incasarilor in valuta straina ale Guvernului si nemijlocit al activitatilor de gestiune a rezervelor
valutare. Veniturile din relatiile financiare cu organele statului includ veniturile din dobanzile la valorile mobiliare de stat detinute in
portofoliul Bancii (Nota 22) si alte venituri din exercitarea functiei de agentsibancher al statului (Nota 26).
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28. Cheltuieli operationale

Cheltuieli privind remunerarea muncii si alte beneficii
Contributii privind asigurarile sociale de stat obligatorii
Prime de asigurare obligatorie de asistenta medicala
Alte cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli aferente producerii monedei nationale

Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale
Cheltuieli cuamortizarea imobilizarilor necorporale
Cheltuieli privind amortizarea dreptului de utilizare a
activelor

Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor

Cheltuieli cu servicii informationale, consultanta si audit
Cheltuieli pentru intretinerea imobilizarilor corporale
Cheltuieli cu taxe si comisioane

Alte cheltuieli

Alte cheltuieli operationale

2020 2019
MII LEI MII LEI
125580 129 276

29 266 29 403
5114 5790

392 314

160 312 164 783
20 328 65337
16 636 17 253
11865 1693

1705 172
30206 30 667
26155 23 960
7268 5947
1734 810
5924 10 674
41081 41391

Cheltuielile cu personalul includ si cheltuielile aferente provizionului inregistrat pentru
concedii neutilizate (Nota 19). Diminuarea cheltuielilor de remunerare a fost determinata
de aflarea unor angajati in stationare, in legatura cu factorul extern epidemiologic COVID-
19, carorali s-a achitat 2/3 din salariul de baza in conformitate cu alin.(2) art.80"al Codului
muncil, inregistrarea unor cheltuieli cu provizioane pentru concedii neutilizate mai mici si

scadereausoarda numarului mediu de angajati activi.

La 31 decembrie 2020 numarul angajatilor activi a constituit 430 angajati (la 31 decembrie
2019: 431 angajati activi). Numarul mediu al salariatilor repartizati pe categorii in decursul

perioadei a fost:

Manageri
Specialisti
Personal tehnic

2020

angajati

102
252
66
420

2019
angajati

105
258

69
432

Pentru anul 2020, auditorul situatiilor financiare ale BNM a fost desemnat KPMG Moldova
SRL, pentru un onorariu de audit anual de 1044 mii lei, iar ai filialei - Baker Tilly Klitou
and Parteners SRL, pentruun onorariu anual de 179 mii lei. Situatiile financiare ale Bancii
pentruanul 2019 au fost auditate de Deloitte Audit SRL si Deloitte & Touche SRL. In anul
2020, cheltuielile privind onorariile de audit achitate auditorilor situatiilor financiare ale
Bancii, inclusiv auditul situatiilor financiare individuale ale filialei, au constituit 580 mii lei
sise referalarelatiile contractuale cu Deloitte Audit SRL si Deloitte & Touche SRL privind
auditarea situatiilor financiare ale anului 2019 (2019: 857 mii lei). Alte servicii nu au fost
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28. Cheltuieli operationale (continuare)

Cheltuielile din comisioane si taxe includ comisioane:

Din care pe sector:

Organizatii
financiare
Banci internationale Alte 2020 2019
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Deserywre?_acuhlzlgulor de 931 i 5 936 )
valuta straina
Linii de creditare - 473 - 473 478
Deservirea operatiunilor in 395 . ) 375 33
conturi
1256 473 5 1734 810

Cheltuielile privind deservirea achizitiilor de valuta straina cuprind comisioanele aferente
procurarilor de numerar in valuta straina si costurile conexe.

Cheltuielile operationale (instruiri, consultanta) compensate prin asistenta tehnica
internationala acordata catre o serie de organizatii financiare internationale, au fost
prezentate compensat cu veniturile aferente. Pe parcursul anului 2020 si a anului 2019,
Banca Nationala a beneficiat de asistenta din partea Agentiei Statelor Unite pentru
Dezvoltare Internationald, Trezoreriei Bancii Mondiale, Trezoreriei Statelor Unite ale
Americii, Fondului European pentru Europa de Sud-Est, Fondului Monetar International si
a unor banci centrale.

De mentionat ca, componenta altor cheltuieli operationale s-a diminuat, in principal, ca
rezultat al reducerii semnificative a cheltuielilor pentru pregatirea si perfectionarea
personalului, inclusiv de asistenta tehnica si deplasari de serviciu datorita anularii sau
suspendarii evenimentelor de cdtre organizatori, in legatura cu riscurile generate de
pandemia COVID-19 si urmare a intreprinderii actiunilor de prevenire a riscurilor cu
privire la aplicarea masurilor sporite de protectie a angajatilor Bancii Nationale a Moldovei
in contextul raspandirii infectiei COVID-19.
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29. Pért'i afiliate

Partile afiliate Bancii sunt filiala SA "Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” si
conducerea Bancii (membrii Consiliului de supraveghere, Comitetului executiv si
conducatorii de nivel mediu).

Conducerea Bancii (BNM si DCU)

Cheltuielile de remunerare si compensare aferente conducerii Bancii pe parcursul anului
2020 au constituit 39 858 mii lei, din care pentru membrii Consiliului de supraveghere -
4 438 mii lei remunerare si 1188 mii lei asigurari sociale si medicale obligatorii si
facultative; pentru membrii Comitetului executiv - 11 620 mii lei remunerare si 3 001 mii
lei asigurdri sociale si medicale obligatorii si facultative si alte - 314 mii lei; si pentru
conducadtorii de nivel mediu - 15 018 mii lei remunerare, 4 105 mii lei asigurari sociale si
medicale obligatorii si facultative si alte - 174 mii lei.

Cheltuielile de remunerare si compensare aferente conducerii Bancii pe parcursul anului
2019 au constituit 40 855 mii lei, din care pentru membrii Consiliului de supraveghere -

4 049 mii lei remunerare si 1 091 mii lei asigurari sociale si medicale obligatorii si
facultative, pentru membrii Comitetului executiv - 12 480 mii lei remunerare si 3 262 mii
lei asigurari sociale si medicale obligatorii si facultative sialte - 5 mii lei; si pentru
conducatorii de nivel mediu 15 552 mii lei remunerare, 4 269 mii lei asigurari sociale si
medicale obligatorii si facultative si alte - 147 mii lei.

Cheltuielile de remunerare includ salarii si beneficii pe termen scurt. Diminuarea
cheltuielilor din remunerare a fost determinatg, in principal, de demisionarea unui
membru al Comitetului executiv pe parcursul anului 2020.

Tranzactiile cu conducerea Bancii includ cele aferente creditelor acordate. Soldul
creditelor acordate conducerii Bancii, acordarile si rambursarile pe parcursul perioadeli,
precum si miscarea acestora rezultata de modificarile in structura de personal (transferuri
interne de la/la pozitii de conducatori de nivel mediu), sunt prezentate mai jos:

Sold la Credite Sold la
lianuarie acordate  Transferuri Rambursari 31 decembrie
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Conducatorii de nivel mediu
2020 2746 - (949) (605) 1192
2019 2992 360 - (606) 2746

Creditele au fost acordate la rate ale dobanzii similare pentru toti salariatii in conditiile
prevazute de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigurate prin
garantii depuse de fiecare persoana beneficiara, carela situatia din 31 decembrie 2020
aveauo valoare de gajinsuma de 2 216 mii lei (1a 31 decembrie 2019: 4 867 mii lei). La
situatia din 31 decembrie 2020 si din 31 decembrie 2019 aceste credite erau clasificate in
categoria creditelor standard si nu au fost formate reduceri pentru pierderi de credit
asteptate. Pe parcursul perioadei incheiate la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Banca
nu a incheiat tranzactii de creditare cu membrii Consiliului de supraveghere si ai
Comitetului executiv.

Capitalul

Capitalul autorizat al Bancii este detinut exclusiv de catre stat. Luand in consideratie
prevederileart.1din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldoveli, care stipuleaza expres
ca Banca este o persoana juridica publica autonoma responsabila fata de Parlament,
Guvernul si alte entitati afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi parti afiliate ale Bancii.
zdtoare la

situatiile financiare consolidate.
103



Banca Na;ionalé a Moldovei
NOTE LA SITUA",FIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020

30. Angajamente si obligatiuni contingente
Cambii emise in favoarea tertilor

La 31 decembrie 2020 valoarea cambiei emisad de catre Banca in favoarea Fondului Monetar
International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a
constituit 1846 872 mii lei (la 31 decembrie 2019: 2 232 729 mii lei).

Angajamente investitionale

La 31 decembrie 2020, Banca a incheiat doud tranzactii de cumparare a valorilor mobiliare
in valoare nominala de 97 000 mii USD (echivalentul in moneda nationala la 31 decembrie
2020 - 1669 816 mii lei), toate avand data valutei 4 ianuarie 2021.

Totodata, in cadrul programului de gestionare externa a rezervelor, Banca Mondiala a
incheiat la 31 decembrie 2020 o tranzactie de cumparare a valorilor mobiliare in valoare
nominala de 6 170 mii USD (echivalentul in moneda nationala la 31 decembrie 2020 - 106 214
miilei) si doua tranzactii de vanzare a valorilor mobiliare in valoare nominala de 4 970 mii
USD (echivalentul in moneda nationala la 31 decembrie 2020 - 85 557 mii lei), toate avand
data valutei 4 ianuarie 2021.

In luna decembrie 2020, Banca Nationald a Moldovei si Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD) au semnat un acord bilateral de efectuare a
operatiunilor de tip swap valutar in valoare totala de pana la 30 milioane USD, in vederea
stabilirii unei facilitati de suport a economiei nationale.

Aprobarea acordului nu implica pentru BNM cheltuieli financiare. Totodatd, acordarea
lichiditatilor in cadrul acestui acord va fi efectuatd in conditii similare altor operatiuni
practicate de catre BNM pe piata monetara sau valutara interna. La 31 decembrie 2020,
nicio tranzactie in baza acestul acord nu a fost inregistrata.

Angajamente de creditare

La situatia din 31 decembrie 2020 nu exista angajamente conditionale cu caracter creditor
(la31decembrie 2019 nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor).

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2020, in conformitate cu contractele incheiate, Banca era angajata sa
onoreze pe parcursul perioadelor viitoare obligatii financiare aferente achizitiilor de
imobilizari corporale si necorporale aferente activitatii Bancii in suma de 6 812 mii lei (in
valuta originala 99 mii EUR si 4 711 mii lei) (la 31 decembrie 2019: 2 213 mii lei sau In valuta
originala 99 mii EUR si 298 mii lei).

Litigii si obligatiuni contingente

La situatia din 31 decembrie 2020, Banca a fost implicata in 19 litigii judiciare in calitate de
parat, 2 litigii judiciar in calitate de reclamant si 1 litigiu judiciar in calitate de parte terta
(31decembrie 2019: 13 litigii judiciare in calitate de parat).

Lasituatia din 31 decembrie 2020 (precum si la situatia din 31 decembrie 2019), Banca nu a
inregistrat provizioane pentru litigii, deoarece nu considera ca exista dovezi suficiente de
eventuale iesiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.
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31. Contracte de leasing

Incepand cu anul 2017 Banca utilizeaza spatii administrative si un teren proprietate publicd
in regim de leasing operational sirespectiv, comodat. Contractele de leasing operational si
comodat sunt incheiate pe termen de un an, cu optiunea extinderii termenului de leasing
pe perioade anuale consecutive in cazul lipsei obiectiilor partilor contractante. Platile de
leasing pentru leasingul de spatii administrative sunt revizuite anual conform
cuantumului minim al chiriei pentru bunurile proprietate publica stabilit prin Legea
bugetului de stat. Filiala utilizeaza spatii administrative de proprietate privata in regim de
leasing operational. Contractele de chirie si comodat pot fi reziliate cu un preaviz de 60
zile, fara suportarea unor cheltuieli de reziliere.

La 31 decembrie 2019, ca urmare a revizuirii exercitdrii optiunii de prelungire a termenului
contractului de arenda pe un orizont de pana la 3 ani, activul aferent dreptului de utilizare
sidatoria aferenta au fost recunoscute considerand termenul 3 ani si rata de baza a Bancii
Nationale a Moldovei la data revizuirii, pentru valoarea actualizata a platilor viitoare de
leasing.

Activ aferent dreptului de utilizare
Activele aferente dreptului de utilizare se refera la spatiile administrativ arendate si sunt

incluse in Nota 13 in categoria "Terenuri, cladiri si constructii similare .

Spatii administrative

2020 2019
MII LEI MII LEI
Sold initial la 1ianuarie 4458 2 669
Amortizarea calculata (1705) (1721)
Aditii = 3510
Sold la 31 decembrie 2753 4 458
Sume recunoscute in situatia rezultatului global
2020 2019
MII LEI MII LEI
Cheltuieli privind amortizarea activelor aferent
dreptului de utilizare (1705) (1721)
Cheltuieli cu dobanzi privind leasingul (214) (82)
Reduceri comerciale 73 -
(1846) (1803)
Sume recunoscute in situatia fluxurilor de mijloace banesti
2020 2019
MII LEI MII LEI
Plati totale pentru leasingul operational (792 (1779)
(1792) (1779)
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32.  Modificariin obligatiuni din activitatea financiara

31 Decembrie 2020

Sold la Tianuarie

Datorii financiare calculate
Fluxul mijloacelor banesti din
activitatea financiara

Plati catre stat privind distribuirea
profitulul

Plati de principal privind datoriile
de leasing

Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara

Reduceri comerciale

Diferente de curs valutar

Sold la 31 decembrie

31 Decembrie 2019

Sold la 1ianuarie

Datorii financiare calculate
Fluxul mijloacelor banesti din
activitatea financiara

Plati de principal privind datoriile
deleasing

Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara

Diferente de curs valutar

Sold la 31 decembrie

33. Evenimente ulterioare

Obligatiuni

Note fatd de buget
MII LEI

19 -
625 405

(218 422)

(218 422)

31 -

19 406983
Obligatiuni

Note fata de buget
MII LEI

19 .

19 :

Datorii privind
leasingul
MII LEI

4476

(1578)
(1578)

(73)
56
2 881

Datorii privind

leasingul
MII LEI

6179

(1697)
(1697)

(6)
4 476

Total
MII LEI

4476
625 405

(218 422)

(1578)
(220 000)

(73)

56
409 864

Total
MII LEI

6179

(1697)
(1697)

(6)
4476

Dupa data bilantului contabil, au fost inregistrate mai multe evenimente ulterioare
semnificative care nu conduc la ajustarea rezultatelor inregistrate la data bilantului.

1. Evenimente privind Legea nr. 235/2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat in
vederea executdrii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor de platd derivate din
garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr. 101 din 1 aprilie 2015

A se vedea Nota 8 b.

2. Rambursarea comisioanelor acumulate de FMI in cadrul mecanismului de ”Burden
Sharing”, achitate anterior de BNM concomitent cu rata la creditele debursate din

Contul general de resurse

La 30 iunie 2021, Fondul Monetar International a transferat in conturile BNM soldul ramas

a comisioanelor in suma de 1422,68 mii XDR, achitate anterior si a

ate In conturile
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33. Evenimente ulterioare (continuare)

3. Decizia FMI privind alocari suplimentare de drepturi speciale de tragere membrilor FMI

La 2 august 2021, Bordul guvernatorilor FMI a aprobat o rezolutie privind o noua procedura
de alocare a drepturilor speciale de tragere tarilor membre, proportional marimii cotei
fiecareia la FMI detinuta la data deciziel.

La 23 august 2021, Republicii Moldova i s-au alocat si transferat 165 333 mii XDR, rata de
alocare constituind circa 95,85 % din marimea Cotei RM la FMI.

Scopul principal al acestei alocdri este de a satisface nevoia de rezerve valutare pe termen
lung, de a consolida increderea si a spori rezilienta si stabilitatea economiei globale,
contribuind la reducerea dependentei de sursele de finantare mai impovaratoare.

Alte evenimente semnificative dupa data bilantului contabil, care ar ajusta valorile
recunoscute sau informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate, nu au avut loc.

Kbing!

27 0CT. 2071
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